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El Fondo

Tamafio del Portafolio.................... USD 8,080,601
Nro. de Participantes..........coocvvicnininnnnas 1,753
Plazo del Fondo...... ...Corto
Moneda del Fondo......... ..Dolares
Fecha de inicio del Fondo .................... 11/07/1 995
Afos de actividad del Fondo.................. 23.8 afios
Valor de Cuota.......c.oovvevevereeveceerccreien 257.3252
Calificacion de Riesgo *.......ccevvereieireinrennes AAA
Duracion del portafolio™..........c.cccoorvennenes 368 dias
Nro. de retiros.......occeeeeevveciceceeeeecenns llimitado
Disponibilidad***............ ...Inmediata
Monto de apertura desde ..........cc.couuu.e. USD 100.-

*  Calificacion AESA RATINGS, Calificadora de riesgo asociada a
Fitch Ratings, con base en informacion financiera del portafolio del
Fondo al 31.12.2018, tltima calificacion al 31.03.2019.

** Duracion Promedio Pondera del Fondo.

** Los rescates de cuotas, sblo podrén realizarse después de
transcurridas 24 horas desde la compra de cuotas. Para montos
mayores a USD 10,000 se debe dar un pre aviso de 1 a 3 dias
dependiendo del monto.

Comentario del fondo

Desemperio: El rendimiento mensual del Fondo fue de 1.57%. La
tasa a 360 dias se encuentra en 1.00%.

Las inversiones en moneda local se concentraron en operaciones
de reporto, aprovechando la coyuntura de incremento de tasas
para operaciones entre 30 y 45 dias.

Las inversiones en mercado extranjero incrementaron la tasa del
Fondo debido a ganancias de capital. Asimismo, hubo ganancias
de capital en activos en el mercado nacional.

Actividad: La composicion de la cartera se concentra en activos
de deuda bancaria local en ddlares y moneda nacional, ademas
de mantener elevados niveles de liquidez a nivel nacional. En el
ambito internacional, se mantiene una exposicion importante en
activos de baja volatilidad. El plazo promedio de las inversiones
se mantiene alrededor de 1 afio.

Perfil del Inversor

El Fondo esta disefiado para aquellos inversionistas que
buscan rendimientos constantes, con un alto grado de
liquidez (dinero siempre a la mano). Es ideal también

para el manejo de tesoreria de las empresas, en dolares.

Estrategia

El Fondo invierte en instrumentos de deuda (valores
de renta fija) con un grado medio de calidad que
incluyen, Depésitos a Plazo Fijo (DPF’s) de bancos,
Letras y Bonos del Tesoro General de la Nacién
(TGN), del Banco Central de Bolivia (BCB) e inversio-
nes en Mercados Internacionales, principalmente n
Bonos Soberanos Latinoamericanos con grado de
inversion. El plazo promedio ponderado de la cartera
de inversiones es hasta 360 dias.

FONDO . .
MUTUO
FORTALEZA

Fortaleza SAFIl y su Fondo de Inversion Abierto Fortaleza Liquidez estan
supervisados por ASFI. La supervision de ASFI no implica una recomendacion
o aval respecto a la inversion efectuada en un Fondo de Inversion Abierto.
Las cifras o datos publicados, reflejan el comportamiento histérico del Fondo
de Inversion Abierto Fortaleza Liquidez, lo cual no implica que su
comportamiento en el futuro sea igual o semejante.

Las tasas estan calculadas sobre la base de rendimientos pasados y estan
sujetas a variaciones. El valor de las cuotas de los Fondos de Inversion es
variable por tanto, la rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por el
fondo, no significa necesariamente, que se repita en el futuro.

Fuente: Tasas de rendimiento obtenidas del Boletin Diario de la Bolsa
Boliviana de Valores (BBV) a las fechas indicadas.

Tasas Comparativas (%) Evolucion del Valor Cuota desde el inicio del Fondo
(Desde el 11/07/1995 al 30/04/2019)

1,00 115 280,00
260,00

240,00

**0,01 220,00

i Liguidy,  FomedoRoRdersdo - CaideAromo- 200,00
o ESAOSdaIa(?o?teolos 180,00

Plazo en USD 160,00

360 DIAS 140,00

Promedio Ponderado de las tasas de rend. de 360 dias de los 120,00 L
FlAs a Corto Plazo en USD. Fuente: Boletin diario de la BBV al
30/04/2019 . 100,00

** Tasa de interés pasiva del Sistema Financiero (Ahorros)

Fuente: Banco Central de Bolivia. 1995 2000
Historial del valor cuota y la Tasa de
Rendimiento Anual

Valor Cuota % A 30 dias*
abr-19

2005 2010 2015 2019

Tasas de Rendimiento Histéricas (%)

257.32522 1.57 Period 30 90 180 360
mar-19 256.98996 0.37 erodo  pias e Dias Dias
feb-19 25696198 1.96
ene-19 256.66972 052 “Tasas  1.57 1.01 0.85 1.00
dic-18 256.55936 0.65
nov-18 20642167 085 2018 2017 2016 2015
oct-18 256.23915 _ 0.64
sep-18 256.10503 1.31 **Afio
ago-18 25582504 072 Calendario 114 0.83 150 153
jul-18 255.67648 1.50
jun-18 255.36027 0.89 *  Tasas de rendimiento anualizadas calculadas al 30/04/2019 expresadas en dolares.
may_1 8 25517101 174 lﬁs:;:reesrlenmmlemo anualizadas a 360 dias al 31 de diciembre de cada gestion expresadas
abr-18 254.80294 1.08

* Tasas de rendimiento anualizadas a 30 dias al final de Principales Inversiones

cada mes expresadas en dolares.

Composicion de la Cartera (%)

en Bolivia (%)

71 45

BANCO UNION S.A.DPFME ~ 15.26
Letra del Tesoro Ba?r?cnaorlsos
en efg“)'(‘t'rd;] oro, Burstiles, BANCO MERCANTIL SANTA 1094
Bono Corporativo 478 376 Bog?:zlaa_rgo CRUZ S.A. DPF MN ’
emitido en eI Extranjero “ Empresas,
0,90
Cemﬂcados de BANCO FIE S.A. DPF MN 10.04
Deposﬂ103d§8Extenor,
’ BANCO NACIONAL DE 738
Liquidez, Dep. Plazo Filo BOLIVIA S.A. BBB MN '
23,65 - Bancos,
46,78
Composicion de la Inversiones por
Calidad de Activos (%) Moneda (%)
Inversiones en
AA2, éﬁ‘g bolivianos
1 18 34,17
15 19
Inversiones en
ddlares americanos

Principales Inversiones
en el Extranjero (%)

UBS FINANCE DELAWARE LLC  8.41

CORPORACION FINANCIERA

DE DESARROLLO 6.23

UNITED STATES DEPARTMENT

OF THE TREASURY 478

WELLS FARGO BANK NA 2.97

BANK OF AMERICA CORP 2.50

Inversiones en Bolivia y
el extranjero (%)

Inversiones en el
extranjero;
24,92

Inversiones
en Bolivia;
75,08
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