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El Fondo

Tamafio del Portafolio............ UFVs 47,133,136
Nro. De Participantes ........c..cccoccvverrerrnnnes 4,740
Plazo del Fondo.........ccccoceviveveicnnne. Mediano
Moneda del Fondo...........cccccovevvernrnnnnnn. UFVs
Fecha de inicio del Fondo ............... 24/01/2008
Afios de actividad del Fondo................. 12 afios
Valor de Cuota........cceceveveeveveveernnne. 888.2734
Calificacion de Riesgo*..........ccovvvererriinnnns AA1
Duracion del portafolio **................... 1047 dias
Nro. de retiros.......cccceveeeeiveceecccne. llimitado
Disponibilidad™*..........cccovrerrrrernns Inmediata
Monto de apertura desde ............. UFVs 1,000.-

Plazo de inversion minimo recomendado........ 6 meses

* Calificacion AESA RATINGS, Calificadora de riesgo asociada a
Fitch Ratings, con base en informacion financiera del Portafolio
del Fondo al 30.09.2019, dltima calificacion al 31.12.2019.

** Duracion Promedio Pondera del Fondo.

*** Los rescates de cuotas, sélo podran realizarse después de
transcurridas 24 horas desde la compra de cuotas. Para
montos mayores a 50,000 UFVs se debe dar un pre aviso de 1
a 5 dias dependiendo del monto.

Comentario del fondo

Desempefio: El rendimiento ajustado del Fondo en el
mes incrementé a 0.95% y la rentabilidad a 360 dias es
de 1.27%. El fondo busca ser un vehiculo para la
proteccion de las inversiones pudiendo ofrecer al
mercado, inversiones en una moneda distinta. Es el
Gnico fondo expresado en UFV de la industria.
Actividad: El fondo mantuvo su enfoque en diversificar
sus inversiones al realizar operaciones en distintos tipos
de instrumentos en el mercado local. El plazo promedio
ponderado del portafolio se mantiene en 2.8 afios.

Perfil del Inversor

El Fondo esta disefiado para aquellos inversio-
nistas que buscan colocar sus ahorros en el
mediano plazo y obtener una atractiva rentabili-
dad en moneda nacional, invirtiéndolos en
bolivianos indexados a la unidad de fomento a la
vivienda.

Estrategia

El Fondo invierte en instrumentos de deuda
(valores de renta fija) con un alto grado de calidad
que incluyen principalmente, Depositos a Plazo
Fijo (DPFs) de Bancos, Letras y Bonos del Tesoro
General de la Nacion (TGN) y del Banco Central
de Bolivia (BCB). El plazo promedio ponderado de
la cartera de inversiones es hasta 1.080 dias.

= UFV

roRtALEs Rendimionta Total

Fortaleza SAF|y su Fondo de Inversion Abierto Fortaleza UFV Rendimiento
Total estan supervisados por ASFI. La supervision de ASFI no implica una
recomendacion o aval respecto a la inversion efectuada en un Fondo de
Inversion Abierto.

Las cifras o datos publicados, reflejan el comportamiento histérico del
Fondo de Inversion Abierto Fortaleza UFV Rendimiento Total, lo cual no
implica que su comportamiento en el futuro sea igual o semejante.

Las tasas estan calculadas sobre la base de rendimientos pasados y estan
sujetas a variaciones. El valor de las cuotas de los Fondos de Inversion es
variable por tanto, la rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por el
fondo, no significa necesariamente, que se repita en el futuro.

Fuente: Tasas de rendimiento obtenidas del Boletin Diario de la Bolsa
Boliviana de Valores (BBV) a las fechas indicadas.
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360 dias de los FIAs

Mediano Plazo en Bs

360 DIAS

Promedio ponderado de las tasas de rend. de 360 dias de los
FIAs a mediano plazo en Bs. Fuente: Boletin diario de la BBV al

31/01/2020.

Tasa de Interés pasiva del Sistema Financiero (Ahorros).
Fuente: Decreto Supremo 2055.

*** Tasa de Subasta del Banco Central de Bolivia.

*
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Historial del valor cuota y la Tasa de
Rendimiento Anual a 180 dias

Rendimiento  Valorizacion * Tasa Ganancia
Valor Cuota Fondoa180 Anual de laUFV Inversora 180
dias en Bs. a180 dias enBs. dias en Bs.

ene-20 _888.27338 ___ -1.09___ 226 117
dic-19 ___889.07524 ___ -088 221 132
nov-19 __890.82427 ___-035____ 197 ___ 162
oct-19 89207449 043 178 135
sep-19 89345093 ___ 0.01___159___ 159
ago-19 _893.22200 __ -008 141 ___ 133
ju-19 89327532 ___ -0.04 136 132
jun-19 ___893.14643 __ 002 132 ___ 135
may-19__ 892.53544 ___ -004 128 124
abr-19 __894.22740 ___ 054 128 182
mar-19 __ 893.60389 __ 058 129 187
feb-19 ___893.81500 —_ 0.89 144 ___ 233
ene-19 89351279 ___ 080 158 239

* Tasas de rendimiento anualizadas a 180 dias al final
de cada mes reexpresadas en moneda bolivianos.

Composicion de la Cartera (%)
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-B- *Tasa Ganancia Inversor a 180 dias en Bs.
Tasas de Rendimiento Histéricas (%)
Period 30 90 180 360
EHoUY Dias Dias Dias Dias
*Tasas 0.95 0.81 1.17 1.27
2019 2018 2017 2016
**Afio
Calendario 1.35 2.21 2.1 247

* Tasas de rendimiento anualizadas calculadas al 31/01/2020 reexpresadas en
moneda bolivianos.

Tasas de rendimiento anualizadas a 360 dias al 31 de diciembre de cada gestion
reexpresadas en moneda bolivianos.

Tasas de rendimiento anualizadas ajustadas por la variacion del tipo de cambio
de la UFV publicada por el Banco Central de Bolivia para su reexpresion en
moneda bolivianos.

Forma de calculo: Rendimiento del periodo indicado del Fondo de Inversién UFV
Fortaleza total + Valorizacion del tipo de cambio de la UFV del periodo indicado.

*

x

Principales Inversiones en Bolivia (%)

Liq?l)Jidez, Cupones de
jos™“" Bonos - TGN,
B ecarios 167 TESORO GENERAL DE LA NACION BTS MN 33.32
548
Bonos Largo “ BANCO ECONOMICO S.A. DPF MN 20.77
Plazo
- Efqgfgzasy TELEFONICA CELULAR DE BOLIVIA TELECELSA.BLPMN ~ 12.96
' Dep. Plazo
Fijo - BANCO FIE S.A. DPF MN 11.82
Bonos del Bancos,
ngorirg 42,66 BANCO NACIONAL DE BOLIVIA S.A. DPF MN 6.72
Composicion de la Inversiones por Inversiones en Bolivia y
Calidad de Activos (%) Moneda (%) el extranjero (%)
AA3, Inversiones en Inversiones en el extranjero;
2,29 dolares 0,00
americanos;
P2, 0,00

24,78 ‘

AAA

AT 46,86

25,18

Inversiones Inversiones
en bolivianos; en Bolivia;
100,00 100,00
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