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Comentario del fondo

La tasa a cierre de mes a 30 dias fue de
0.24% y la tasa de 360 dias a 0.76%, en
linea con la tasa de la industria. Esta tasa
responde principalmente a operaciones
redlizadas en el mercado nacional, en
contraste con la volatilidad percibida en
el extranjero.

La composicion de los activos se
mantiene concentrada en activos de alta
calidad en el sector bancario, tanto en
bolivianos como en ddlares. El Fondo
realizé diferentes operaciones para
incrementar el nivel de liquidez v,
asimismo, poder rentabilizarla  con
inversiones en distintos activos. El plazo
promedio del Fondo se mantuvo
alrededor de 16 anos, manteniéndose
acorde a su perfil de inversiones.

Perfil del Inversor

El Fondo esta dirigdo a
inversionistas que buscan un
mayor rendimiento para sus
ahorros en el mediano y largo
plazo, cuyo perfil de inversion es
de tipo dindmico con capacidad
para asumir un mayor grado de
variabilidad en sus rendimientos,
producto de la inversion en
activos de renta variable como
ser ETFs (Exchange Traded
Fund).

Estrategia

La modalidad de inversion del
Fondo es mixta, manteniendo una
cartera de inversiones compuesta
por valores de renta fija nacionales
e internacionales y valores de
renta variable inter- nacional. El
plazo promedio ponderado de la
cartera de inversiones es de hasta
1080 dias.

Cohﬁcooon AESA RATINGS, Cadlificadora de riesgo asociada a Fitch Ratings, con base en informacion financiera del Portafolio del Fondo al 30.06.2020, ultima calificacion al 30.09.2020.

" Duracion Promedio Pondera del Fondo.

“Los rescates de cuotas, sélo podrdn redlizarse después de transcurridas 24 horas desde la compra de cuotas.

TASAS COMPARATIVAS %)

EVOLUCION DEL VALOR CUOTA DESDE EL INICIO DEL FONDO

HISTORIAL DEL VALOR CUOTAY LATASA
DE RENDIMIENTO ANUAL

(DESDE EL 27/10/2011 AL 30/09/2020 )

0.76 0.73* Valor Cuota % a360dias*
130.00000 sep-20 128169399 0.76
125.00000 “'190'20 12814412 0.68
: 120.00000 jun-20 127.96019 065
Promedio Caja de may-20 127.87688 073
Bkt s darenc go  Anorro- i abr-20 127.48105 049
360 dias de los FIAs Sist. Fin.
a mediano Plazo en USD 110.00000 mar-20 127.59274 0.69
360DIAS 105.00000 feb-20 127.41297 0.74
* Promedio Ponderado de las tasas de rend. De 360 epe—EO 12730281 074
dias de los FIAs a Mediano Plazo en USD. Fuente: 10000000 dic-19 127.51915 113
Boletin diario de la BBV al 30/09/2020 . 2000 2005 2010 2015 2020 nov-19 127.43731 108
**Tasa de interés pasiva del Sistema Financiero oct-19 127.34702 2@
(Qhoios) sep-19 127.32638 124
*Tasas de rendimiento anualizadas a 360 dias al final de cada mes
expresadas en dolares
TASAS DE RENDIMIENTO HISTORICAS (%)
20 90 180 380 PRINCIPALES INVERSIONES EN BOLIVIA (%)
Periodo Biee Dliee Dt Do BANCO NACIONAL DE BOLIVIA S.A. DPF ME 1410
BANCO MERCANTIL SANTA CRUZ S.A. DPF MN 10.22
*Tasas 0.24 0.65 0.86 0.76 BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO SAM. DPFMN 986
BANCO UNION S A. DPF ME 6.71
2019 2018 2019 2020
BANCO MERCANTIL SANTA CRUZ S.A. DPF ME 6.28
**Afo
Calendario 113 i =l 2 PRINCIPALES INVERSIONES EN EL EXTRANJERO (%)
:‘T'Ia'::: :: rsndi‘m\‘snlo anuali‘zadas a 360 dias :II31 de diciembre de cadaeg"eiz:ﬁar:eeipresadas en délares. MERlDlAN LIMlTED MATURlTY FUND 700
ALLIANCE BERNSTEIN AMERICAN INCOME 0.8l
. . COMPOSICION DE LA INVERSIONES POR INVERSIONES ENBOLIVIAY EL
COMPOSICIONDE LA CARTERA (%) CALIDAD DE ACTIVOS (%) MONEDA (%) EXTRANJERO (%)
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> La Paz: Av.16 de julio N°1591 esq. Calle Campero Z. Central Telf 2178484

> Santa Cruz: Av. Monsehor Rivero N° 328, entre ler. y 2do anillo Telf 3380800
> El Alto: C. Jorge Carrasco N° 79 entre c.4y ¢.5 Z.12 de Octubre Telf 2178390 >Tarija: C.LaMadrid N° 330 Z. Central Telf 6653988

> Cochabamba: Av. Ballivian 745 e/La Paz y Tte. Arévalo Telf 4522868
> Sucre: C. San Alberto N°108 Z. Central Telf 6439994

Fortaleza SAFI y su Fondo de Inversién Abierto Fortaleza Renta Mixta Internacional estén supervisados por ASFI. La supervision de ASFI no implica una recomendacion o aval respecto a la inversién efectuada en un Fondo de Inversién Abierto/ Las cifras o datos publicados, reflejan el comportamiento
histérico del Fondo de Inversion Abierto Fortaleza Renta Mixta Internacional, lo cual no implica que su comportamiento en el futuro sea igual o semejante / Las tasas estan calculadas sobre la base de rendimientos pasados y estan sujetas a variaciones. El valor de las cuotas de los Fondos de Inversion
es variable por tanto, la rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por el fondo, no significa necesariamente, que se repita en el futuro. Fuente: Tasas de rendimiento obtenidas del Boletin Diario de la Bolsa Boliviana de Valores (BBV) a las fechas indicadas.



