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Comentario del fondo

Desempeno: La tasa de 360 dias alcanzo el
057%, en linea con la tasa promedio
ponderada de los FIAs de caracteristicas
similares que estd en 0.58%. La tasa a 30
dias incrementé a 0.36%, influenciada
principalmente por las negociaciones para
diversificar el portafolio y mejorar la tasa de
rendimiento. Las inversiones en el mercado
internacional, por su diversificacién y calidad,
no presentaron mayor volatilidad.

El Fondo mantiene la mayor concentracion
de su inversion en el mercado local en
depdsitos a plazo fijo y Bonos Bancarios
Bursdtiles con calificaciones de riesgo de alta
calidad (AA y AAA). Su enfoqué del mes fue
en direccion a realizar operaciones para
generar mayores niveles de liquidez en

Perfil del Inversor

El Fondo estd disenado para los
que buscan invertir sus ahorros
en el largo plazo, con el objetivo
de lograr un mayor rendimiento.
Es ideal para inversionistas con
un perfil  dindmico quienes
pueden aceptar algo mads de
variabilidad en busca de
mejores rendimientos.

Estrategia

La moddalidad de inversion del
Fondo es mixta, manteniendo una
cartera de inversiones compuesta
por valores de renta fija nacional y
valores de renta fija y renta
variable internacional. Entre los
valores internacionales en los que
puede invertir el Fondo estdn la
cuotas de participacion emitidas
por fondos de inversion de renta
fija, ETFs (Exchange Traded Fund)
y las notas estructuradas. Este
fondo no invierte en acciones.

moneda extranjera y de esa manera
diversificar en mayor medida el portafolio. El
plazo promedio de las inversiones disminuyd
a 2.2 anos.

* Calificacion AESA RATINGS, Calificadora de riesgo asociada a Fitch Ratings, con base en informacion financiera del Portafolio del Fondo al 30.06.2020, Ultima calificacion al 30.09.2020.
" Duracion Promedio Pondera del Fondo.
"*Los rescates de cuotas, sélo podrdn redlizarse después de transcurridas 24 horas desde la compra de cuotas.

HISTORIAL DEL VALOR CUOTA Y LATASA

EVOLUCION DEL VALOR CUOTA DESDE EL INICIO DEL FONDO DE RENDIMIENTO ANUAL

(DESDE EL 13/10/2000 AL 31/10/2020)

TASAS COMPARATIVAS (%)

ey 0.58 ValorCuota % a360dias*
220.0000 oct-20 198.5226 057
200.0000 sep-20 198.45641 060
0.01** ago-20 198.42044 058
180.0000 jul-20 19836046 063
Promedio Cajad i =
Powenin Forseiodets  Anaro- B .
360 dias de los Flas Sist: Fin. may-20 197.98019 0.62
a corto Plazo en USD 140.0000 abr-20 197.76760 0.62
360DIAS 1200500 mar-20 197.80565 075
* Promedio Ponderado de las tasas de rend. de 360 feb-20 197.74783 064
dias de los FIAs a Largo Plazo en USD. Fuente: 100.0000 ene-20 197.38045 054
n ?oleﬁn digrio dg la BBy al 31/1 0/?020 ) i 2000 2005 2010 2015 2020 dic-19 197.71024 092
asa de interés pasiva del Sistema Financiero nov-19 197 45259 0.8l
(Ahorros) oct-19 197.42896 0.85
*Tasas de rendimiento anualizadas a 360 dias al final de cada mes
expresadas en dolares
TASAS DE RENDIMIENTO HISTORICAS ) PRINCIPALES INVERSIONES EN BOLIVIA (%)
BANCO MERCANTIL SANTA CRUZ S.A. DPF ME 1862
Period 30 30 180 360
erioao Dias Dias Dias Dias BANCO DE DESARROLLO PRODUCTIVO SAM. DPF MN 18.03
BANCO FASSIL S A DPF ME 1597
BANCO GANADERO S A DPF ME 1496
*Tasas 0.36 0.32 0.75 0.57
BANCO NACIONAL DE BOLIVIA S A DPF ME 7.71
2019 2018 2019 2020
PRINCIPALES INVERSIONES EN EL EXTRANJERO (%)
**Afo JP MORGAN INCOME OPPORTUNITY 2.09
TEMPLETON GLOBAL TOTAL RETURN 194
* Tasas de al 31/10/2020 en dolares.
** Tasas de rendimiento anualizadas a 360 dias al 31 de diciembre de cada gestion expresadas en dolares
MORGAN STANLEY-GLOBAL ASSET 054
BACKED SECURITIES FUND-A SHARES ‘
, " COMPOSICION DE LA INVERSIONES POR INVERSIONES EN BOLIVIAY EL
COMPOSICION DE LA CARTERA (%) CALIDAD DE ACTIVOS (%) MONEDA (%) EXTRANJERO (%)
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> Cochabamba: Av. Ballivian 745 e/La Paz y Tte. Arévalo Telf 4522868
> Sucre: C. San Alberto N°108 Z. Central Telf 6439994

> La Paz: Av.16 de julio N°1591 esq. Calle Campero Z. Central Telf 2178484 » Santa Cruz: Av. Monsefior Rivero N° 328, entre ler. y 2do anillo Telf 3380800
> El Alto: C.Jorge Carrasco N°79 entre c.4y c.5Z.12 de Octubre Telf 2178390 >Tarijo: C.LaMadrid N° 330 Z. Central Telf 6653988

Fortaleza SAF! y su Fondo de Inversion Abierto Fortaleza Porvenir estan supervisados por ASFI. La supervision de ASFI no implica una recomendacion o aval respecto a la inversion efectuada en un Fondo de Inversion Abierto/ Las cifras o datos publicados, reflejan el comportamiento historico del Fondo
de Inversion Abierto Fortaleza Porvenir, lo cual no implica que su comportamiento en el futuro sea igual o semejante / Las tasas estan calculadas sobre la base de rendimientos pasados y estén sujetas a variaciones. El valor de las cuotas de los Fondos de Inversion es variable por tanto, la rentabilidad o
ganancia obtenida en el pasado por el fondo, no significa necesariamente, que se repita en el futuro. Fuente: Tasas de rendimiento obtenidas del Boletin Diario de la Bolsa Boliviana de Valores (BBV) a las fechas indicadas.



