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Construye tu futuro

El Fondo

Tamano del Portafolio USD .............ieinnsinnns 7,870,564
Nro. de Participantes 1616
Plazo del Fondo Corto
Moneda del Fondo Dolares
Fecha de inicio del Fondo. 11/07/1995

Anos de actividad del Fondo ............ccriceinesisnens 264 anos
Valor de Cuota. 262.5804
Calificacién de Riesgo * AA2
Duracién del portafolio™. ... 252 dias

Nro. de retiros limitado
Disponibilidad***. Inmediata
Monto de apertura desde. USD 100

FONDO .
MUTUO
FORTALEZA

Reporte Mensual al 30 de noviembre de 2021

Boletin N°11/2021

Comentario del fondo

La tasa a 30 dias incrementoé a 0.92%, y la
tasa a 360 dias alcanzé el 0.83%,
superando nuevamente el promedio
ponderado de las tasas de rendimiento
del mercado para fondos abiertos de
similares caracteristicas (0.82%) y de
cajas de ahorro en el sistema financiero
(0.01%).

El rendimiento del Fondo responde a
inversiones realizadas en instrumentos de
renta fija con atractivas tasas. Asimismo,
el Fondo mantiene una liquidez en
cuentas remuneradas, resultado de
operaciones en el mercado bursdtil, a
tasas atractivas.

Perfil del Inversor

El Fondo estd disenado para
aquellos  inversionistas  que
buscan rendimientos
constantes, con un alto grado
de liquidez (dinero siempre a la
mano). Es ideal también para el
manejo de tesoreria de las
empresas, en dolares.
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Estrategia

El Fondo invierte en instrumentos
de deuda (valores de renta fija)
con un grado medio de calidad que
incluyen, Depodsitos a Plazo Fijo
(DPF's) de bancos, Letras y Bonos
del Tesoro General de la Nacion
(TGN), del Banco Central de Bolivia
(BCB) e inversiones en Mercados
Internacionales, principalmente en
Bonos Soberanos
Latinoamericanos con grado de
inversion. El  plazo promedio
ponderado de la cartera de

Plazo de inversién minimo recomendado: 3 meses inversiones es hasta 360 dias.

El Fondo mantuvo una duracion promedio
ponderada de 252 dias, acorde al perfil
de inversiones de corto plazo.

* Calificacion AESA RATINGS, Calificadora de riesgo asociada a Fitch Ratings, con base en informacion financiera del portafolio del Fondo al 30.06.202], Ultima calificacion al 30.09.2021.

* Duracion Promedio Pondera del Fondo.
"*Los rescates de cuotas, solo podrdn realizarse después de transcurridas 24 horas desde la compra de cuotas. Para montos mayores a USD 10,000 se debe dar un pre aviso de 1 a 3 dias

dependiendo del monto

o HISTORIAL DEL VALOR CUOTA Y LATASA
EVOLUCION DEL VALOR CUOTA DESDE EL INICIO DEL FONDO DE RENDIMIENTO ANUAL (+)

(DESDE EL 11/07/1995 AL 30/11/2021)

TASAS COMPARATIVAS (%)

0.83 0.82*
Valor Cuota % a30dias*
280.00000
260.00000 nov-21 262.58044 0392
240.00000 oct-21 262.37990 0.8l
0.01** e D sep-21 26219692 0.30
: . 210.00000 090'21 262.13165 0.84
s s Pongsrfr)g:jeodéoe 5 Eﬁéa"ge_ 200.00000 jul—21 26194232 0.70
Ligpidy geseiomise, Safn juse! cel7Ba22 068
a corto Plazo en USD 160.00000 may-21 26164049 0.81
360DIAS 140.00000 abr-21 26146226 063
*Promedio Ponderado de las tasas de rend. de 360 ey I mar-21 26132475 192
dias de los FIAs a Corto Plazo en USD. Fuente: 100.00000 feb-21 260.90138 0.77
Boletin diario de la BBV al 30/11/2021. 1995 2000 2005 2010 2015 2021 ene-21 260.74618 0.8l
**Tasa de interés pasiva del Sistema Financiero dic-20 260.56461 0.84
(Ahorros) Fuente: Banco Central de Bolivia. nov-20 260.37695 0.80
“Tasas de rendimiento anualizadas a 30 dias al final de cada mes
expresadas en dolares.
TASAS DE RENDIMIENTO HISTORICAS (%)
DURACION DEL PORTAFOLIO PRINCIPALES INVERSIONES EN BOLIVIA (%)
Period 30 30 180 360
GMeel  Biee Dias Dias Dias | e
5%
ao% et BANCO UNION S.A. DPF ME 19.58
* 25% .
B 92 064 g Oas s i COOP. JESUS NAZARENO LTDA. DPF ME 16.46
2020 2019 2018 2017 :Z: b BANCO FIE S.A. DPF ME 12.90
" 5% oo ASOCIACION CREDITO CON EDUCACION RURAL - 043
**Afo o% : CRECER DPF ME :
Calendario 0.86 0.70 1.14 0.83 0-30  31-60 61-180  181-360 May;;rgsa
*Tasas de rendimiento anualizadas calculadas al 30/11/2021 expresadas en dolares. BANCO PYME ECOFUTURO SA DPF ME 634
** Tasa de rendimiento anualizadas a 360 dias al 31 de diciembre de cada gestion expresadas en dolares.
. . COMPOSICION DE LA INVERSIONES POR INVERSIONES ENBOLIVIAY EL
COMPOSICION DE LA CARTERA (%) CALIDAD DE ACTIVOS (%) MONEDA (%) EXTRANJERO (%)

INVERSION:
EXTRANJERO

INVERSIONES EN BOLIVIA
9974

1648

1385

www Fortalezasafi.com @800-1 0-7234 @ 7675-7234 8 quieroinvertir@fortalezasafi.com

Av.16 de julio N°1591 esq. Calle Campero Z. Central Telf 2178484 Av. Monsefior Rivero N° 328, entre ler. y 2do anillo Telf 3380800 Av. Ballivian 745 e/La Paz y Tte. Arévalo Telf 4522868
C. Jorge Carrasco N°79 entre c.4 y ¢.5 Z.12 de Octubre Telf 2178390 C.LaMadrid N° 330 Z. Central Telf 6653988 C.San Alberto N°108 Z. Central Telf 6439994
Fortaleza SAFI y su Fondo de Inversion Abierto Fortaleza Liquidez estan supervisados por ASFI. La supervision de ASFI no implica una recomendacién o aval respecto a la inversién efectuada en un Fondo de Inversion Abierto/ Las cifras o datos publicados, reflejan el comportamiento histérico del Fondo

de Inversion Abierto Fortaleza Liquidez, lo cual no implica que su comportamiento en el futuro sea igual o semejante / Las tasas estan calculadas sobre la base de rendimientos pasados y estan sujetas a variaciones. El valor de las cuotas de los Fondos de inversion es variable por tanto, la rentabilidad o
ganancia obtenida en el pasado por el fondo, no significa necesariamente, que se repita en el futuro. Fuente: Tasas de rendimiento obtenidas del Boletin Diario de la Bolsa Boliviana de Valores (BBV) a las fechas indicadas.



