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= SAFI

Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn S.A.
Construye tu futuro

El Fondo

Tamano del Portafolio USD........................ USD 49,457,723
Nro. de Participantes 2,400

Moneda del Fondo Dolares
Fecha de inicio del Fondo.... 21/07/2008
Afos de actividad del Fondo . ... 14.8 anos
Valor de Cuota. 10000
Calificacion de Riesgo *. AA
Duracién del portafolio™.............ccceeuecuscnnennes 134 dias
Nro. de retiros. limitado
Disponibilidad™** Inmediata
Monto de apertura desde. USD 1,000
Plazo de inversién minimo recomendados .................. I mes
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Boletin N°04/2023

Comentario del fondo

El rendimiento del Fondo al cierre del mes fue de
0.86% en la tasa a 30 dias y 116% en la tasa a 360
dias. Tasas que superaron el promedio ponderado
de las tasas de rendimiento de fondos de similares
caracteristicas (0.95%) y de tasas que ofrece el
sistema financiero en cajas de ahorro (0.01%). El
Fondo se consolida como una atractiva opcién de
inversion en moneda extranjera de corto plazo.

El rendimiento del Fondo
comportamiento de la cartera de inversiones,
constituido principalmente por titulos de renta fija
y de dlta calidad crediticia. Durante el mes, en el
ambito local, se redlizaron compras de corto plazo
a tasas atractivas, generando  un  mayor
rendimiento.  Adicionalmente, se mantuvieron

responde al

niveles importantes de liquidez en cuentas
remuneradas. En el dmbito internacional,
aprovechando la subida de tasas, se destacan
inversiones importantes en titulos de corto plazo
con alta calidad crediticia.

El Fondo mantiene inversiones diversificadas en el
mercado nacional e internacional en renta fija, con
una duracion promedio ponderada de 113 dias
acorde al perfil de inversiones de corto plazo.

Perfil del Inversor
El Fondo estd disenado para

aquellos  inversionistas  que
buscan diversificar sus
inversiones en el extranjero,
buscando rendimientos
estables, preservacion  del
capital y liquidez inmediata. Es
ideal para quienes quieren
recibir sus intereses
(rendimiento) de forma
mensual.

Celebrando
anos

Estrategia

El Fondo invierte a través de
operaciones en reporto en
instrumentos de deuda local
(Depdsitos a Plazo Fijo de bancos,
Bonos bancarios bursdtiles) de
alta calidad crediticia y en el
extranjero  principalmente  en
Fondos de Money Market. El Fondo
cuenta con un alto grado de
liquidez, que se rentabiliza en
cuentas corrientes remuneradas.
El Fondo busca tener una duraciéon
menor a 30 dias y una volatilidad
muy baja, siendo el unico fondo
“money market” del Mercado en
ddlares (cuasi dinero).

* Calificacion AESA RATINGS, Calificadora de riesgo asociada a Fitch Ratings, con base en informacién financiera del Portafolio del Fondo al 3112.2022, Ultima calificacion al 31.03.2023
" Los rescates de cuotas, sélo podrdn redlizarse después de transcurridas 24 horas desde la compra de cuotas. Para montos mayores a USD 10.000 se debe dar un pre aviso de 1 a S dias
dependiendo del monto.

HISTORIAL DEL VALORCUOTAY LATASA
DE RENDIMIENTO ANUAL (+)

TASAS COMPARATIVAS (%) DURACION DEL PORTAFOLIO (%)

1.16 45%
0% 40.77% Valor Cuota % A30dias*
0.95 °
35% abr-23 1.00000 0.86
30% 27.28% mar-23 1.00000 0.90
25% feb-23 1.00000 0.85
20% 15075 ene-23 1.00000 1680
0.01 15% 12.20% 1 dic-22 100000 141
hworsi Promedio Ponderado  Caja de Ahorro - Sist. 10% nov-22 100000 130
Sl delas tasas de rend. de Fin. 5% 4.59%
360 s de 03 FIAs 2 o oct-22 100000 117
0-30 31-60 61-180  181-360 Mayoresa sep-22 100000 119
360DIAS 360 ago-22 100000 114
jul-22 100000 116
* Promedio Ponderado de las tasas de rend. de 360 dias de los FIAs a Corto jun-22 100000 105
Plazo en USD. Fuente: Boletin diario de la BBV al 30/04/2023 may-22 100000 119
**Tasa de interés pasiva del Sistema Financiero (Ahorros) Fuente: Banco abr-22 1.00000 094

Central de Bolivia.
*Tasas de rendimiento anualizadas a 30 dias al final de cada
mes expresadas en dolares

TASAS DE RENDIMIENTO HISTORICAS (%) PRINCIPALES INVERSIONES EN BOLIVIA (%)

BANCO NACIONAL DE BOLIVIA S.A. DPF ME 11.53
) 30 90 180 360
Periodo g Dias Diee Diee BANCO MERCANTIL SANTA CRUZ S.A. DPF ME 9.57
BANCO SOLIDARIO S.A. DPF ME 6.08
*Tasas 0.86 0.86 115 1.16 BANCO GANADERO S.A. DPF ME 5.74
BANCO UNION S.A. DPF ME 4.08
20ee 2021 2020 2019 PRINCIPALES INVERSIONES EN EL EXTRANJERO (%)
**ARO UNITED STATES DEPARTMENT OF 17.85
Calendario 123 098 1.15 1.74 THE TREASURY LTE ME :
MORGAN STANLEY 2.63
*Tasas de rendimiento anualizadas calculadas al 30/04/2023 expresadas en dolares.
** Tasa de rendimiento anualizadas a 360 dias al 31 de diciembre de cada gestion expresadas en dolares. UBS INTERNATION 1.12
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»LaPaz: Av.16 de julio N°1591 esq. Calle Campero Z. Central Telf 2178484 > Santa Cruz: Av. Monsehor Rivero N° 328, entre ler. y 2do anillo Telf 3380800 > Cochabamba: Av. Ballivian 745 e/La Paz y Tte. Arévalo Telf 4522868

> El Alto: C.Jorge Carrasco N°79 entre c.4y c.5Z.12 de Octubre Telf 2178390 >Tarijo: C.LaMadrid N° 330 Z. Central Telf 6653988 > Sucre: C. San Alberto N°108 Z. Central Telf 6439994

Fortaleza SAF|y su Fondo de Inversion Abierto Fortaleza Inversion i estan sups por ASFI. La sup 6n de ASFI no implica una recomendacion o aval respecto a la inversion efectuada en un Fondo de Inversion Abierto. Las cifras o datos publicados, reflejan el comportamiento historico
del Fondo de Inversion Abierto Fortaleza Inversion Internacional, lo cual no implica que su comportamiento en el futuro sea igual o j Las tasas estan sobre la base de rendimientos pasados y estan sujetas a variaciones. El valor de las cuotas de los Fondos de Inversion es variable
por tanto, la rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado por el fondo, no significa necesariamente, que se repita en el futuro. Fuente: Tasas de rendimiento obtenidas del Boletin Diario de la Bolsa Boliviana de Valores (BBV) a las fechas indicadas.




