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Comentario del fondo

La tasa a 30 dias alcanzé el 2.20% y a 360 dias el 2.58%.
Los mismos superan nuevamente a los rendimientos
ofrecidos por el sistema financiero (cajas de ahorro al
2.00%) y a los Fondos de Inversion comparables (2.27%).
El Fondo busca generar retornos con poca volatilidad,
para horizontes de corto plazo.

El rendimiento del Fondo responde principalmente a una
activa administracién del portafolio, donde destacan
operaciones de compra de tituos en mercado
secundario, diversificando emisor, plazo y tasa, en
combinaciéon con ventas en firme que generaron
ganancias en beneficio del Fondo. Adicionalmente, la
rentabilidad se debe a los niveles de liquidez que se
mantienen en cuentas remuneradas a tasas atractivas.

El Fondo mantiene inversiones diversificadas en términos
de emisor, plazo y riesgo, con una duracién promedio
ponderada de 94 dias acorde al perfil de inversiones de
corto plazo.

Perfil del Inversor

El Fondo estd disenado para
Empresas y personas de perfil
conservador que buscan
preservar el valor de su dinero
en el tiempo y aprovechar la
coyuntura de tasas altas para
generar rendimientos
atractivos, sin estar sujeto a
variaciones del capital.
Contando con fdcil acceso a su
dinero, permitiéndole retiros en
cualquier momento.

Estrategia

Fortaleza DISPONIBLE, es un
Fondo de Inversion Abierto a corto
plazo de renta fija que tiene por
objeto lograr para los
PARTICIPANTES rendimientos
consistentes con la preservacion
del capital y la provision de liquidez,
a través de la inversion en
operaciones en reporto de
emisores nacionales de elevada
calidad crediticia. EI Fondo busca
tener una duracién menor a 30
dias y una volatiidad muy baja,
siendo el uUnico fondo “money
market” del Mercado en bolivianos
(cuasi dinero).

* Calificacion AESA RATINGS, Calificadora de riesgo asociada a Fitch Ratings, con base en informacion financiera del portafolio del Fondo al 3112.2022, Ultima calificacion al 31.03.2023
** Duracion Promedio Pondera del Fondo.

HISTORIAL DEL VALOR CUOTA Y LATASA

EVOLUCION DEL VALOR CUOTA DESDE INICIO DEL FONDO DE RENDIMIENTO ANUAL

(DESDE EL 24/01/2017 AL 31/05/2023)

TASAS COMPARATIVAS (%)

Valor Cuota % a30dias*
2.58 **9 27 590.00000
*2.00 580.00000 may-23 58733253 220
570.00000 abr-23 586.21608 2.50
560.00000 mar-23 58499721 208
Caja de Promedio 550.00000 feb-23 583.94404 234
M : Ah _ Ponderado de las

M Sisgrchi)n. 3613%53;2%522.&23 540.00000 ene-23 582.88910 271
a corto Plazo en Bs 530.00000 dic-22 58153196 287
360DIAS 520.00000 nov-22 58010479 2.54
* Tasa de Interés pasiva del Sistema Financiero 510.00000 oct-22 578.88032 255
(Ahorros) Fuente: Decreto Supremo 2055 ' sep-22 57761068 249
** Promedio Ponderado de las tasas de rend. de 360 500.00000 ago-22 576.41623 o867

dias de FIAs a Corto Plazo en Bs. Fuente: Boletin 2017 2018 2019 2020 2023 . S . .
diario de la BBV al 31/05/2023. jul-22 57508246 312
jun-22 57356364 254
may-22 572.35300 2.40

“Tasas de rendimiento anualizadas a 30 dias al final de cada mes
expresadas en bolivianos

TASAS DE RENDIMIENTO HISTORICAS (%) DURACION DE LA CARTERA (%)
PRINCIPALES INVERSIONES EN BOLIVIA (%)
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“Tasas de rendimiento anualizadas calculadas al 31/05/2023 expresadas en bolivianos. 360
** Tasa de rendimiento anualizadas a 360 dias al 31 de diciembre de cada gestion expresadas en bolivianos.
COMPOSICION DE LA . INVERSIONES POR INVERSIONES EN BOLIVIA
CARTERA (%) CALIDAD DE LA CARTERA (%) MONEDA (%) Y EL EXTRANJERO (%)
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> Cochabamba: Av. Ballivian 745 e/La Paz y Tte. Arévalo Telf 4522868
> Sucre: C. San Alberto N°108 Z. Central Telf 6439994
Fortaleza SAFI y su Fondo de Inversion Abierto Fortaleza Disponible estan supervisados por ASFI. La supervision de ASFI no implica una recomendacion o aval respecto a la inversion efectuada en un Fondo de Inversion Abierto/ Las cifras o datos publicados, reflejan el comportamiento histérico del Fondo

de Inversion Abierto Fortaleza Disponible, lo cual no implica que su comportamiento en el futuro sea igual o semejante / Las tasas estan calculadas sobre la base de rendimientos pasados y estan sujetas a variaciones. El valor de las cuotas de los Fondos de Inversion es variable por tanto, la rentabilidad
o ganancia obtenida en el pasado por el fondo, no significa necesariamente, que se repita en el futuro. Fuente: Tasas de rendimiento obtenidas del Boletin Diario de la Bolsa Boliviana de Valores (BBV) a las fechas indicadas.

»LaPaz: Av.16 de julio N°1591 esq. Calle Campero Z. Central Telf 2178484 > Santa Cruz: Av. Monsehor Rivero N° 328, entre ler. y 2do anillo Telf 3380800
> El Alto: C.Jorge Carrasco N°79 entre c.4y c.5Z.12 de Octubre Telf 2178390 >Tarijo: C.LaMadrid N° 330 Z. Central Telf 6653988



