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FORTALEZA LIQUIDEZ FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO

BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

MUTUO Nota 2023 2022
FORTALEZA ’ ’
ACTIVO
Disponibilidades 5 7.805.209 10.398.773
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 3.2by6 42.562.665 41.293.737
Inversiones bursatiles en operaciones de reporto 3.2cy7 3.512.056 8.037.689
Inversiones en valores Representatidos de Derecho patrimonial 1.166.083 -
Documentos y cuentas pendientes de cobro 3.2dy9 3.503.722 67.297
Total activo 58.549.735 59.797.496
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO
Obligaciones por financiamiento a corto plazo 10 - 7.973.276
Obligaciones por operaciones burstiles a corto plazo " 3.500.000 67.170
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 12 439 439
Total del pasivo 3.500.439 8.040.885
PATRIMONIO NETO
Aportes en cuotas de participacion 54.970.800 51.716.386
Resultados acumulados 78.496 40.224
Fu RTA EZA I.qu I D EZ Total del patrimonio neto 3.2ey15 55.049.296 51.756.610
= Total del pasivo y patrimonio neto 58.549.736 59.797.496
FUNDU DE INVERSIUN ABIERTU CUENTAS DE ORDEN 57.581 57.581
cu RTU PL AZU Las notas 1 a 22 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros
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FORTALEZA LIQUIDEZ FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO

ESTADO DE RESULTADOS POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1° Y EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

Administrador - Fortaleza Liquidez Contadora

Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo

FORTALEZA LIQUIDEZ FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

Aportes en cuotas Resultados
__Nota 2023 2022 de partici| acumulados Total
Bs Bs Bs Bs Bs

Ingresos Operacionales - 5 Saldos al 31 de diciembre de 2021 53.170.543 44.773 53.215.316
Gastos operacionales 32gy13 (54.641) (46.580) Capitalizacion de resultados de diciembre 2021 44.773 (44.773) -
Margen operativo (54.641 (46.575, Compras de cuotas gestion 2022 2.426.102 2.426.102

Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2022 (4.151.654) (4.151.654)
Ingresos financieros 32hy14 169.974 91.118 Resultado neto del ejercicio 226.622 40.224 266.846
Gastos financieros 32hy14 (36.842) (4.110) Saldos al 30 de junio de 2022 51.716.386 40.224 51.756.610
Margen financiero 133.132 87.008

Saldos al 31 de diciembre de 2022 62.557.931 60.817 62.618.748
Margen operativo y financiero 78.492 40.433 Capitalizacion de resultados de diciembre 2022 60.817 (60.817) -

Compras de cuotas gestion 2023 3.080.265 3.080.265
Gastos de Administracion - (211) Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2023 (10.967.427) (10.967.427)

Resultado neto del ejercicio 239.214 78.496 317.710
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 78.492 40.222 Saldos al 30 de junio de 2023 54.970.800 78.496 55.049.296
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 4 2 Las notas 1 a 22 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - - ‘
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 4 2 '&é/h/}/@lw&

77—
Resultado neto del periodo 32fy16 78.496 40.224 Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel
Administrador - Fortaleza Liquidez Contadora
Las notas 1 a 22 que se acompaiian, forman parte integrante de estos estados financieros. Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo
4 [ FORTALEZA LIQUIDEZ FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
&Mh,}/(/)w/ ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION
J POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE ENERO Y EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022
Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel
Administrador - Fortaleza Liquidez Contadora

Fondo de Inversién Abierto Corto Plazo 2023 2022
Bs Bs
Estado de obtencion del valor de cuota al 30 de junio de 2023 y 2022
FORTALEZA LIQUIDEZ FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO ) Valor de la carfcera de inversiones 47.240.804 41.358.966
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022 mg: gz'\?::g‘;zzfzg?;:E;;’ZF:?:;TJ:;POTTO ! ;ii
Més: Valor de cuentas de liquidez 7.805.209 10.398.899
Mas: Otros - (3.222)
_Nota 2023 2022 Menos: Premios devengados por pagar 3.283 -
Bs Bs Mas 0 menos:  Marcaciones del ejercicio - -
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION: Menos: E‘(’)‘;L’I’:n"e‘:'a bruta 55'039;525:) 5 '7(5165?3
Resultado neto del ejercicio 317.710 266.846 . Total cartera neta 55, 04j 690 51 755 059
o ) . Valor de la cuota 1.830 1.812
Variacion neta de otros activos y pasivos Numero de participantes 1574 1.592
Documentos y cuentas por cobrar a corto plazo, activos de uso restringido,gastos pagados Nimero de cuotas 30l078 28'566
por anticipado (4.667.311) (18.964) : .
Obligaciones por financiamiento a corto plazo B (2.032.428) 1.108.064 Estado de informacion financiera del total de cuotas del fondo entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo, impuestos por pagar y provisiones 3.498.152 67.165 2022:
Flujo neto en actividades de operacion (2.883.877 1.423.111 Ntimero de cuotas al inicio del ejercicio 34.392 29517
i Mas: Numero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 1.688 1.343
Fu’\jl‘;g)?jg Soon':gr(e)ag ifegg;L‘QDADES DE FINANCIAMIENTO: (7.887.162 (1.173.390) Menos: Numero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 (6.003) (2.295)
y . . T 867.162) PTTY Numero de cuotas al cierre del ejercicio 30.078 28.566
Flujo neto en actividades de financiamiento (7.887.162) (1.173.390)
. Saldo al inicio del ejercicio 62.618.748 53.215.316
ﬁtg;%gﬁtgogggiEgé’:c:e'z’o":ﬁp‘:'s DE INVERSION: Més: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023y 2022 3.080.265 2.426.102
( " ) Di inucl y . . Mas: Rendimientos generados (incluye ingresos neto de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 30 de
Inversiones bursétiles en valores de instrumentos representativos de deuda 4.235.454 1.645.900 junio de 2023 y 2022 596.043 544.397
Flt:?gir:;?)n:: zgt(i)\?ififs:sn(eiz (i’svfrpsoi:')tr? (12'477595'95132 a 14773235%00)- Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 (10.967.427) (4.151.654)
— = Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 - -
Incremento de fondos durante el ejercicio (8.015.501) 170.069 Més o menos:  Marcaciones del perido comprendido entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 90.946 23.382
Disponibilidades al inicio del ejercicio 1 5.826.711 10.228:704 Mas: Otros ge_zst_os e ingresos netos (in_cluye_ingresos net_os y gastos paor diferencia de caml_)io _y
Disponibilidades al cierre del ejercicio 5 7.805.209 10.398.773 mantenimiento de valor) por el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023
y 2022 (45.158) (223)
Las notas 1 a 22 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros. Saldo bruto al cierre del ejercicio 55.373.417 52.057.321
Menos: Comisiones por el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 (324.121) (300.711)
Saldo neto al cierre del periodo 55.049.296 51.756.610
( 0 ( 0
Cthgatd : gt/
J — )
Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel
Administrador - Fortaleza Liquidez Contadora Administrador - Fortaleza Liquidez Contadora

Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo



FORTALEZA LIQUIDEZ FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras emitido mediante la Resolucion Administrativa N° SPVS-IV-N° 267 del 29 de junio de 2000, se
constituyd FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante Escritura Publica N° 140/2000 el
3 de abril de 2000, con el objeto tinico de prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion, constituidos por la
captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursatiles de oferta piiblica, bienes y activos
por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal de la Sociedad efectuando
dichas operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La Sociedad se halla inscrita en la
Fundacion para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA) con la Matricula N°.13699.

El 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribid en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 afios.

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion Administrativa
SPVS-IV-488, autoriza el funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de FORTALEZA SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

La Sociedad es responsable de proporcionar a los Fondos de Inversion los servicios administrativos que éstos requieran,
tales como la cobranza de sus ingresos y rentabilidad, presentacion de informes periddicos que demuestren su estado y
comportamiento actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de
Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conocimiento especializado en la materia.

Hechos importantes

Modificaciones al del Registro del Mercado de Valores y iva Conexa

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
del registro del Mercado de Valores, Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa.
Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizacion del trabajo de revision externa, que contiene
lineamientos para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y Bonos
Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacién y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de
Valores de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASFI/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaciones al Reglamento de

de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego del dltimo Ruedo de Bolsa,
antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

En caso de que uno o mas valores de un mismo Codigo de Valoracion sean transados en los mercados bursatiles
autorizados en un dia determinado, y que la suma total de dichas transacciones supere el monto minimo determinado para
cada Cadigo de Valoracion, todos los demés valores de ese mismo Cddigo de Valoracion deberan ser valorados utilizando
la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento Relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas
en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los
procesos de valoracion.

Asimismo, si en un dia determinado no se transa ningiin valor de un mismo Cddigo de Valoracion, o las transacciones
realizadas no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando
como Tasa de Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Historico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histérico de Hechos de Mercado para un determinado Codigo de
Valoracidn, el precio de los Valores se determina utilizando la dltima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que
exista un hecho de mercado relevante.

ii)  Valores emitidos en el extranjero
Para la valoracion de valores emitidos en extranjero se utilizan dos métodos:

(1) Cuando se tiene un instrumento de deuda que no cuenta con un codigo de identificacion unica (ISIN, CUSIP, etc.) se
valiia a Precio de Curva, considerando las condiciones iniciales de Compra y las formulas de calculo establecidas en
la Metodologia de Valoracion, de acuerdo con el tipo de instrumento.

(2)  La valoracion de instrumentos de deuda que cuenten con un codigo de identificacion tnica (ISIN, CUSIP, etc.) se
valiia en base a los Precios o Tasas que la Bolsa de Valores proporcione de acuerdo con procedimientos descritos
en el “Manual de Procedimiento Interno para Difusion de Informacion sobre valores emitidos en el Extranjero” y las
férmulas enla ia de io

Los instrumentos de deuda con tasa nominal de emision (rendimiento) conocida o bonos cero cupones se valoran
diariamente de acuerdo a su valor econémico, considerando para ello la Tasa de Rendimiento relevante.

Se entiende por Tasa de Rendimiento relevante a la Tasa Interna de Retorno (TIR) observada en los mercados
internacionales para ese mismo instrumento.

Las agencias i por el Organo de supervision, son Bloomberg y Reuters.
Sin perjuicio de lo anterior, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), tiene la potestad de autorizar nuevas
fuentes de informacion mediante regulacion especifica.

iii)  Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacion.

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacion, son valuados en base a tasas de
imiento promedio de la tltima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado

Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Fi
y al Reglamento de Notificacion, Difusion de Normativas y de Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de
la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
en los cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusion de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

Modificaciones al f para de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversién y al Anexo

1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo I, Libro 5°de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone
en vigencia la modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

Modificacién al F de i en activos fijos y con entidades del exterior y al F para
i ini de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversién

Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE FORTALEZA LIQUIDEZ FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion Administrativa
SPVS-IV-488, autoriza el funcionamiento e inscripcion de Fortaleza Liquidez Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo en el Registro
del Mercado de Valores.

Fortaleza Liquidez Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo, autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), con el nimero de registro SPVS-IV-FIA-FOL-010/2000, se caracteriza por tener un patrimonio variable en el que las
cuotas de participacion colocadas entre el piblico son redimibles por el Fondo, este realiza inversiones en valores denominados
de Renta Fija.

Cada participante deber invertir no menos de USD 100 en el Fondo de Inversion.

El objeto de Fortaleza Liquidez Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo es lograr para los participantes una valorizacion sustancial
del capital en el corto plazo estando destinado a realizar inversiones en valores de oferta publica por cuenta, beneficio y riesgo de
los participantes, sean estos personas naturales o juridicas con arreglo al principio de distribucion de riesgos.

La modalidad de inversién de Fortaleza Liquidez Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo es fija, manteniendo una cartera de
inversiones compuesta por valores de renta fija, inscritos en el Registro del Mercado de Valores y en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores histéricos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccion de
Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los
aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo siguiente:

. La Circular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion
son responsables de preparar y enviar a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general,
estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y las notas a los estados
financieros, asi como el estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de
Inversion, que no es requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

. De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversion, los aportes de los participantes
son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia
ycon lo ido en la Norma i de C ilidad N° 32, estos aportes deben ser considerados como activo
neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus
cuotas de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

. De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N° 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los estados financieros
auditados deberan presentar el Estado de Resultados con dictamen de Auditoria Externa correspondiente al cierre
de gestion (31 de diciembre de cada afio) el resultado del Gltimo mes de la gestion (del 1ro al 31 de diciembre), en
concordancia con la carta Circular SPVS/IV/DI — N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008. Asimismo, deberan exponer en
forma acumulativa en las notas que a los estados financieros, los itali durante el afio. De

relevantes de la Bolsa Boliviana de Valores.

o . stiles en

de reporto

Las operaciones de compra en reporto cuando el Fondo actda como reportador, se registra en cuentas contables de activo
(Valores adquiridos en reporto) y (Deudores por valores adquiridos en reporto), contra una cuenta de pasivo (Obligaciones
por valores reportados a entregar), al valor del contrato de reporto con la obligacion que tiene el Fondo de revender los
titulos adquiridos en reporto en una fecha pactada.

Las operaciones de venta en reporto cuando el Fondo actiia como reportado, se registran en la cuenta de activo (Derechos
sobre valores cedidos en reporto) y en el pasivo (Obligaciones por operaciones en reporto), por el mismo importe y se
expone la obligacion que tiene el Fondo de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha pactada y a un precio
establecido.

d) Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas de cobro rep , ademés de lo en el punto c) anterior, derechos del Fondo de
Inversion frente a terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigiiedad de las cuentas
por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Porcentaje de prevision

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%
e)  Patrimonio neto
El Fondo de Inversion fue ituido y se en dolares los cuales son convertidos a bolivianos al

tipo de cambio de cierre. Este criterio es coincidente con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), mediante la Circular SPVS/IV/DI-N° 018/2008 del 4 de marzo de 2008.

f)  Resultado neto del periodo

El resultado neto del periodo del Fondo de Inversion se determina en funcidn al registro de los ingresos menos los gastos,
expresados a valores histdricos.

g) Gastos operativos

Los gastos i inci a las comi por
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion y son por el método de

y custodia pagadas a la

h) Ingresos y gastos financieros
Los ingresos y gastos financieros se registran por el método de devengado.
NOTA 4 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
Al 30 de junio de 2023, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto a la gestion 2022.
NOTA 5 - DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs

10.398.773
10.398.773

Bancos

NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el estado de debe ser p por
el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afio.

e Las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI). De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicion o
produccidn) constituye el criterio principal y basico de valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros
llamados “de situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normaimente se debe
optar por el mas bajo.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Administracion del
Fondo de Inversion realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de
ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaci . Sin embargo,
estas estimaci fueron reali en estricto i del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 30 de junio de 2023 y 2022, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir
con las normas de la Direccion de Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

3.2 Criterios de valuacién
Los criterios de valuacion més significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:

a)  Moneda extranjera
Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a bolivianos, de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la
fecha de cierre del ejercicio. Las di ias de cambio de este imiento se registran en los resultados del

ejercicio, en las cuentas contables “Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia
de cambio y mantenimiento de valor”, segiin corresponda.

Los activos y pasivos al 30 de junio de 2023 y 2022, en moneda jera, fueron idos a boli
cambio oficial vigente de Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas.

al tipo de

b) i atiles en valores e il pi de deuda

Las inversiones se valiian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8 “Metodologia de Valoracion de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores”, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), segtn lo siguiente:

i) Valores de renta fija
En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que

no se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un
hecho de mercado vigente en el “Historico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de

la la Tasa de relevante sera la Tasa de Adquisicion de
dicho Valor.
Lai ion de la Tasa de relevante, de acuerdo con los criterios de la ia de ion, debe

La icion del rubro es el siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 31.231.974 33.614.332
Valores e instrumentos emitidos en el extranjero 11.330.691 7.679.406
42.562.665 41.293.737
NOTA 7 - INVERSIONES BURSATILES EN OPERACIONES DE REPORTO
La composicion del rubro es el siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto 3.500.000 67.170
Derechos sobre valores cedidos en reporto - 7.970.493
Rendimiento devengado sobre valores en reporto 12.056

3.512.056
NOTA 8 - INV. EN VALORES REPRESENTATIVOS DE DERECHO PATRIMONIAL

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Cuotas de participacion en Fondos extranjeros 1.166.083 -
1.166.083 -
NOTA 9 - DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO
La composicion del rubro es el siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Deudores por valores adquiridos en reporto 3.500.000 67.170
Otras cuentas pendientes de cobro 3.722 127

NOTA 10 — OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO

La composicion del rubro es el siguiente:

ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad

2023 2022
Bs Bs
Obligaci por de reporto - 7.970.493
Cargos devengados por operaciones de reporto - 2.783

- 7.973.276

NOTA 11 — OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Obligaciones por valores reportados a entregar 3.500.000 67.170
3.500.000 67.170
NOTA 12 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO
La composicion del rubro es el siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Otras cuentas por pagar 439 439
439 439
NOTA 13 - INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS
La composicion del rubro es el siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Ingresos Operativos
Ingresos operativos - 5
- 5
Gastos operativos
Gastos por administracion y custodia 54.641 46.580
54.641 46.580
NOTA 14 — INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicion del rubro es el siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Ingresos Financieros
Ganancia por venta de valores bursatiles 2 -
Rendimiento por inversiones bursétiles en valores de deuda 73.956 65.791
Ganancia por valoracion de cartera de inversiones bursatiles 78.951 -
Otros ingresos financieros 17.067 25.327
169.974 91.118
Gastos Financieros
Pérdida por venta de valores bursétiles 33.952 -
Pérdida por valoracion de cartera de inversiones 2.890 -
Otros cargos financieros - 4.110
36.842 4.110

NOTA 15 — PATRIMONIO NETO

El patrimonio neto Fortaleza Liquidez Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo al 30 de junio de 2023 y 2022, alcanza a
Bs55.049.296 y Bs51.756.610, respectivamente, dividido en 30.078 y 28.566 cuotas de participacion, cada una por un valor de
Bs1.830 (USD 267) y Bs1.812 (USD264), respectivamente.

NOTA 16 — RESULTADOS GENERADOS EN EL EJERCICIO

Los resultados generados durante los ejercicios terminados el 30 de junio de 2023 y 2022, se detallan a continuacion:

2023 2022
Bs Bs

Ingresos operativos - 5
Gastos operativos 324.121 300.711
Margen operativo (324.121) (300.706)
Ingresos financieros 735.182 590.448
Gastos financieros 48.193) 22.668)
Margen operativo y financiero 362.868 267.074
Gastos de administracion - (211)
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 362.868 266.863
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 23 4
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (45.181) (21)
Rendimiento del ejercicio terminado el 30 de junio de 2023 y 2022 317.7110 266.846
Menos: imil stril alos partici entre el 1°de enero y el 31 de

mayo de 2023 y 2022 (239.214 (226.622)

Resultado neto del periodo del 1 al 30 de junio de 2023 y 2022
NOTA 17 - SITUACION TRIBUTARIA

78.496 40.224

La Ley N° 2492 (Codigo Tributario) detalla en su Articulo 23° a los distintos tipos de contribuyentes, exceptuando de ellos a
los patrimonios autonomos emergentes de procesos de titularizacion y los fondos de inversion administrados por Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y demés fideicomisos. En este contexto el Fondo de Inversion no es un contribuyente
sujeto a impuestos.

Esta condicion se encuentra reiterada con la Ley N° 3446 que define en su Articulo 9°, que estan exentos del Impuesto a
las Transacciones Financieras los créditos y débitos en cuentas de Patrimonios Autonomos, con excepcion de los débitos
efectivamente cobrados por el fideicomitente o beneficiario.

NOTA 18 - POSICION MONEDA EXTRANJERA
Los estados financieros al 30 de junio de 2023 y 2022, en incluyen el de saldos en dolares

estadounidenses que representan una posicion neta pasiva de USD 877.437 y USD 1.293.083, respectivamente, segin se detalla
a continuacion:

2023 2022

usp usp
ACTIVO
Disponible 1.082.226 819.038
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 5.883.112 5.417.367
Inversiones de Operaciones de Reporto - 1.171.675

i p ivas de derecho 169.983 -

Documentos y cuentas pendientes de cobro 542 9.810
Total del activo 7.135.863 7.417.890
PASIVO
Obligaciones por financiamiento a corto plazo - 1.162.285
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo - 9.792
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 64 64
Total del pasivo 64 1172141
PATRIMONIO NETO
Cuotas de los participantes (incluye rendimiento) 8.013.236 7.538.832
Total del patrimonio 8.013.236 7.538.832
Total del pasivo y patrimonio neto 8.013.300 8.710.973
Posicion neta - pasiva en USD _____ (877.437) _____ (1.293.083)

Posicion neta - pasiva en bolivianos al tipo de cambio al 30 de junio de 2023 y
2022. 6.019.221 8.870.546]

Los activos y pasivos en dolares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 30 de
junio de 2023 y 2022, USD 1 por Bs6,86.

NOTA 19 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

A1 30 de junio de 2023 y 2022, no existen activos de disponibilidad restringida en el patrimonio autnomo del Fondo, excepto por
las operaciones de reporto vigentes al cierre de cada ejercicio.

NOTA 20 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

A1 30 de junio de 2023 y 2022, no se han reconocido ingresos o gastos

i0s y de gestiones
NOTA 21 - CONTINGENCIAS

Al 30 de junio de 2023 y 2022, Fortaleza Liquidez Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo administrado por Fortaleza Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A., declara no tener i ias probables significativas de ninguna

NOTA 22 - HECHOS POSTERIORES
Con posterioridad al 30 de junio de 2023, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa

los estados financieros de Fortaleza Liquidez Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo administrado por Fortaleza Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién S.A.

[ )

Edith Lazarte Michel
Contadora

Javier Mercado Badani
Administrador - Fortaleza Liquidez
Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo
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FORTALEZA PRODUCE GANANCIA FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

ESTADO DE RESULTADOS POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1° Y EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

FORTALEZA PRODUCE GANANCIA FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

Nota 2023 2022
Bs Bs

ACTIVO

Disponibilidades 5 2.726.697 10.846.231

Inversiones bursdtiles en valores e instrumentos representativos de deuda 32by6 40.142.546 38.726.508

Inversiones bursétiles en operaciones de reporto 32cy7 521.868 992.048

Documentos y cuentas pendientes de cobro 32dy8 521.620 308.182
Total activo 43.912.730 50.872.969
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO

Obligaciones por financiamiento a corto plazo 9 - 689.464

Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 10 521.000 302.612

Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 1 926 -
Total del pasivo 521.926 992.076
PATRIMONIO NETO

Aportes en cuotas de participacion 43.351.523 49.841.609

Resultados acumulados 39.281 39.284
Total del patrimonio neto 3.2ey15 43.390.804 49.880.893
Total del pasivo y patrimonio neto 43.912.730 50.872.969
CUENTAS DE ORDEN 42.329 42.329
Las notas 1 a 22 que se acompaiian, forman parte integrante de estos estados financieros

( 0
byl

Javier Mercado Badani
Administrador - Fortaleza Produce Ganancia
Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo

Contadora

Edith Lazarte Michel

FORTALEZA PRODUCE GANANCIA FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

Ingreso operativos

Gastos operativos

Margen operativo

Ingresos financieros

Gastos financieros

Margen financiero

Margen operativo y financiero
Gastos de administracion

Resultado Opercional

Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

Resultado neto del periodo

Las notas 1 a 22 que se acompaan, forman parte integrante de estos estados financieros.

Javier Mercado Badani
Administrador - Fortaleza Produce Ganancia
Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo

_ Nota 2023 2022
Bs Bs

3.2gy12 - 5
32gy12 (41.288) (51.610)
(41.288) (51.605)

32hy13 81.129 80.559
32hy13 (813) (669)
80.317 79.890

39.028 28.285

(17) (844)

39.011 27.441

1.980 11.843

(1.710) -

270 11.843

32fy16 39.281 309.284

(7 )
Catyudel

Edith Lazarte Michel
Contadora

FORTALEZA PRODUCE GANANCIA FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado neto del ejercicio

Variacion neta de otros activos y pasivos
Documentos y cuentas por cobrar a corto plazo
Obligaciones por financiamiento a corto plazo
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo, impuestos por pagar y provisiones
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo
Flujo neto en actividades de operacion

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Neto de compras y rescates
Flujo neto en actividades de financiamiento

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

(Incremento) Disminucion neto en:
Inversiones bursatiles en valores de instrumentos representativos de deuda
Inversiones en operaciones de reporto

Flujo neto en actividades de inversion

Incremento de fondos durante el ejercicio
Disponibilidades al inicio del ejercicio
Disponibilidades al cierre del ejercicio

Las notas 1 a 22 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.

Javier Mercado Badani
Administrador - Fortaleza Produce Ganancia
Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo

Nota 2023 2022
Bs Bs
207.214 242,562
(520.431) (221.261)
- (4.428.668)
(652) 5)
521.000 302.612
207.131 (4.104.760)
(6.166.842) 1.447.964
(6.166.842) 1.447.964
1.687.071 (2.367.266)
(521.868) 4.125.743
1.165.203 1.758.477
(4.794.508) (898.819)
7.521.205 11.744.551
5 2.726.696 10.846.231
( 0
Cthearthid!
JE—
Edith Lazarte Michel
Contadora

Aportes en cuotas Resultados
de participacio acumulados Total
Bs Bs Bs
Saldos al 31 de diciembre de 2021 48.147.917 42.450 48.190.367
Capitalizacion de resultados de diciembre 2021 42.450 (42.450) -
Compras de cuotas gestion 2022 5.238.641 5.238.641
Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2022 (3.790.677) (3.790.677)
Resultado neto del ejercicio 203.278 39.284 242.562
Saldos al 30 de junio de 2022 49.841.609 39.284 49.880.893
Saldos al 31 de diciembre de 2022 49.296.730 53.702 49.350.432
Capitalizacion de resultados de diciembre 2022 53.702 (53.702) -
Compras de cuotas gestion 2023 5.680.920 5.680.920
Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2023 (11.847.762) (11.847.762)
Resultado neto del ejercicio 167.933 39.281 207.214
Saldos al 30 de junio de 2023 43.351.523 39.281 43.390.804
Las notas 1 a 22 que se acompaan, forman parte integrante de estos estados financieros.
( 0
Cthearthid!
)
Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel
Administrador - Fortaleza Produce Ganancia Contadora

Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo

FORTALEZA PRODUCE GANANCIA FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE ENERO Y EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

Estado de obtencion del valor de cuota al 30 de junio de 2023 y 2022:
Valor de la cartera de inversiones
Saldos operaciones venta en reporto

Mas: Devengado de titulos en reporto
Més: Valor de cuentas de liquidez
Menos: Otros

Menos: Premios devengados por pagar

Mas 0 menos:  Marcaciones del ejercicio
Total cartera bruta
Menos: Comisiones

Total cartera neta

Valor de la cuota
Numero de participantes
Nimero de cuotas

Estado de informacion financiera del total de cuotas del fondo por los ejercicios terminados el 30 de junio de
2023 y 2022:

Namero de cuotas al inicio del ejercicio
Mas: Namero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022

Menos: Namero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022
Nimero de cuotas al cierre del ejercicio
Saldo al inicio del ejercicio

Mas: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022

Mas: Rendimientos generados (incluye ingresos neto de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 30 de
junio de 2023 y 2022

Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022

Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022

Mas o menos:  Marcaciones del perido comprendido entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022

Més o menos :  Otros gastos e ingresos netos (incluye ingresos netos y gastos por diferencia de cambio y
mantenimiento de valor) por el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023
y 2022
Saldo bruto al cierre del ejercicio

Menos: Comisiones por el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022

Saldo neto al cierre del ejercicio

) @«5@@/
Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel
Administrador - Fortaleza Produce Ganancia Contadora

Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo

2023 2022
Bs Bs

40.664.414 39.029.046
- 23
- 69
2.726.697 10.851.801
(306) (46)
43.390.804 49.880.893
(1.386) (1.593)
43.389.418 49.879.300
1.251 1.237
175 177
34.697 40.308
39.639 39.125
4.552 4.248
(9.493) (3.065)
34.697 40.308
49.350.432 48.190.367
5.680.920 5.238.641
575.972 493.742
(11.847.762) (3.790.677)
12.102 37.871
(109.949) 11.458
43.661.715 50.181.401
(270.911) (300.508)
43.390.804 49.880.893



FORTALEZA PRODUCE GANANCIA FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOGIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras, emitido mediante la Resolucion Administrativa N° SPVS-IV-N° 267 del 29 de junio de 2000,
en el mes de abril de 2000, se constituyé FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante
Escritura Pablica N°140/2000, el 3 de abril de 2000, con el objeto tnico de prestacion de servicios de administracion de Fondos
de Inversion, constituidos por la captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursatiles de
oferta publica, bienes y activos por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal
de la Sociedad, efectuando dichas operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La
Sociedad se halla inscrita en la Fundacion para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA) con la Matricula N°.13699.

EI 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribi6 en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 afios.

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante Resolucion Administrativa SPVS—
IV-488 autoriza el funcionamiento e inscripcion de FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
en el Registro del Mercado de Valores.

La Sociedad es responsable de proporcionar a los Fondos de Inversion los servicios administrativos que éstos requieran,
tales como la cobranza de sus ingresos y rentabilidad, presentacion de informes periddicos que demuestren su estado y
comportamiento actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de
Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conocimiento especializado en la materia.

Hechos importantes
Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Normativa Conexa

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
del registro del Mercado de Valores, Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa.
Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizacion del trabajo de revision externa, que contiene
lineamientos para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y Bonos
Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacién y Difusién de Normativa y Atencién de Consultas Normativas en el Mercado de
Valores de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASFI/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaciones al Reglamento de
Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros
y al Reglamento de Notificacion, Difusion de Normativas y de Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de
la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
en los cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusion de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

Modificaciones al para
1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion

de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion y al Anexo

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo I, Libro 5°de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone
en vigencia la modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

hecho de mercado vigente en el “Historico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de
la Resolucion Administrativa mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimiento relevante serd la Tasa de Adquisicion de
dicho Valor.

La informacion de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion, debe ser
comunicada diariamente por la bolsa de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego de la tltimo Ruedo de Bolsa,
antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

En caso de que uno o mas valores de un mismo Codigo de Valoracion sean transados en los mercados bursatiles
autorizados en un dia determinado, y que la suma total de dichas transacciones supere el monto minimo determinado por
cada Cadigo de Valoracion, todos los demés valores de ese mismo Cddigo de valoracion deberan ser valorados utilizando
la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento Relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas
en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los
procesos de valoracion.

Asimismo, si en un dia determinado no se transa ningtin valor de un mismo Cddigo de Valoracion, o las transacciones
realizadas no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos valores se determina utilizando
como Tasa de Rendimiento Relevante, la tasa vigente en el “Histdrico de Hechos de Mercado” (HMM).

Cuando no existen Tasas de Rendimiento Relevantes en el Historico de Hechos de Mercado para un determinado Codigo de
Valoracidn, el precio de los Valores se determina utilizando la Gltima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que
exista un hecho de mercado relevante.

i)  Valores emitidos en el extranjero
Para la valoracion de valores emitidos en extranjero se utilizan dos métodos:

(1) Cuando se tiene un instrumento de deuda que no cuenta con un codigo de identificacion unica (ISIN, CUSIP, etc.) se
valiia a Precio de Curva, considerando las condiciones iniciales de Compra y las formulas de calculo establecidas en
la Metodologia de Valoracion, de acuerdo con el tipo de instrumento.

(2)  La valoracion de instrumentos de deuda que cuenten con un codigo de identificacion tnica (ISIN, CUSIP, etc.) se
valiia en base a los Precios o Tasas que la Bolsa de Valores proporcione de acuerdo con procedimientos descritos
en el “Manual de Procedimiento Interno para Difusion de Informacion sobre valores emitidos en el Extranjero” y las
férmulas idas en la de

Los instrumentos de deuda con tasa nominal de emision (rendimiento) conocida o bonos cero cupones se valoran
diariamente de acuerdo a su valor econémico, considerando para ello a Tasa de Rendimiento relevante.

Se entiende por Tasa de Rendimiento relevante a la Tasa Interna de Retorno (TIR) observada en los mercados
internacionales para ese mismo instrumento.

Las agencias i por el Organo de supervision, son Bloomberg y Reuters.
Sin perjuicio de lo anterior, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), tiene la potestad de autorizar nuevas
fuentes de informacion mediante regulacion especifica.

iii)  Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacion
Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacion, son valuados en base a tasas de
rendimiento promedio ponderadas de la (iltima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado
relevantes de a Bolsa de Valores.

o . stiles en

de reporto

Las operaciones de venta y compra en reporto estén valuadas al valor del contrato de reporto se registran, mas los

premios sobre las de reporto. en las cuentas “Documentos y
cuentas de cobro” y “Obligaciones por bursétiles a corto plazo”, se registra por el mismo importe
el derecho sobre los valores adquiridos en reporto y la 6n de 6n de los valores adquiridos en reporto,

Modificacion al F de i en activos fijos y con entidades del exterior y al F para
i ini de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversién

Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE FORTALEZA PRODUCE GANANCIA FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion Administrativa
SPVS-IV-488, autoriza el funcionamiento e inscripcion de Fortaleza Produce Ganancia Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo
en el Registro del Mercado de Valores.

Fortaleza Produce Ganancia Fondo de Inversion Abierto Mediano plazo, autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), con el nimero de registro SPVS-IV-FIA-PRD-008/2000, se caracteriza por tener un patrimonio variable en el
que las cuotas de participacion colocadas entre el pblico son redimibles directamente por el Fondo de Inversion, éste realiza
inversiones en valores denominados de Renta Fija.

Cada participante deber invertir no menos de USD 10.000 en el Fondo de Inversion.

El objeto de Fortaleza Produce Ganancia Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo, es lograr para los participantes una
valorizacion sustancial del capital en el Mediano plazo estando destinado a realizar inversiones en valores de oferta publica por
cuenta, beneficio y riesgo de los participantes, sean éstos personas naturales o juridicas con arreglo al principio de distribucion
de riesgos.

La modalidad de inversion de Fortaleza Produce Ganancia Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo es fija, manteniendo una
cartera de inversiones compuesta por valores de renta fija, inscritos en el Registro del Mercado de Valores y en la Bolsa Boliviana
de Valores.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores histéricos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccion de
Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los
aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo siguiente:

e LaCircular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion
son responsables de preparar y enviar a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general,
estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y las notas a los estados
financieros, asi como el estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de
Inversion, que no es requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

e De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversion, los aportes de los participantes
son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia
y con lo ido en la Norma de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser considerados como activo
neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus
cuotas de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

. De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N° 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los estados financieros
auditados deberan presentar el Estado de Resultados con dictamen de Auditoria Externa correspondiente al cierre
de gestion (31 de diciembre de cada afio) el resultado del Gltimo mes de la gestion (del 1ro al 31 de diciembre), en
concordancia con la carta Circular SPVS/IV/DI — N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008. Aslmlsmo deberan exponer en
forma acumulativa en las notas que a los estados fi i los i durante el afio. De
acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el estado de resultados debe ser presentado por
el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afio.

En el activo (Derechos sobre valores cedidos en reporto) se registra el valor de los titulos valores vendidos en reporto
cuando el Fondo de Inversion actia como reportado, y en el pasivo, por el mismo importe, se expone la obligacion del

NOTA 10 - OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Obligaciones por valores reportados a entregar 521.000 302.612
2

NOTA 11 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Otras cuentas por pagar 926 -
926 -
NOTA 12 — GASTOS OPERATIVOS
La composicién del rubro es el siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Gastos por administracién y custodia 41.288 51.610
41.288 51.610
NOTA 13 — INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicion del rubro es el siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Ingresos Financieros
Ganancia por ventas de valores bursétiles 3.405 -
Rendimiento por inversiones bursétiles en valores de deuda 70.957 52.395
Ganancia por valoracion de cartera de inversiones 5.042 -
Otros ingresos financieros 1.726 28.164
Gastos Financieros
Pérdidas en venta de valores bursétiles 813 -
Otros cargos financieros - 669

NOTA 14 — GASTOS DE ADMINISTRACION
La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs

Gastos por servicios bancarios 17 844
17 844

NOTA 15 — PATRIMONIO NETO

El patrimonio neto Fortaleza Produce Ganancia Fondo de Inversion Abierto a Mediano Plazo al 30 de junio de 2023 y 2022, alcanza
a Bs43.390.804 y Bs49.880.893 respectivamente, dividido en 34.697 y 40.308 cuotas de participacion respectivamente, cada
una por un valor de Bs1.251 (USD182) y Bs1.237 (USD180) respectivamente.

NOTA 16 — RESULTADOS GENERADOS EN EL EJERCICIO

Los resultados generados durante los ejercicios terminados el 30 de junio de 2023 y 2022, se detallan a continuacion:

Fondo de Inversion de recomprar los titulos vendidos en reporto, a una fecha pactada y a un precio previamente convenido. 2023 2022
Bs Bs
d)  Documentos y cuentas pendientes de cobro .
Ingresos operativos - 5
Las cuentas de cobro rep , ademés de lo en el punto c) anterior, derechos del Fondo de Gastos operativos 270.911 300.513
Inversion frente a terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre. Margen operativo (270.911) (300.508)
La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigiiedad de las cuentas Ingresos financieros 596.045 578.255
por cobrar, de acuerdo con lo siguiente: Gastos financieros 7.971 46.642
Margen operativo y financiero 317.163 231.105
Tiempo transcurrido Porcentaje de prevision Gastos de administracion 17) (844)
90 dias 25%
180 dias 50% Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 317.146 230.261
270 dias 75%
330 dias 100% Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 23.352 12.325
¢) Patrimonio neto Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (133.284) (23)
El Fondo de Inversion fue ituido y se enddlares los cuales son convertidos a bolivi al del ejercicio al 30 de junio de 2023 y 2022 207.214 242.562
tipo de cambio de cierre. Este criterio es coincidente con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Menos: imil stril alos entre el 1°de enero y el 31 de
Financiero (ASFI), mediante la Circular SPVS/IV/DI-N° 018/2008 del 4 de marzo de 2008. mayo de 2023 y 2022 (167.933) 203.278)
Resultado neto del periodo del 1° al 30 de junio de 2023 y 2022 39281 ________39.284

f)  Resultado neto del periodo

El resultado neto del periodo del Fondo de Inversion se determina en funcidn al registro de los ingresos menos los gastos,
expresados a valores histdricos.

g) Gastos operativos

Los gastos i inci a las comi por
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion y son por el método de

y custodia pagadas a la

h) Ingresos y gastos financieros
Los ingresos y gastos financieros se registran por el método de devengado.
NOTA 4 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
Al 30 de junio de 2023, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto al ejercicio 2022.

NOTA 5 - DISPONIBILIDADES

NOTA 17 - SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N° 2492 (Codigo Tributario) detalla en su Articulo 23° a los distintos tipos de contribuyentes, exceptuando de ellos a
los patrimonios autonomos emergentes de procesos de titularizacion y los fondos de inversion administrados por Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y demés fideicomisos. En este contexto el Fondo de Inversion no es un contribuyente
sujeto a impuestos.

Esta condicion se encuentra reiterada con la Ley N° 3446 que define en su Articulo 9°, que, estdn exentos del Impuesto a
las Transacciones Financieras los créditos y débitos en cuentas de Patrimonios Autonomos, con excepcion de los débitos
efectivamente cobrados por el fideicomitente o beneficiario.

NOTA 18 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

Los estados fi i en incluyen el de saldos en ddlares estadounidenses que representan
una posicion neta pasiva para al 30 de junio de 2023 y 2022, de USD808.463 y USD1.770.591 respectivamente, segin se
detalla a continuacion:

e Las inversiones se vallan de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° ia de ion” de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI). De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicion o
produccidn) constituye el criterio principal y basico de valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros
llamados “de situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normaimente se debe
optar por el mas bajo.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Administracion del
Fondo de Inversion realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y paswos asi como los montos de
ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las esti i . Sin embargo,
estas estimaci fueron reali: en estricto imil del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros
Los presentes estados financieros al 30 de junio de 2023 y 2022, se presentan de manera comparativa a efectos de
cumplir con las normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y con las normas de contabilidad
generalmente aceptadas en Bolivia.

3.2 Criterios de valuacion
Los criterios de valuacion més significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:

a)  Moneda extranjera
Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a bolivianos, de anuemo con los tipos de cambios vigentes a la
fecha de cierre del ejercicio. Las di ias de cambio de este i se registran en los resultados del

ejercicio, en la cuenta “Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia de cambio y
mantenimiento de valor”, seguin corresponda.

Los activos y pasivos al 30 de junio de 2023 y 2022, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de
cambio oficial vigente de Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas.

b) i atiles en valores e i pi de deuda

Las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8 "Metodologia de Valoracion de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores", emitida por la Autoridad del Sistema Financiero (ASFI), segun lo
siguiente:

i) Valores de renta fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier valor en mercados primarios 0~ secundarios, y hasta que
no se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursétiles y otros autorizados, y no exista un

2023 2022
La composicion del rubro es el siguiente: usp usp
ACTIVO
2023 2022 Disponible 352.832 222.609
Bs Bs Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 5.158.264 5.228.149
Inversiones bursatiles por operaciones de reporto - 144.613
Bancos 2.726.697 10.846.231 Cuentas pendientes de cobro diversas 40 44.196
2126697 10.846.251 Total del activo 5511136 567
NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOSREPRESENTATIVOS DE DEUDA PASIVO
Obligaciones por financiamiento a corto plazo - 100.505
La icion del rubro es el siguiente: Obligaciones por operac. bursatiles a corto plazo - 44113
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 135 -
Total del pasivo 135 144.617
— 2 2B puTRMONIO NETO
Cuotas de los participantes (incluye rendimiento) 6.319.464 7.265.541
Valores emitidos por entidades del estado o instituciones publicas nacionales 278.372 316.643 Total del pasivo y patrimonio neto 158
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 34.266.072 32.303.117 Posicion neta - pasiva en USD 1
Valores e Instrumentos emitidos en el extranjero 5.598.102 6.106.747 Posicion neta — pasiva en bolivianos al tipo de cambio al 30 de junio de 2023 y
40.142.546 38.726.508 2022 5.546.055] 12.146.255
NOTA 7 - INVERSIONES BURSATILES EN OPERACIONES DE REPORTO Los activos y pasivos en ddlares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 30 de
junio de 2023 y 2022, de USD 1 por Bs6,86.
La composicion del rubro es el siguiente:
NOTA 19 — BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
2023 2022 - . " - : . .
B B Al 30 de junio de 2023 y 2022, no existen activos de disponibilidad restringida en el patrimonio autonomo del Fondo, excepto por
las operaciones de reporto vigentes al cierre de cada ejercicio.
Valores adquiridos en reporto 521.000 302.612
Derechos sobre valores cedidos en reporto - 689.418 NOTA 20 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Rend. Dev. sobre valores en reporto 868 17
521.868 992.048

NOTA 8 - DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Deudores por valores adquiridos en reporto 521.000 302.612
Otros deudores 620 5.570
521.6! 308.182
NOTA 9 - OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZ0
La composicion del rubro es el siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Obligaciones por operaciones de reporto - 689.418
Cargos sobre obli por fi iamil - 46
- 689.464

Al 30 de junio de 2023 y 2022, no se han reconocido ingresos o gastos

ios y de gestiones

NOTA 21 - CONTINGENCIAS

Al 30 de junio de 2023 y 2022, Fortaleza Produce Ganancia Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo, administrado por Fortaleza
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., declara no tener contingencias probables significativas de ninguna
naturaleza.

NOTA 22 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de junio de 2023, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa

los estados financieros de Fortaleza Produce Ganancia Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo Administrado por Fortaleza
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.

f )

Edith Lazarte Michel
Contadora

Javier Mercado Badani
Administrador - Fortaleza Produce Ganancia
Fondo De Inversion Abierto Mediano Plazo



FORTALEZA PORVENIR
FONDO DE INVERSION ABIERTO

MEDIANO PLAZO
ESTADOS FINANCIERDS
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

FORTALEZA PORVENIR FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

ESTADO DE RESULTADOS POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1° Y EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

FORTALEZA PORVENIR FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

ACTIVO
Disponibilidades
Inversiones bursétiles en valores e instrumentos representativos de deuda
Inversiones bursétiles en operaciones de reporto
Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial
Documentos y cuentas pendientes de cobro

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO
Obligaciones por financiamiento a corto plazo
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo

Total del pasivo

PATRIMONIO NETO
Aportes en cuotas de participacion
Resultados acumulados

Total del patrimonio neto

Total del pasivo y patrimonio neto

CUENTAS DE ORDEN

Las notas 1 a 21 que se acompafan, forman parte integrante de estos estados financieros

Javier Mercado Badani
Administrador - Fortaleza Porvenir
Fondo De Inversion Abierto Mediano Plazo

Nota 2023 2022
Bs Bs

5 8.344.138 9.155.761
3.2by6 73.724.197 85.111.990
32cy7 - 9.915.734
8 - 4.510.729
3.2dy9 4.196 959
82.072.531 108.695.172
10 - 9.920.964
) 9.920.964
32ey14 82.007.447 98.729.261
65.083 44.947
82.072.531 98.774.208
82.072.531 108.695.172
5.737 5.737

( 0

Cthearthid!

J =
Edith Lazarte Michel

Contadora

FORTALEZA PORVENIR FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

Aportes en cuotas Resultados
__Nota 2023 2022 de participacion Total
Bs Bs Bs Bs Bs
Ingresos Operacionales - 5 saldos al 31 de diciembre de 2021 99.193.162 101.152 99.294.314
Gastos operacionales 32gyM (91.841) (111.734) Capitalizacion de resultados de diciembre 2021 101.152 (101.152) -
Margen operativo 91.841 (111.729 Compras de cuotas gestion 2022 7.395.088 7.395.088
Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2022 (8.422.133) (8.422.133)
Ingresos financieros 32hy12 157.419 230.060 Resultado neto del ejercicio 461.991 44.947 506.938
Gastos financieros 32hy12 (1.507) (73.363) Saldos al 30 de junio de 2022 98.729.261 44.947 98.774.208
Margen financiero 155.912 156.697
Saldos al 31 de diciembre de 2022 86.650.139 106.578 86.756.717
Margen operativo y financiero 64.071 44.968 Capitalizacion de resultados de diciembre 2022 106.578 (106.578) -
Compras de cuotas gestion 2023 14.808.220 14.808.220
Gastos de Administracion 13 (38) (36) Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2023 (19.887.323) (19.887.323)
Resultado neto del ejercicio 329.833 65.083 394.916
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 64.033 44.932 Saldos al 30 de junio de 2023 82.007.447 65.083 82.072.531
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 7.700 35 Las notas 1 a 21 que se acompafan, forman parte integrante de estos estados financieros.
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (6.650) (20) =
( )
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 1.050 15 '&é/h/}/@lw&
77—
Resultado neto del periodo 3.2fy15 65.083 44.947 Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel
Administrador - Fortaleza Porvenir Contadora
Las notas 1 a 21 que se acompaiian, forman parte integrante de estos estados financieros. Fondo De Inversion Abierto Mediano Plazo
s FORTALEZA PORVENIR FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
@ ; /¢w§ ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION
j’\,,,_, POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE ENERO Y EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022
Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel
Administrador - Fortaleza Porvenir Contadora
Fondo De Inversién Abierto Mediano Plazo 2023 2022
Bs Bs
Estado de obtencion del valor de cuota al 30 de junio de 2023 y 2022
FORTALEZA PORVENIR FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO Valor de la cartera de inversiones 73.724.197 89.618.578

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022 Mas: Saldos operaciones venta én reporto ; 184
Més: Devengado de titulos en reporto - 3.956
Més: Valor de cuentas de liquidez 8.344.138 9.156.721
Nota 2023 2022 Menos: Otros - -
Bs Bs Menos: Premios devengados por pagar 4.196 (5.230)
Mas o menos:  Marcaciones del ejercicio
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION: Total cartera bruta 82.072.531 98.774.208
Resultado neto del ejercicio 394.916 506.938 Menos: Comisiones (3.078) (3.704)
o ) . Total cartera neta 82.069.453 98.770.504

Variacion neta de otros activos y pasivos
Documentos y cuentas por cobrar a corto plazo, activos de uso restringido, gastos pagados
por anticipado 12.377 35,111 Valor de la cuota | 1.393 1.879
Otros activos B N Nl’Jmero de participantes 1.739 1.774
Obligaciones por financiamiento a corto plazo R 1.660.113 Numero de cuotas 58.899 71.635
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo, impuestos por pagar y provisiones (3.314) - i o . . ) .

Flujo neto en actividades de operacion 403,979 2202162 Estado de informacion financiera del total de cuotas del fondo por el periodo comprendido entre el 1° de enero

y el 30 de junio de 2023 y 2022

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: Numero de cuotas al inicio del ejercicio 62.551 72.380
Neto de compras y rescates (5.079.103) (1.027.044) Mas: Namero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 10.648 5.376

Flujo neto en actividades de financiamiento (1.027.044) Menos: Nimero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 (14.299) (6.121)

. Numero de cuotas al cierre del ejercicio 58.899 71.635

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Incremento (disminucion) neto en: ) Saldo al inicio del ejercicio 86.756.717 99.204.314
Inversiones bursatiles en valores de instrumentos representativos de deuda 762.164 (6.483581)  gs: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 14.808.220 7.395.088
Inversiones en operaciones de reporto - (1.656.237) Mas: Rendimientos generados (incluye ingresos neto de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 30 de
Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial - 127.959 . junio de 2023 y 2022 1.214.046 1229913

Flujo neto en actividades de inversion i oS
y 162164 (8.011.839). Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 (19.887.323) (8.422.133)

Incremento de fondos durante el ejercicio (3.912.960) (6.836.741) Mgnosz Gastos operativos entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 - -

Disponibilidades al inicio del ejercicio 12.957.098 15.992.500 Més o menos:  Marcaciones del ejercicio entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 (39.039) (59.001)

Disponibilidades al cierre del ejercicio 5 8.344.138 9,155.761_ Mas: Otros gastos e ingresos netos (incluye ingresos netos y gastos por diferencia de cambio y

mantenimiento de valor) entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 (203.745) 5.491

Las notas 1 a 21 que se acompaian, forman parte integrante de estos estados financieros. Saldo bruto al cierre del ejercicio 82.648.876 99.443.673

Menos: Comisiones por el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 (576.345) (669.465)
s Saldo neto al cierre del ejercicio 82.072.531 98.774.208
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FORTALEZA PORVENIR FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOGIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras emitido mediante la Resolucion Administrativa N° SPVS-IV-N° 267 del 29 de junio de 2000,
en el mes de abril de 2000, se constituyo FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante
Escritura Pablica N° 140/2000 de 3 de abril de 2000, con el objeto tinico de prestacion de servicios de administracion de Fondos
de Inversion, constituidos por la captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursatiles de
oferta publica, bienes y activos por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal de
la Sociedad efectuando dichas operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La Sociedad
se halla inscrita en la Fundacion para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA) con la Matricula N°.13699.

EI 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribi6 en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 afios.

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion Administrativa
SPVS-IV-488 autoriza el funcionamiento de FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. e
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores

La Sociedad es responsable de proporcionar a los Fondos de Inversion los servicios administrativos que éstos requieran,
tales como la cobranza de sus ingresos y rentabilidad, presentacion de informes periddicos que demuestren su estado y
comportamiento actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de
Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conocimiento especializado en la materia.

Hechos importantes

Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Normativa Conexa

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
del registro del Mercado de Valores, Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa.
Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizacion del trabajo de revision externa, que contiene
lineamientos para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y Bonos
Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacién y Difusién de Normativa y Atencién de Consultas Normativas en el Mercado de
Valores de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASFI/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaciones al Reglamento de

i)  Valores de renta fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que
no se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursétiles y otros autorizados, y no exista un
hecho de mercado vigente en el “Historico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con o descrito en la Metodologia
de la la Tasa de Rendimiento relevante sera la Tasa de Adquisicion
de dicho Valor.

La informacion de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion, debe
ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego del titimo Ruedo de Bolsa,
antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

En caso de que uno o més valores de un mismo Cddigo de Valoracion sean transados en los mercados bursétiles
autorizados en un dia determinado, y que la suma total de dichas transacciones supere el monto minimo determinado para

NOTA 10 — OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Obligaciones por operaciones de reporto - 9.915.734
Cargos dev. sobre obligaciones por financiamiento a Corto Plazo - 5.230

——9.920.964

NOTA 11 — GASTOS OPERATIVOS

La composicion del rubro es la siguiente:

cada Codigo de Valoracion, todos los demés valores de ese mismo Codigo de valoracion deberan ser valorados utilizando 2023 2022
la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas. Bs Bs
- o ) Gastos por administracidn y custodia 91.841 117.734
En este caso, la Tasa de Rendimiento Relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas 91.841 117.734
en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los
procesos de valoracion. NOTA 12 - INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS
Asimismo, si en un dia determinado no se transa ningtin valor de un mismo Cadigo de ion, o las La icion del rubro es el siguiente:
realizadas no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos valores se determina utilizando
como Tasa de Rendimiento relevante Ia tasa vigente en el “Historico de Hechos de Mercado” (HMM). 2023 2022
Bs Bs
Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histdrico de Hechos de Mercado para un determinado Codigo de o
Valoracion, el precio de los Valores se determina utilizando la Gltima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que Ingresos Financieros .
exista un hecho de mercado relevante. Rendimientos por inversiones bursétiles en valores de deuda 154.275 155.337
. Ganancia por valoracion de cartera de inversiones bursétiles 862 31.209
ii)  Valores emitidos en el extranjero Otros ingresos financieros 43.514
para la val én de val itd tran tilizan d étodos: Gastos Financieros
ara la valoracion de valores emitidos en extranjero se utilizan dos métodos: Pérdida por valoracion de cartera de inversiones 1,507 13,759
Otros cargos financieros - 17.047

(1) Cuando se tiene un instrumento de deuda que no cuenta con un cédigo de identificacion tnica (ISIN, CUSIP, etc.) se
valia a Precio de Curva, considerando las condiciones iniciales de Compra y las formulas de célculo establecidas en
la Metodologia de Valoracion, de acuerdo con el tipo de instrumento.

(2)  La valoracion de instrumentos de deuda que cuenten con un cddigo de identificacion tnica (ISIN, CUSIP, etc.) se
vallia en base a los Precios o Tasas que la Bolsa de Valores proporcione de acuerdo con procedimientos descritos
en el “Manual de Procedimiento Imemo para D\fusmn de Informacion sobre valores emitidos en el Extranjero” y las
formulas idas en la de

Los instrumentos de deuda con tasa nominal de emision (rendimiento) conocida o bonos cero cupones se valoran
diariamente de acuerdo a su valor econdmico, considerando para ello la Tasa de Rendimiento relevante.

Se entiende por Tasa de Rendimiento relevante a la Tasa Intema de Retorno (TIR) observada en los mercados
i para ese mismo instrumento.

Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Fi
y al Reglamento de Notificacion, Difusion de Normativas y de Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de
la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
en los cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusion de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

Modificaciones al para
1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion

de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion y al Anexo

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo I, Libro 5°de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone
en vigencia la modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

Modificacion al F de i en activos fijos y con entidades del exterior y al F para
i ini de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversién

Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE FORTALEZA PORVENIR FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion Administrativa
SPVS-IV-488 autoriza el funcionamiento e inscripcion de Fortaleza Porvenir — Fondo de Inversion Abierto Largo Plazo en el
Registro del Mercado de Valores.

Fortaleza Porvenir Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo, autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), con el nimero de registro SPVS-IV-FIA-FOP-012/2000, se caracteriza por tener un patrimonio variable en el que las
cuotas de participacion colocadas entre el pablico son redimibles directamente por el Fondo, éste realiza inversiones en valores
denominados de Renta Fija.

Mediante Resolucién Administrativa N° 856/2021 de fecha 15 de septiembre de 2021, la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero autorizo la modificacion de la denominacion de Fortaleza Porvenir Fondo de Inversion Abierto Largo Plazo por el de
Fortaleza Porvenir Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo

Cada participante debera invertir no menos de USD 500 en el Fondo de Inversion.

El objeto de Fortaleza Porvenir Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo es lograr para los participantes una valorizacion
sustancial del capital en el mediano plazo estando destinado a realizar inversiones en valores de oferta publica por cuenta,
beneficio y riesgo de los participantes, sean éstos personas naturales o juridicas con arreglo al principio de distribucion de
riesgos.

La modalidad de inversion de Fortaleza Porvenir Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo es fija, manteniendo una cartera de
inversiones compuesta por valores de renta fija, inscritos en el Registro del Mercado de Valores y en la Bolsa Boliviana de Valores.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores histéricos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccion de
Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los
aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo siguiente:

. La Circular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fon-dos de Inversion
son responsables de preparar y enviar a la Autoridad de Supervision del Sistema Finan-ciero (ASFI), el balance general,
estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y las notas a los estados
financieros, asi como el estado de obtencidn de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de
Inversion, que no es requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

. De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversion, los aportes de los participantes
son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia
ycon lo ido en la Norma i de C ilidad N° 32, estos aportes deben ser considerados como activo
neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus
cuotas de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

. De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N® 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los es-tados financieros
auditados debern presentar el Estado de Resultados con dictamen de Auditoria Exter-na correspondiente al cierre
de gestion (31 de diciembre de cada afio) el resultado del Gltimo mes de la gestion (del 1ro al 31 de diciembre), en
concordancia con Ia carta Circular SPVS/IV/DI — N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008. Asimismo, deberdn exponer en
forma acumulativa en las notas que a los estados financieros, los i durante el afio. De
acuerdo con Normas de Contabili-dad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el estado de resultados debe ser presentado por
el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afio.

e Las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valo-racion” de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI). De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicion o
produccion) constituye el criterio principal y basico de valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros
llamados “de situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe
optar por el més bajo.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Administracion del
Fondo de Inversion realice estimaciones y suposiciones que afectan los mﬂmos de activos y paslvos asi como los montos de
ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los resultados reales podrian ser df de las esti . Sin embargo,
estas estimaci fueron real: en estricto i del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros
Los presentes estados financieros al 30 de junio de 2023 y 2022, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir
las normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y con las normas de contabilidad generalmente
aceptadas en Bolivia.

3.2 Criterios de valuacién
Los criterios de valuacién més significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:

a)  Moneda extranjera
Los activos y pasivos en moneda exiranjera se convierten a bolivianos, de acuerdo con el tipo de cambio vigente ala fecha
de cierre del ejercicio. Las di ias de cambio de este iento se registran en los resultados del

ejercicio, en las cuentas contables “Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia
de cambio y mantenimiento de valor”, segiin corresponda.

Los activos y pasivos al 30 de junio de 2023 y 2022, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de
cambio oficial vigente de Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas.

b) i iles en valores e i D de deuda

Las inversiones se valiian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8 “Metodologia de Valoracion de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores”, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), segtin lo siguiente:

Las agencias informativas financieras internacionales autorizadas por el Grgano de supervision, son Bloomberg y Reuters.
Sin perjuicio de lo anterior, la Autoridad de Superwslon del Sistema Financiero (ASFI), tiene la potestad de autorizar nuevas
fuentes de i ion mediante

iii)  Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacion.

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacion, son valuados en base a tasas de
rendimiento promedio ponderadas de la (ltima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado
relevantes de la Bolsa Boliviana de Valores.

c) i iles en de reporto

Las operaciones de compra en reporto cuando el Fondo acttia como reportador, se registra en cuentas contables de activo
(Valores adquiridos en reporto) y (Deudores por valores adquiridos en reporto), contra una cuenta de pasivo (Obligaciones
por valores reportados a entregar), al valor del contrato de reporto con la obligacion que tiene el Fondo de revender los
titulos adquiridos en reporto en una fecha pactada.

Las operaciones de venta en reporto cuando el Fondo actia como reportado, se registran en la cuenta de activo (Derechos
sobre valores cedidos en reporto) y en el pasivo (Obligaciones por operaciones en reporto), por el mismo importe y se
expone la obligacion que tiene el Fondo de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha pactada y a un precio
establecido.

d)  Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas de cobro ademas de lo en el punto c) anterior, derechos del Fondo de
Inversion frente a terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigiiedad de las cuentas
por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiem[ 0 transcurrido Porcentaje de p revision

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%
e)  Patrimonio neto
El Fondo de Inversion fue constituido y se en dolares los cuales son convertidos a bolivianos al

tipo de cambio de cierre. Este criterio es coincidente con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), mediante la Circular SPVS/IV/DI-N° 018/2008 del 4 de marzo de 2008.

f)  Resultado neto del periodo

El resultado neto del periodo del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos,
expresados a valores historicos.

g) Gastos operativos

Los gastos inci a las isi por
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion y son por el método de

y custodia pagadas a la

h)  Ingresos y cargos financieros
Los ingresos y gastos financieros se registran por el método de devengado.
NOTA 4 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
Al 30 de junio de 2023, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto a la gestion 2022.
NOTA 5 — DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Bancos 8.344.138

NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 52.404.288 67.546.435
Valores emitidos por entidades no financieras nacionales - -
Valores e instrumentos emitidos en el extranjero 21.319.909 17.565.554
73.724.1 85. 990
NOTA 7 - INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO
La composicién del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto - -
Derechos sobre valores cedidos en reporto - 9.915.734
Rendimientos devengados sobre valores en reporto - -
- 9.915.734
NOTA 8 — INVERSIONES BURSATILES EN VALORES REPRESENTATIVOS DE DERECHO PATRIMONIAL
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs

Cuotas de participacion en fondos de inversién extranjeros -

NOTA 9 — DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs

Otros deudores 4.196 959
4.196 959

NOTA 13 — GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs

Gastos por servicios bancarios 38 36
38 36

NOTA 14 — PATRIMONIO NETO

El patrimonio neto de Fortaleza Porvenir Fondo de Inversion Abierto a Mediano Plazo al 30 de junio de 2023 y 2022, asciende a
Bs82.072.531 y Bs98.774.208 respectivamente, dividido en 58.899 y 71.634 cuotas de participacion respectivamente, cada una
por un valor de Bs1.393 (USD203) y Bs1.379 (USD201) respectivamente.

NOTA 15 — RESULTADOS GENERADOS EN EL EJERCICIO

Los resultados generados por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022, se detallan a
continuacién:

2023 2022
Bs Bs
Ingresos operacionales - 5
Gastos operacionales 576.345 669.465
Margen operativo (576.345) (669.460)
Ingresos financieros 1.318.044 1.375.050
Gastos financieros (143.037) 204.138)
Margen operativo y financiero 598.662 501.452
Gastos de administracion (38) (36)
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 598.624 501.416
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 45.025 21.547

Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

248.733) (16.025)

Rendimiento por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30 de junio de

2023y 2022 394.916 506.938
Menos: Rendimiento capitalizado entre el 1° de enero y el 31 de mayo de 2023

y 2022 329.833) 461.991
Resultado neto del periodo del 1° al 30 de junio de 2023 y 2022 65.083 44.947

NOTA 16 - SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N° 2492 (Codigo Tributario) detalla en su Articulo 23° a los distintos tipos de contribuyentes, exceptuando de ellos a
los patrimonios autonomos emergentes de procesos de titularizacion y los fondos de inversion administrados por Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y demas fideicomisos. En este contexto un Fondo de Inversion no es un contribuyente
sujeto a impuestos.

Esta condicion se encuentra reiterada con la Ley N° 3446 que define en su Articulo 9°, que estan exentos del Impuesto a
las Transacciones Financieras los créditos y débitos en cuentas de Patrimonios Autonomos, con excepcion de los débitos
efectivamente cobrados por el fideicomitente o beneficiario.

NOTA 17 - POSICION MONEDA EXTRANJERA
Los estados financieros al 30 de junio de 2023 y 2022, incluyen el de saldos en dolares

estadounidenses que representan una posicion neta pasiva de USD1.696.402 y USD3.861.435, respectivamente, segiin se
detalla a continuacion:

2023 2022

usD usD
ACTIVO
Disponible 1.106.351 122.348
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 9.151.074 9.751.321
Inversiones en operaciones de reporto - 1.445.442
Inversiones bursétiles en valores representativos de derecho patrimonial 657.541
Documentos y cuentas pendientes de cobro 612 140
Total del activo 10.258.036 11.976.791
PASIVO
Obligaciones por financiamiento a corto plazo - 1.446.205
Obligaciones por operaciones bursétiles a corto plazo - -
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo - -
Total del pasivo - 1.446.205

PATRIMONIO NETO

Cuotas de los participantes (incluye rendimiento)

Total del patrimonio neto

Total del pasivo y patrimonio neto

Posicion neta - activa (pasiva) en USD

Posicion neta - activa (pasiva) en bolivianos al tipo de cambio al 30 de junio de
2023y 2022

Los activos y pasivos en dolares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 30 de junio
de 2023 y 2022 de USD 1 por Bs6,86 para ambas fechas.

NOTA 18 — BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

AI30 de junio de 2023 y 2022, no existen activos de disponibilidad restringida en el patrimonio autonomo del Fondo, excepto por
las operaciones de reporto vigentes al cierre de cada ejercicio.

NOTA 19 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

A1 30 de junio de 2023 y 2022, no se han reconocido ingresos o gastos

i0s y de gestiones
NOTA 20 - CONTINGENCIAS

A1 30 de junio de 2023 y 2022, Fortaleza Porvenir Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo administrado por Fortaleza Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion declara no tener conti probables significativas de ninguna

NOTA 21 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de junio de 2023, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa
los estados financieros del Fortaleza Porvenir Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo administrado por Fortaleza Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A.

[ )

Edith Lazarte Michel
Contadora

Javier Mercado Badani
Administrador - Fortaleza Porvenir
Fondo De Inversion Abierto Mediano Plazo



FORTALEZA INTERES+ FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO

BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

FONDO /
MUTUO
FORTALEZA

Nota 2023 2022
Bs Bs
ACTIVO
Disponibilidades 5 37.955.974 17.640.604
Inversiones bursétiles en valores e instrumentos representativos de deuda 32by6 117.831.557 108.741.417
Inversiones bursétiles en operaciones de reporto 32cy7 30.916.944 14.167.212
Documentos y cuentas pendientes de cobro 32dy8 30.831.320 14.124.662
Otros activos 11 11
Total activo 217.535.806 154.673.905
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO
Obligaciones por operaciones bursétiles a corto plazo 9 30.830.000 14.123.032
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 10 161 11
Total del pasivo 30.830.161 14.123.043
PATRIMONIO NETO
Aportes en cuotas de participacion 186.354.830 140.256.790
Resultados acumulados 350.815 294.072
Total del patrimonio neto 3.2ey13 186.705.645 140.550.862

FU RTA EZ A I N TE R E S + Total del pasivo y patrimonio neto 217.535.806 154.673.905
y 4

FONDO DE INVERSION ABIERTO B

c 0 RTU PL AZ 0 Las notas 1 a 21 que se acompaiian, forman parte integrante de estos estados financieros

ADOS FINANCIEROS el
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022 —

Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo

FORTALEZA INTERES+ FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO FORTALEZA INTERES+ FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
ESTADO DE RESULTADOS POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1° Y EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022 ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022
Aportes en cuotas Resultados
Nota 2023 2022 de participacio Total
Bs Bs Bs Bs Bs
Ingresos Operacionales - - Saldos al 31 de diciembre de 2021 125.081.362 289.177 125.370.539
Gastos operacionales 329y (186.751) (152.462) Capitalizacion de resultados de diciembre 2021 289.177 (289.177) -
Margen operativo (186.751) (152.462) Compras de cuotas gestion 2022 282.126.954 282.126.954
Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2022 (268.814.861) (268.814.861)
Ingresos financieros 32hy12 544.712 444.981 Resultado neto del ejercicio 1.574.157 294.072 1.868.229
Gastos financieros 32hy12 (7.145) (1.927) Saldos al 30 de junio de 2022 140.256.790 294.072 140.550.862
Margen financiero 537.567 443.054
Saldos al 31 de diciembre de 2022 178.663.457 429.886 179.093.343
Margen operativo y financiero 350.815 290.592 Capitalizacion de resultaﬂos de diciembre 2022 429.886 (429.886) -
- Compras de cuotas gestion 2023 86.536.894 86.536.894
. . . L Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2023 (81.140.335) (81.140.335)
Resultado antes de dift d bi t to de val 350.815 290.592
esultaco antes de dilerencia de camblo y mantenimiento ce valor —08 2% Resuitado neto del ejercicio 1.864.927 350.815 2.215.742
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - 6.956 Saldos al 30 de junio de 2023 — 186354830 350815 186.705.645
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - (3.476) Las notas 1 a 21 que se acompafan, forman parte integrante de estos estados financieros.
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - 3.480 s
Resultado neto del periodo 3.2f14 350.815 294.072 &é/ﬁaff/ﬁ Af_tg
Las notas 1 a 21 que se acompaian, forman parte integrante de estos estados financieros. Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel
Administrador - Fortaleza Interes+ Contadora

Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo

(7 ' FORTALEZA INTERES+ FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
'&é/h/}/f/)w& ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION
)

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE ENERO Y EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel
Administrador - Fortaleza Interes+ Contadora
Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo 2023 2022
Bs Bs
Estado de obtencion del valor de cuota al 30 de junio de 2023 y 2022
FORTALEZA INTERES+ FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO e o do a carera de versones 148.748.500 122.908.628
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022 o a1dos operaciones venta en réporto i )
Mas: Devengado de titulos en reporto - -
Mas: Valor de cuentas de liquidez 37.955.974 17.642.234
Menos: Otros 1170 -
Nota 2023 2022 Menos: Premios devengados por pagar - -
Bs Bs Mas o menos:  Marcaciones del ejercicio - -
Total cartera bruta 186.705.645 140.550.862
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION: Menos: Comisiones (6.223) (4.685)
Resultado neto del ejercicio 2.215.742 1.868.229 Total cartera neta 186.699.421 140.546.177
Variacion neta de otros activos y pasivos Valor de la cuota 1.731 1.688
Documentos y cuentas por cobrar a corto plazo (30.825.000) (11.482.724) Numero de participantes 1.636 1.683
Otros activos R R Nimero de cuotas 107.858 83.245
Obligaciones por financiamiento a corto plazo (6.713.571) (6.891.964) . I . L . -
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo, obligaciones por pagar a corto plazo, otros Estado de informacion financiera del total de cuotas del fondo por los ejercicios terminados el 30 de junio de
pasivos corrientes por pagar y provisiones 30.818.369 11.524.555 2023 y 2022
Flujo neto en actividades de operacion (4.504.460) (4.981.904) Namero de cuotas al inicio del ejercicio 104.682 75.132
Mas: Numero de cuotas compradas al 30 de junio de 2023 y 2022 50.331 168.656
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: Menos: Numero de cuotas rescatadas al 30 de junio de 2023 y 2022 (47.155) (160.544)
Neto de compras y rescates 5.396.560 13.312.093 Numero de cuotas al cierre del ejercicio 107.858 83.245
Flujo neto en actividades de financiamiento 5.396.560 13.312.093
) Saldo al inicio del ejercicio 179.093.343 125.370.539
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION: Més: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 86.536.894 282.126.954
Disminucion (incremento) neto en: ) Mas: Rendimientos generados (incluye ingresos neto de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 30 de
Invers!ones bursatlles_en valores de instrumentos representativos de deuda 22.934.567 (10.408.382) junio de 2023 y 2022 3.496.570 2.813.626
Inversiones en operaciones de reporto (24.204.099) (4.683.320) Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 (81.140.335) (268.814.861)
Flujo neto en actividades de inversion (1.269.532] (15.091.702 Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 - -
| de fondos d | eiercici Més o menos:  Marcaciones del perido comprendido entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 (7.093) 5.615
[;Ii(s::;r:?br;lti!:ia:e:r;l ?;ci';r:::i;r::g:'cm 3 8(337 37 323026) (264746012511 137) Mas: Otros gastos e ingresos netos (incluye ingresos netos y gastos por diferencia de cambio y
Disponibilidades al cierre del ejersicio 5 37.955.974 17.640.604 T;g;?lmlento de valor) por el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 - S 567
Las notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros. Saldo bruto al cierre del ejercicio 187.979.381 141.509.431
Menos: Comisiones por el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 (1.273.736) (958.569)
Saldo neto al cierre del ejercicio 186.705.645 140.550.862
( ) ( )
'&é/ﬁ/&@ Af_i! : @5@/,‘7{“‘!
Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel
Administrador - Fortaleza Interes+ Contadora Administrador - Fortaleza Interes+ Contadora

Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo



FORTALEZA INTERES+ FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras, emitido mediante la Resolucion Administrativa N°® SPVS-IV-N° 267 del 29 de junio de 2000, se
constituyd FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante Escritura Pdblica N° 140/2000 el
3 de abril de 2000, con el objeto Unico de prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion, constituidos por la
captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursatiles de oferta publica, bienes y activos
por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal de la Sociedad, efectuando
dichas operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La Sociedad se halla inscrita en la
Fundacion para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA) con la Matricula N°.13699.

EI 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribid en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 afios.

El 13 de septiembre de 2000, Autoridad de Supervision del Sistema Financieros (ASFI) mediante Resolucion Administrativa
SPVS-IV-488 autoriza el funcionamiento e inscripcion de FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
S.A. en el Registro del Mercado de Valores.

La Sociedad es responsable de proporcionar a los Fondos de Inversion los servicios administrativos que éstos requieran,
tales como la cobranza de sus ingresos y rentabilidad, presentacion de informes periddicos que demuestren su estado y
comportamiento actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de
Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conocimiento especializado en la materia.

Hechos importantes
Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Normativa Conexa

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
del registro del Mercado de Valores, Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa.
Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizacion del trabajo de revision externa, que contiene
lineamientos para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y Bonos
Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de
Valores de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASFI/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaciones al Reglamento de
Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros
y al Reglamento de Notificacion, Difusion de Normativas y de Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de
la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
en los cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusion de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

Modificaciones al F para
1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion

de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion y al Anexo

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo I, Libro 5°de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone
en vigencia la modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

Modificacién al F de i en activos fijos y con entidades del exterior y al F para
i ini de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversién

Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE FORTALEZA INTERES+ FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucién Administrativa
SPVS-IV-488, autoriza el funcionamiento e inscripcion de Fortaleza Interés-+ Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo en el Registro
del Mercado de Valores.

Fortaleza Interés+ Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo, autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), con ntiimero de Registro SPVS-IV-FIA-F01-019/2005, se caracteriza por tener un patrimonio variable en el que las cuotas
de participacion colocadas entre el piblico son redimibles directamente por el Fondo de Inversion, éste realiza inversiones en
valores denominados de Renta Fija.

Cada participante debera invertir no menos a Bs1.000 en el Fondo de Inversion.

El objeto de Fortaleza Interés+ Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo, es lograr para los participantes una valorizacion sustancial
del capital en el corto plazo estando destinado a realizar inversiones en valores de oferta publica por cuenta, beneficio y riesgo de
los participantes, sean éstos personas naturales o juridicas con arreglo al principio de distribucion de riesgos.

La modalidad de inversion de Fortaleza Interés-+ Fondo de Inversién Abierto Corto Plazo e fija, manteniendo una cartera de
inversiones compuesta por valores de renta fija, naci ei Los valores naci deberan estar inscritos en
el Registro del Mercado de Valores y listados en alguna bolsa de valores del pais. Los valores internacionales deberdn cumplir
con los requisitos idos en el para Soci de Fondos de Inversion contenido en el Libro
5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 3 — BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores histdricos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccion de
Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los
aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo siguiente:

e LaCircular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion
son responsables de preparar y enviar a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general,
estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y las notas a los estados
financieros, asi como el estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de
Inversion, que no es requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

e De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversion, los aportes de los participantes
son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia
y con lo ido en la Norma de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser considerados como activo
neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus
cuotas de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

e De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N° 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los estados financieros
auditados deberan presentar el Estado de Resultados con dictamen de Auditoria Externa correspondiente al cierre
de gestion (31 de diciembre de cada afio) el resultado del (ltimo mes de la gestion (del 1ro al 31 de diciembre), en
concordancia con la carta Circular SPVS/IV/DI — N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008. Asmlsmo deberan exponer en
forma acumulativa en las notas que fien a los estados financi los durante el afio. De
acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el estado de resultados debe ser presentado por
el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afio.

e Las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI). De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicion o
produccidn) constituye el criterio principal y basico de valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros
llamados “de situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normaimente se debe
optar por el mas bajo.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Administracion del
Fondo de Inversin realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asf como los montos de
ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las esti . Sin embargo,
estas estimaciones fueron reali en estricto i del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 30 de junio de 2023 y 2022, se presentan de manera comparativa a efectos de
cumplir con las normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y con las normas de contabilidad
generalmente aceptadas en Bolivia.

3.2 Criterios de valuacién
Los criterios de valuacién més significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:
a)  Moneda extranjera y Unidad de Fomento de Vivienda (UFV)

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor se convierten y se ajustan a
bolivianos, respectivamente, de acuerdo con los tipos de cambios vigentes a la fecha de cierre del ejercicio. Las diferencias
de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en la cuenta “Abonos por
diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”, segin
corresponda.

Los activos y pasivos al 30 de junio de 2023 y 2022, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de
cambio oficial vigente de Bs.6.86 por USD 1, para ambas fechas, de la misma manera, los saldos en Unidad de Fomento de
Vivienda (UFV), fueron ajustados en funcion de la variacion del indicador vigente a esas fechas de Bs2.44278 y Bs2.38412
por UFV 1, respectivamente.

b)  Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Las inversiones se valiian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8 "Metodologia de Valoracion de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores", emitida por la Autoridad del Sistema Financiero (ASFI), segiin lo
siguiente:

i) Valores de renta fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que
no se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un
hecho de mercado vigente en el “Historico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia
de la Resolucion Administrativa mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimiento relevante sera la Tasa de Adquisicion
de dicho Valor.

Lai on de la Tasa de relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion, debe
ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego del dltimo Ruedo de Bolsa,
antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

En caso de que uno o mas valores de un mismo Codigo de Valoracion sean transados en los mercados bursatiles
autorizados en un dia determinado, y que la suma total de dichas transacciones supere el monto minimo determinado para
cada Cadigo de Valoracion, todos los demas valores de ese mismo Cadigo de valoracion deberan ser valorados utilizando
la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento Relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas
en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los
procesos de valoracion.

Asimismo, si en un dia determinado no se transa ningiin valor de un mismo Cddigo de Valoracion, o las transacciones
realizadas no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos valores se determina utilizando
como Tasa de Rendimiento relevante, la tasa vigente en el “Historico de Hechos de Mercado” (HMM).

Cuando no existen Tasas de Rendimiento Relevantes en el Historico de Hechos de Mercado para un determinado Codigo
de Valoracion, el precio de los Valores se determina utilizando la tltima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta
que exista un hecho de mercado relevante.

i) Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacion

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacion, son valuados en base a tasas de
rendimiento promedio ponderadas de la Gltima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado
relevantes de la Bolsa de Valores.

c) i atiles en de reporto

Las operaciones de compra en reporto cuando el Fondo acttia como reportador, se registra en cuentas contables de activo
(Valores adquiridos en reporto) y (Deudores por valores adquiridos en reporto), contra una cuenta de pasivo (Obligaciones
por valores reportados a entregar), al valor del contrato de reporto con la obligacion que tiene el Fondo de revender los
titulos adquiridos en reporto en una fecha pactada.

Las operaciones de venta en reporto cuando el Fondo actda como reportado, se registran en la cuenta de activo (Derechos
sobre valores cedidos en reporto) y en el pasivo (Obligaciones por operaciones en reporto), por el mismo importe y se
expone la obligacion que tiene el Fondo de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha pactada y a un precio
establecido.

d)  Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan derechos del Fondo de Inversion frente a terceros, por el saldo pendiente de
cobro a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigiiedad de las cuentas
por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Porcentaje de prevision

90 dias 25%

180 dias 50%

270 dias 75%

330 dias 100%
El Fondo de Inversion fue itui en Este criterio es con la normativa emitida
por la Autoridad de Supervision del Slstema Financiero (ASFI), mediante la Circular SPVS/IV/DI-N° 018/2008 del 4 de
marzo de 2008.

e) Patrimonio neto

El Fondo de Inversion fue ituido y se administra en
histdrica.

raz6n por a cual los importes se presentan de manera

El Patrimonio Neto esta conformado por las cuotas de participacion adquiridas por los participantes més los rendimientos
acumulados.

f)  Resultado neto del periodo

El resultado neto del ejercicio del Fondo de Inversion se determina en funcin al registro de los ingresos menos los gastos,
expresados a valores histdricos.

g) Gastos operativos

Los gastos i inci a las I por
Sociedad Administradora de Fondcs de Inversion y son por el método de

y custodia pagadas a la

h)  Ingresos y gastos financieros
Los ingresos y gastos financieros se registran por el método de devengado.
NOTA 4 — CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
Al1'30 de junio de 2023, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto al gjercicio 2022.
NOTA 5 - DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs

17.640.604

Bancos B 3
37.955.974

NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 117.384.654 107 509.366
Valores emitidos por empresas no financieras nacionales 446.904
117.831.557
NOTA 7- INVERSIONES BURSATILES EN OPERACIONES DE REPORTO
La composicion del rubro es el siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto 30.830.000 14.123.032
Derechos sobre valores cedidos en reporto - -
Rendimientos devengados sobre valores en reporto 86.944 44.180
30.916.944 14.167.212
NOTA 8 — DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO
La composicion del rubro es el siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Deudores por valores adquiridos en reporto 30.830.000 14.123.032

Otros deudores 1.320 1.630
30.831.32 14.124.662

NOTA 9 - OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Obligaciones por valores reportados a entregar 30.830.000 14.123.032
30.83 14.123.032

NOTA 10 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZ0

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Otras cuentas por pagar 161 11
161 11
NOTA 11 — GASTOS OPERATIVOS
La composicion del rubro es el siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Gastos por administracion y custodia 186.751 152.462
2

NOTA 12 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion del rubro es el siguiente:

Ingresos Financieros

Ganancia por venta de valores bursatiles

Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda
Ganancia por valoracion de cartera de inversiones bursatiles
Otros ingresos financieros

Gastos Financieros

Pérdida por venta de valores bursatiles -

Pérdida por valoracion de cartera de inversiones 7.145 1.927
Otros cargos financieros -

NOTA 13 - PATRIMONIO NETO

El patrimonio neto Fortaleza Interés+ Fondo de Inversion Abierto a Corto Plazo al 30 de junio de 2023 y 2022, alcanza a
Bs186.705.645 y a Bs140.550.862, respectivamente, dividido en 107.858 y 83.245 cuotas de participacion, cada una por un
valor de Bs1.731 y Bs1.688 respectivamente.

NOTA 14 - RESULTADOS GENERADOS EN EL EJERCICIO

Los en los ejercicios el 30 de junio de 2023 y 2022, se detallan a continuacion:
2023 2022
Bs Bs

Ingresos operativos - -
Gastos operativos 1.273.736) 958.569
Margen operativo (1.273.736) (958.569)
Ingresos financieros 3.677.178 2.842.925
Gastos financieros (187.701 23.683)
Margen operativo y financiero 2.215.741 1.860.673

antes de dif ia de cambio y de valor 2.215.741 1.860.673
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - 15.107
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - 7.550)
Rendimiento deI ejermcm termlnado el 30 de junio de 2023 y 2022 2.215.741 1.868.229
Menos: alos entre el 1° de enero al 31 de
mayo de 2023 y 2022 (1.864.927) (1.574.157)
Resultado neto del periodo del 1° al 30 de junio de 2023 y 2022 350.815 294.072

NOTA 16 - SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N° 2492 (Codigo Tributario) detalla en su Articulo 23° a los distintos tipos de contribuyentes, exceptuando de ellos a
los patrimonios autonomos emergentes de procesos de titularizacion y los fondos de inversion administrados por Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y demés fideicomisos. En este contexto el Fondo de Inversion no es un contribuyente
sujeto a impuestos.

Esta condicion se encuentra reiterada con la Ley N° 3446 que define en su Articulo 9°, que estan exentos del Impuesto a
las Transacciones Financieras los créditos y débitos en cuentas de Patrimonios Autonomos, con excepcion de los débitos
efectivamente cobrados por el fideicomitente o beneficiario.

NOTA 17- POSICION MONEDA EXTRANJERA

Dolares estadounidenses:

Los estados financieros al 30 de junio de 2023 y 2022, exp en incluyen el de saldos en dolares

estadounidenses, que representan una posicion neta activa de USD540 y USD544 para ambas fechas, segiin se detalla a
continuacién:

2023 2022

usD usD
ACTIVO
Disponible 350 353
Documentos y cuentas pendientes de cobro 192 192
Total del activo 542 546
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 2 2
Total del pasivo 2 2
Posicion neta activa en USD 540 544
Posicion neta activa en bolivianos al tipo de cambio al 30 de junio de 2023 y 2022 3.711 3.732

Los activos y pasivos en ddlares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 30 de
junio de 2023 y 2022 de USD 1 por Bs6,86.

Unidades de Fomento de Vivienda

Los estados financieros al 30 de junio de 2022 expi en incluyen el de saldos en Unidades de
Fomento de Vivienda (UFV) que representan una posicion neta activa de UFV1.767.195, segln se detalla a continuacion:

2023 2022

UFV UFV
ACTIVO
Inversiones en operaciones de reporto - 1.767.195
Documentos y cuentas pendientes de cobro - 1.764.648

Total del activo

843

Documentos y cuentas por pagar a corto plazo = 1.764.648
Total del pasivo - 1.764.648
Posicion neta activa en UFV - 1.767.195
Posicion neta activa en bolivianos al tipo de cambio al 30 de junio de 2023 y 2022 - 4213205

Los activos y pasivos en Unidades de Fomento de Vivienda han sido ajustados a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 30
de junio de 2023 y 2022 de UFV 1 por Bs2.442780 y Bs2.38412, respectivamente.

NOTA 18 — BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 30 de junio de 2023 y 2022, no existen activos de disponibilidad restringida en el patrimonio auténomo del Fondo, excepto por
las operaciones de reporto vigentes al cierre de cada ejercicio.

NOTA 19 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Al 30 de junio de 2023 y 2022, no se han reconocido ingresos o gastos

ios y de gestiones
NOTA 20 - CONTINGENCIAS

Al 30 de junio de 2023 y 2022, Fortaleza Interés+ Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo, administrado por Fortaleza Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A., declara no tener i ias probables significativas de ninguna

NOTA 21 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad del 30 de junio de 2023, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa
los estados financieros del Fondo Interés+ Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo administrado por Fortaleza Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A.

[ )

Edith Lazarte Michel
Contadora

Javier Mercado Badani
Administrador - Fortaleza Interes+
Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo



FORTALEZA UFV RENDIMIENTO TOTAL FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

o UFV

_ Nota 2023 2022
MUTUO R s T Bs Bs
FORTALEZA Mﬂ M ACTIVO
Disponibilidades 5 7.809.894 20.770.147
Inversiones bursétiles en valores e instrumentos representativos de deuda 3.2by6 85.137.671 73.061.785
Inversiones bursétiles en operaciones de reporto 3.2cy7 23.251.871 17.974.379
Documentos y cuentas pendientes de cobro 3.2dy8 11.987.000 444501
Otros activos 9 19.882 19.404
Total activo 128.206.317 112.270.216
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO
Obligaciones por financiamiento a corto plazo 10 11.321.388 17.647.955
Obligaciones por operaciones bursétiles a corto plazo 1 11.987.000 382.950
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 12 3.901 5.642
Total del pasivo 23.312.290 18.036.547
PATRIMONIO NETO
Aportes en cuotas de participacion 104.913.266 94.150.444
Resultados acumulados (19.238) 83.225
Fu RTA EZA U V R E N D I M I ENTO TOTAL Total del patrimonio neto 3.2ey15 104.894.028 94.233.669
7 Total del pasivo y patrimonio neto 128.206.317 112.270.216
FUNDU DE INVERSIUN ABIERTO CUENTAS DE ORDEN 39.042 39.042
M E DI ANU PL AZU Las notas 1 a 22 que se acompaiian, forman parte integrante de estos estados financieros
TADOS FINANCIEROS 2 (o
Clothga s
L 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022 )=
Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel
Administrador - Fortaleza UFV Rendimiento Total Contadora

Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo

FORTALEZA UFV RENDIMIENTO TOTAL FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO FORTALEZA UFV RENDIMIENTO TOTAL FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

ESTADO DE RESULTADOS POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1° Y EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022 ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

Nota 2023 2022 Aportes en cuotas Resultados
Bs Bs de participacion acumulados Total
Bs Bs Bs
Ingresos operativos - 1 .
Gastos operativos 329y13 (87.164) (81777  Saldos al 31 de diciembre de 2021 92.354.121 154,333 92.508.454
Margen operativo 87.164 81.766 Capitalizacion de resultagos de diciembre 2021 154.333 (154.333) -
(87.164) (81.766) Compras de cuotas gestion 2022 46.309.619 46.309.619
Ingresos financieros 32hy14 270.665 276.334 Rescate_g y retenciones RC-IVA gestion 2022 (45.721.850) (45.721.850)
iy . Indexacion a UFV de cuotas pagadas 420.217 420.217
Gastos financieros 32hy14 (40.037) (43.378)  pegultado neto del ejercicio 634.005 83.025 717.230
Margen financiero 230.628 232.956 Saldos al 30 de junio de 2022 04.150.444 83.225 04.233.669
Margen operativo y financiero 143.464 151190 gaiq0s al 31 de diciembre 2022 99,635.645 39.215 99,674.860
- Capitalizacion de resultados de diciembre 2022 39.215 (39.215) -
Gastos de AdministraciGn i © Compras de cuotas gestion 2023 36.057.675 36.057.675
Gastos no Operacionales - - Rescates y retenciones RC-IVA gestién 2023 (32.201.221) (32.201.221)
I ion a UFV 1t 1.460.237 1.460.237
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 143.464 151.190 ;g:lﬁ?:é% naal(J) de?(;jglrjfi;g pagadas (76892835) (19.238) @%233)
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 77.391 37.153 Saldos al 30 de junio de 2023 104.913.266. (19.238) 104.894.02
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (240.093) (105.118) Las notas 1 a 22 que se acompaiian, forman parte integrante de estos estados financieros.
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (162.702) 67.965) s
Ingresos no operacionales - - &é/w /;/f/)w&
Resultado no operacional (162.702) 67.965) J
Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel
Resultado neto del periodo 32fy16 (19_2& 83.225 ini - Fortaleza UFV Rendimiento Total Contadora

Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo
Las notas 1 a 22 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.
FORTALEZA UFV RENDIMIENTO TOTAL FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

( ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION
@V{}/@lw& POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE ENERO Y EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022
Z(
J—
Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel 2023 2022
- Fortaleza UFV Rendi Total Contadora Bs Bs

Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo
Estado de obtencion del valor de cuota al 30 de junio de 2023 y 2022

FORTALEZA UFV RENDIMIENTO TOTAL FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO mzz ‘éz'lg[)g% ';efggg:;g%mf:fggzono 97405332 7341 o
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022 Més: Devengado de Titulos en Reporto 26.386 26.163
Mas: Valor de Cuentas de Liquidez 7.809.894 20.831.697
Ménos: Otros (3.901) (5.642)
Nota 2023 2022 Menos: Premios Devengados por Pagar (45.026) (37.218)
Bs Bs Mas 0 menos:  Marcaciones del pediodo - -
Total cartera bruta 104.894.028 94.233.669
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION: Menos: Comisiones (2.914) (2.618)
Resultado neto del ejercicio (97.523) 717.230 Total cartera neta 104.891.114 94.231.051
Variacion neta de otros activos y pasivos Valor de la cuota 2.239 2.183
Documentos y cuentas por cobrar a corto plazo (11.877.590) (242.424) Numero de participantes 4.468 4.309
Otros activos (276) (85) Namero de cuotas 46.830 43.165
Obligaciones por financiamiento a corto plazo 165.855 (273.501)
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 11.987.000 382.950 Estado de informacion financiera del total de cuotas del fondo por los ejercicios terminados el 30 de junio de
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo, obligaciones por inversiones bursatiles a 2023 y 2022
corto plazo, otros pasivos corrientes (581) 4.016 Namero de cuotas al inicio del ejercicio 45.100 42.877
Flujo neto en actividades de operacion 176.885 588.186 Mas: Numero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 16.185 21.345
Menos: Numero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 (14.455) (21.056)
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: Numero de cuotas al cierre del ejercicio 46.830 43.165
Neto de compras y rescates 3.856.455 587.769
Indexacion a UFV de cuotas pagadas 1.460.237 420.217 Saldo al inicio del ejercicio 99.674.860 92.508.454
Flujo neto en actividades de financiamiento 5.316.692 1.007.986 Mas: Rendimientos generados (incluye ingresos neto de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 30 de
) junio de 2023 y 2022 36.057.675 46.309.619
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION: Mas: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 1.458.868 1.493.740
Disminucion (incremento) neto en: Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 (32.201.221) (45.721.850)
Inversiones bursatiles en valores de instrumentos representativos de deuda 2.484.896 (15.948.422) Menos: Marcaciones del perido comprendido entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 - -
Inversiones en operaciones de reporto (12.128.234) (83.275) Mas: Otros gastos e ingresos netos (incluye ingresos netos y gastos por diferencia de cambio y
Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial - - mantenimiento de valor) por el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023
Flujo neto en actividades de inversion (9.643.338) (16.031.697) y 2022 (12.026) 12.341
Menos: Otros gastos e ingresos netos (incluye ingresos netos y gastos por diferencia de cambio y
Incremento de fondos durante el ejercicio (4.149.761) (14.435.525) mantenimiento de valor entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 427.806 130.487
Disponibilidades al inicio del ejercicio 11.959.655 35.205.673 Saldo bruto al cierre del ejercicio 105.405.962 94,732,790
Disponibilidades al cierre del ejercicio 5 7.809.894 20.770.147
Menos: Comisiones por el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 (511.934) (499.121)
Las notas 1 a 22 que se acomparian, forman parte integrante de estos estados financieros. Saldo neto al cierre del ejercicio 104.894.028 94.233.669
( , (
&é/wﬂ//w/ ) '&é/y(}/‘ﬂw&
= — =
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Administrador - Fortaleza UFV Rendimiento Total Contadora ini - Fortaleza UFV Rendimi Total Contadora
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FORTALEZA UFV RENDIMIENTO TOTAL FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOGIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras emitido mediante la Resolucion Administrativa N° SPVS-IV-N° 267 del 29 de junio de 2000, se
constituyd FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante escritura publica N° 140/2000 el
3 de abril de 2000, con el objeto Unico de prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion, constituidos por la
captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursatiles de oferta publica, bienes y activos
por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal de la Sociedad efectuando
dichas operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La Sociedad se halla inscrita en la
Fundacion para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA) con la Matricula N°.13699.

EI 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribi6 en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 afios.

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion Administrativa
SPVS-IV-488 autoriza el funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de FORTALEZA SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

La Sociedad es responsable de proporcionar a los Fondos de Inversion los servicios administrativos que éstos requieran,
tales como la cobranza de sus ingresos y rentabilidad, presentacion de informes periddicos que demuestren su estado y
comportamiento actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de
Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conocimiento especializado en la materia.

Hechos importantes
Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Normativa Conexa

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
del registro del Mercado de Valores, Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa.
Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizacion del trabajo de revision externa, que contiene
lineamientos para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y Bonos
Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacién y Difusién de Normativa y Atencién de Consultas Normativas en el Mercado de
Valores de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASFI/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaciones al Reglamento de
Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros
y al Reglamento de Notificacion, Difusion de Normativas y de Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de
la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
en los cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusion de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

Modificaciones al para
1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion

de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion y al Anexo

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo I, Libro 5°de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone
en vigencia la modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

Modificacién al F de i en activos fijos y con entidades del exterior y al F para

i)  Valores de renta fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que
no se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursétiles y otros autorizados, y no exista un
hecho de mercado vigente en el “Historico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia
de la resolucion Administrativa mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimiento relevante sera la Tasa de Adquisicion
de dicho Valor.

Lai 6n de la Tasa de relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion, debe
ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego del dltimo ruedo de Bolsa,
antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

En caso de que uno o mas valores de un mismo Cédigo de Valoracion sean transados en los mercados bursétiles
autorizados en un dia determinado, y que la suma total de dichas transacciones supere el monto minimo determinado para
cada Cadigo de Valoracion, todos los demds valores de ese mismo Cddigo de Valoracion deberdn ser valorados utilizando
la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento Relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas
en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los
procesos de valoracion.

Asimismo, si en un dia determinado no se transa ningan Valor de un mismo Codigo de Valoracion, o las transacciones
realizadas no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando
como Tasa de Rendimiento Relevante, la tasa vigente en el “Historico de Hechos de Mercado” (HMM).

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histdrico de Hechos de Mercado para un determinado Codigo de
Valoracidn, el precio de los Valores se determina utilizando la ltima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que
exista un hecho de mercado relevante.

i)  Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacion
Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacion, son valuados en base a tasas de
rendimiento promedio ponderadas de la dltima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado
relevantes de la Bolsa de Valores.

) . stiles en

de reporto

Las operaciones de compra en reporto cuando el Fondo acttia como reportador, se registra en cuentas contables de activo

NOTA 12 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZ0

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Otras cuentas por pagar 3.901 5.642
3.901 5.642
NOTA 13 — GASTOS OPERATIVOS
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Gastos por administracion y custodia 87.164 81.777
87.164 81.777
NOTA 14 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Ingresos Financieros
Ganancia por venta de valores bursatiles - -
Rendimiento por inversiones bursétiles en valores de deuda 210.240 171.771
Ganancia por valoracion de cartera - 12.341
Otros ingresos financieros 60.425 92.221
270.665 276.334
Gastos Financieros
Pérdida por venta de valores bursatiles - -
Pérdida por valoracion de cartera de inversiones - -
Otros cargos financieros 40.037 43.377
40.037 43.377

NOTA 15 — PATRIMONIO NETO

(Valores adquiridos en reporto) y (Deudores por valores adquiridos en reporto), contra una cuenta de pasivo (Obli
por valores reportados a entregar), al valor del contrato de reporto con la obligacion que tiene el Fondo de revender los
titulos adquiridos en reporto en una fecha pactada.

Las operaciones de venta en reporto cuando el Fondo acttia como reportado, se registran en la cuenta de activo (Derechos
sobre valores cedidos en reporto) y en el pasivo (Obligaciones por operaciones en reporto), por el mismo importe y se
expone la obligacion que tiene el Fondo de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha pactada y a un precio
establecido.

d)  Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas de cobro rep ademas de lo en el punto c) derechos del Fondo de Inversion
frente a terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigiiedad de las cuentas
por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiemgo transcurrido Porcentaje de EI’EViSiéI‘I

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%

de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversién

Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE FORTALEZA UFV RENDIMIENTO TOTAL FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

EI 18 de enero de 2008, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — (ASFI) mediante Resolucion Administrativa SPVS—
IV-060 autoriza el funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de Fortaleza UFV Rendimiento Total Fondo
de Inversion Abierto Mediano Plazo.

Fortaleza UFV Rendimiento Total Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo, autorizado por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI), con nimero de registro SPVS-IV-FIA-FFU-023/2008, se caracteriza por tener un patrimonio variable
en el que las cuotas de participacion colocadas entre el pablico son redimibles por el Fondo, este realiza inversiones en valores
denominados de Renta Fija.

Cada participante debera invertir no menos de UFV's 1.000 en el Fondo de Inversion.

El objeto de Fortaleza UFV Rendimiento Total - Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo, es lograr para los participantes ingresos
corrientes y apreciacion de capital en el mediano plazo, a través de la inversion en instrumentos de deuda de corto, mediano y
principalmente largo plazo, emitidos por emisores naci y jeros, con mayor eni i en renta
fija nacional, pero con icion en i en renta fija i por cuenta, beneficio y riesgo de los participantes,
sean éstos personas naturales o juridicas, con arreglo al principio de distribucion de riesgos.

La modalidad de inversion de Fortaleza UFV Rendimiento Total - Fondo de Inverslon Ab\enu Mediano Plazo es fija, manteniendo
una cartera de inversiones compuesta por valores de renta fija, naci Los valores nacit deberan
estar inscritos en el Registro del Mercado de Valores y listados en alguna bolsa de va\ores del pais. Los valores internacionales
deberan cumplir con los requisitos idos en el F para Soci de Fondos de Inversion y de
los Fondos de Inversion contenido en el Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el mercado de Valores.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores histéricos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccion de
Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los
aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo siguiente:

e LaCircular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion
son responsables de preparar y enviar a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general,
estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y las notas a los estados
financieros, asi como el estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de
Inversion, que no es requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

e De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversion, los aportes de los participantes
son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia
y con lo ido en la Norma de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser considerados como activo
neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus
cuotas de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

. De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N° 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los estados financieros
auditados deberan presentar el Estado de Resultados con dictamen de Auditoria Externa correspondiente al cierre
de gestion (31 de diciembre de cada afio) el resultado del Gltimo mes de la gestion (del 1ro al 31 de diciembre), en
concordancia con la carta Circular SPVS/IV/DI — N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008. Aslmlsmo deberan exponer en
forma acumulativa en las notas que a los estados fi i los i durante el afio. De
acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el estado de resultados debe ser presentado por
el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afo.

e Las inversiones se valiian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI). De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicion o
produccidn) constituye el criterio principal y basico de valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros
llamados “de situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normaimente se debe
optar por el mas bajo.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Administracion del
Fondo de Inversion realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y paswos asi como los montos de
ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las esti i . Sin embargo,
estas estimaci fueron reali: en estricto imil del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 30 de junio de 2023 y 2022, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir
las normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y con las normas de contabilidad generalmente
aceptadas en Bolivia.

3.2 Criterios de valuacion
Los criterios de valuacion més significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:
a)  Moneda extranjera y Unidad de Fomento de Vivienda (UFV)

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor se convierten y se ajustan a
bolivianos, respectivamente, de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre del ejercicio. Las diferencias
de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en la cuenta “Abonos por
diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”, segin
corresponda.

Los activos y pasivos al 30 de junio de 2023 y 2022, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de
cambio oficial vigente de Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas, de la misma manera, los saldos indexados en Unidad de
Fomento de Vivienda (UFV), fueron ajustados en funcion de la variacion del indicador vigente a esas fechas de Bs2.44278
y Bs2.38412 por UFV 1, respectivamente.

b) i atiles en valores e i pi de deuda

Las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8 "Metodologia de Valoracion de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores", emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), segun lo siguiente:

e)  Patrimonio neto
El Fondo de Inversion fue constituido y se administra en Unidades de Fomento de Vivienda, los cuales son convertidos a
bolivianos al tipo de cambio de cierre. Este criterio es coincidente con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI), mediante la Circular SPVS/IV/DI-N° 018/2008 del 4 de marzo de 2008.

f)  Resultado neto del periodo

El resultado neto del ejercicio del Fondo de Inversion se determina en funcin al registro de los ingresos menos los gastos,
expresados a valores histdricos.

g) Gastos operativos

Los gastos i inci a las comi por
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion y son por el método de

y custodia pagadas a la

h) Ingresos y gastos financieros
Los ingresos y gastos financieros se registran por el método de devengado.
NOTA 4 — CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
Al 30 de junio de 2023, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto a la gestion 2022.
NOTA 5 — DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Bancos 7.809.894 20.770.147
7.809.894 20.770.147

NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Valores emitidos por Entidades del estado o Instituciones publicas nacionales 13.712.072 -
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 68.116.277 72.979.928
Valores emitidos por empresas no financieras nacionales 3.309.322 81.857

85.137.671 3.061.785
NOTA 7- INVERSIONES BURSATILES EN OPERACIONES DE REPORTO

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto 11.987.000 382.950
Derechos sobre valores cedidos en reporto 11.256.481 17.591.333
Rendimientos devengados sobre valores en reporto 8.390 96
23.251.871 17.974.379
NOTA 8 - DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Deudores por valores adquiridos en reporto 11.987.000 382.950
Otros deudores - 61.551
11.987.000 444.501

NOTA 9 - 0TROS ACTIVOS

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Partidas pendientes de imputacion 19.882 19.404
19.882 19.404
NOTA 10 — OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Obligaciones por operaciones de reporto 11.256.481 17.591.333
Cargos sobre obli por fi iamil aCpP 64.907

11.321.388

NOTA 11 — OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Obligaciones por valores reportados a entregar 11.987.000 382.950
11.987.000 382.950

El patrimonio neto UFV Total Fondo de Inversién Abierto a Mediano Plazo al 30 de junio de 2023 y 2022 alcanza a
Bs104.894.028 y Bs94.233.669, respectivamente, dividido en 46.830 y 43.165 cuotas de participacion respectivamente, cada
una por un valor de Bs2.240 (UFV917) y Bs2.183 (UFV916).

NOTA 16 — RESULTADOS GENERADOS EN EL EJERCICIO

Los resultados generados durante los ejercicios terminados el 30 de junio de 2023 y 2022, se detallan a continuacion:

2023 2022
Bs Bs
Ingresos operativos - 1
Gastos operativos 511.934 499.132
Margen operativo (511.934) (499.121)
Ingresos financieros 1.656.716 1.645.397
Gastos financieros 209.875) 139.316)
Margen operativo y financiero 934.907 1.006.960
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 934.907 1.006.960
Abonos por ajustes por inflacion 427.809 150.102

Cargos por ajustes por inflacion

(1.460.237, 439.832)

Rendimiento del ejercicio terminado el 30 de junio de 2023 y 2022 (97.521) 717.230
Menos: Rendi i allos partici entre el 1° de enero y el 31 de

mayo de 2023 y 2022 78.285) 634.005)
Resultado neto del periodo del 1° al 30 de junio de 2023 y 2022 (19.238) 83.225

NOTA 17 - SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N° 2492 (Codigo Tributario) detalla en su Articulo 23° a los distintos tipos de contribuyentes, exceptuando de ellos a
los patrimonios autonomos emergentes de procesos de titularizacion y los fondos de inversion administrados por Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y demés fideicomisos. En este contexto el Fondo de Inversion no es un contribuyente
sujeto a impuestos.

Esta condicion se encuentra reiterada con la Ley N° 3446 que define en su Articulo 9°, que estdn exentos del Impuesto a
las Transacciones Financieras los créditos y débitos en cuentas de Patrimonios Autonomos, con excepcion de los débitos
efectivamente cobrados por el fideicomitente o beneficiario.

NOTA 18 - POSICION EN DOLARES ESTADOUNIDENSES Y UNIDAD DE FOMENTO DE VIVIENDA

Délares estadounidenses

Los estados financieros al 30 de junio de 2023 y 2022 exp en incluyen el de saldos en dolares
estadounidenses, que representan una posicion neta activa de USD 10.784 y USD 5.299 respectivamente, segin se detalla a
continuacion:

2023 2022

usD usD
ACTIVO
Disponible 11.034 5.302
Total del activo 2
PASIVO
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 250 3
Total del pasivo 250 3
Posicion neta - activa en USD 5.299
Posicin neta - activa en bolivianos al tipo de cambio al 30 de junio de 2023 y 2022 36.353

Los activos y pasivos en dolares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 30 de
junio de 2023 y 2022 de Bs6,86 por USD 1.

Unidad de Fomento de Vivienda (UFV)

Los estados financieros al 30 de junio de 2023 y 2022, en incluyen el de saldos en Unidades
de Fomento de Vivienda (UFV), que representan una posicion neta pasiva de UFV29.119.270 y UFV27.087.334 respectivamente,
segun se detalla a continuacion:

2023 2022

UFV UFV
ACTIVO
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 13.837.176 12.415.705

Inversiones en operaciones de reporto

13.837.176

Total del activo

PASIVO

Obligaciones por financiamiento a corto plazo 8.139 2.781.983
Total del pasivo 8.139 2.781.983
PATRIMONIO NETO

Cuotas de los participantes (incluye rendimientos) 42.948.307 39.490.648
Total del pasivo y patrimonio neto 42.956.446 42.272.631

Posicién neta activa en UFV 29.119.270] 27.087.334)
Posicion neta - pasiva en bolivianos al tipo de cambio al 30 de junio de 2023 y

2022 (71.131.970) (64.579.454)

Los activos y pasivos en unidades de fomento de vivienda han sido ajustados a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 30
de junio de 2023 y 2022 de UFV 1 por Bs2.44278 y Bs 2.38412, respectivamente.

NOTA 19 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

A130 de junio de 2023 y 2022, no existen activos de disponibilidad restringida en el Patrimonio Autonomo del Fondo, excepto por
las operaciones de reporto vigentes al cierre de cada ejercicio.

NOTA 20 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

A1 30 de junio de 2023 y 2022, no se han reconocido ingresos o gastos

ios y de gestiones

NOTA 21 - CONTINGENCIAS

Al 30 de junio de 2023 y 2022, Fortaleza UFV Rendimiento Total Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo, administrado por
Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. declara no tener contingencias probables significativas de
ninguna naturaleza.

NOTA 22 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de junio de 2023, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa los

estados financieros de Fortaleza UFV Rendimiento Total Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo administrado por Fortaleza
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.

[ )

Edith Lazarte Michel
Contadora

Javier Mercado Badani
Administrador - Fortaleza UFV Rendimiento Total
Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo
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FORTALEZA INVERSION INTERNACIONAL FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO

ESTADO DE RESULTADOS POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1° Y EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

FORTALEZA INVERSION INTERNACIONAL FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO

BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

Nota 2023 2022
Bs Bs

ACTIVO

Disponibilidades 5 103.038.401 81.727.016

Inversiones bursétiles en valores e instrumentos representativos de deuda 32by6 199.141.073 242.496.069

Inversiones en operaciones de reporto 3.2cy7 - 56.957.911

Inversiones bursatiles en valores de derecho patrimonial 8 6.859.314 24.364

Documentos y cuentas pendientes de cobro 32dy9 64.641 11.606.542
Total activo 309.103.429 392.811.902
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO

Obligaciones con clientes y participantes 32.ey10 350.675 303.179

Obligaciones por financiamiento a corto plazo 1 - 45.454.590

Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 12 - 11.519.697

Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 13 83.006 473.324
Total del pasivo 433.681 57.750.790
PATRIMONIO NETO

Aportes en cuotas de participacion 308.669.748 335.061.112

Resultados acumulados - -
Total del patrimonio neto 3.2fy 16 308.669.748 335.061.112
Total del pasivo y patrimonio neto 309.103.429 392.811.902
CUENTAS DE ORDEN 7.401 7.401
Las notas 1 a 23 que se acompaan, forman parte integrante de estos estados financieros

( 0
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Javier Mercado Badani
Administrador - Fortaleza Inversién Internacional
Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo

Edith Lazarte Michel

Contadora

FORTALEZA INVERSION INTERNACIONAL FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

Ingresos operativos

Gastos operativos

Margen operativo

Ingresos financieros

Gastos financieros

Margen financiero

Margen operativo y financiero

Gastos de Administracion

Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor

Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

Ingresos no operacionales
Resultado no operacional

Resultado neto del periodo

Las notas 1 a 23 que se acompaiian, forman parte integrante de estos estados financieros.

Javier Mercado Badani
Administrador - Fortaleza Inversion Internacional
Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo

FORTALEZA INVERSION INTERNACIONAL FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado neto del ejercicio

Variacion neta de otros activos y pasivos
Documentos y cuentas por cobrar a corto plazo
Obligaciones con clientes y participantes
Obligaciones por financiamiento a corto plazo
Obligaciones por operaciones bursétiles a corto plazo
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo, obligaciones por pagar corto plazo, otros
pasivos corrientes por pagar y provisiones
Flujo neto en actividades de operacion

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Neto de compras y rescates
Flujo neto en actividades de financiamiento

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

(Incremento) Disminucion neto en:
Inversiones bursatiles en valores de instrumentos representativos de deuda
Inversiones en operaciones de reporto
Inversiones bursatiles en valores de derecho patrimonial

Flujo neto en actividades de inversion

Incremento (Disminucion) de fondos durante el ejercicio
Disponibilidades al inicio del ejercicio
Disponibilidades al cierre del ejercicio

Las notas 1 a 23 que se acompaian, forman parte integrante de estos estados financieros.

Javier Mercado Badani
Administrador - Fortaleza Inversion Internacional
Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo

Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo

Nota 2023 2022 Aportes en cut')!as Resultados
E— Bs Bs de par Total
Bs Bs Bs
N 5
32hy14 (4.222) (61.845) Saldos al 31 de diciembre de 2021 325.815.199 - 325.815.199
(4.222) (61.840) Capitalizacion de resultados de diciembre 2021 - - -
Compras de cuotas gestion 2022 52.717.075 - 52.717.075
3.2iy15 346.241 383.947 Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2022 (43.471.161) - (43.471.161)
3.2iy15 (340.580) (320.372) Resultado neto del ejercicio - - -
5.661 63.576 Saldos al 30 de junio de 2022 335.061.112 - 335.061.112
1.439 1736 saldos al 31 de diciembre de 2022 350.938.967 - 350.938.967
Capitalizacion de resultados de diciembre 2022 - - -
(23) ~ Compras de cuotas gestion 2023 56.025.082 - 56.025.082
1.416 1.736 Rescates y retencmn_es BQ-IVA gestion 2023 (98.294.301) - (98.294.301)
R ) neto del ejercicio - - -
%5 0339  Saldos al 30 de junio de 2023 308.669.748 - 308.669.748
(1.510) (4.075)
Las notas 1 a 23 que se acompafan, forman parte integrante de estos estados financieros.
(1.416) (1.736) )
( 0
[1416) {1.730) z@/ﬁfiﬂﬂ‘f
3.29y17 - - Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel
Administrador - Fortaleza Inversion Internacional Contadora
Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo
8 FORTALEZA INVERSION INTERNACIONAL FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
'&4/ W & ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION
Y 2% i
{j”f,,,_, POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE ENERO Y EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022
Edith Lazarte Michel
Contadora 2023 2022
Bs Bs
Estado de obtencion del valor de cuota al 30 de junio de 2023 y 2022
Valor de la cartera de inversiones 206.000.387 254.031.622
Mas: Saldos operaciones venta en reporto - 483
Més: Devengado de titulos en reporto - 11.920
Mas: Valor de cuentas de liquidez 103.038.401 81.813.861
Menos: Otros (18.365) (776.499)
Nota 2023 2022 Menos: Premios devengados por pagar (350.675) (20.275)
Bs Bs Mas 0o menos:  Marcaciones del ejercicio - -
Total cartera bruta 308.669.748 335.061.112
Menos: Comisiones (940 (2.444)
) ) Total cartera neta 308.668.808 335.058.668
Valor de la cuota 7 7
3;590(;1267%5) (107(32;‘1‘3; Numero de participantes 2.382 2.199
(40.547.107) 19.228.694 Nimero de cuotas 44.994.981 48.841.705
(3.430.000) 10.817.368 Estado de informacion financiera del total de cuotas del fondo por los ejercicios terminados el 30 de junio de
2023y 2022:
(@0 55130'523] 19 nggg; Nuamero de cuotas al inicio del ejercicio 51.157.319 47.493.837
= — Mas: Namero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 8.166.824 7.684.593
Menos: Numero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 (14.329.162) (6.336.725)
(42.269.219) 9.245.913 Numero de cuotas al cierre del ejercicio 44.994.981 48.841.705
(42.269.219) 9.245.913
Saldo al inicio del ejercicio 350.938.967 325.815.199
Mas: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 56.025.082 52.717.075
Mas: Rendimientos generados (incluye ingresos neto de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 30 de
7.745.303 (49.353.552) junio de 2023 y 2022 282.971 284.735
43.974.700 (30.039.501) Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 (98.294.301) (43.471.161)
(6.859.314) 9.868.745 Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 - -
44.860.689 (69.524.308) Més o menos:  Marcaciones del ejercicio entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 (14.248) 3.799
Mas: Otros gastos e ingresos netos (incluye ingresos netos y gastos por diferencia de cambio y
(37.967.078) (40.990.158) mantenimiento de valor) entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 (216.928) (29.819)
141.005.479 122.717.174 Saldo bruto al cierre del ejercicio 308.721.542 335.319.827
5 103.038.401 81.727.016
Menos: Comisiones por el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 (51.794) (258.716)
Saldo neto al cierre del ejercicio 308.669.748 335.061.112
ﬁ{“**"’ @j@@“ﬂ/
Edith Lazarte Michel - - - -
Contadora Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel
Administrador - Fortaleza Inversion Internacional Contadora



FORTALEZA INVERSION INTERNACIONAL FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOGIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras emitido mediante la Resolucion Administrativa N° SPVS-IV-N° 267 del 29 de junio de 2000, se
constituyo FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante Escritura Piblica N° 140/2000
de 3 de abril de 2000, con el objeto tnico de p on de servicios de on de Fondos de Inversion, constituidos por la
captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursatiles de oferta publica, bienes y activos
por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal de la Sociedad efectuando
dichas operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La Sociedad se halla inscrita en la
Fundacion para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA) con la Matricula N°.13699.

EI 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribid en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 afios.

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion Administrativa
SPVS-IV-488 autoriza el funcionamiento e inscripcion de FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
S.A. en el Registro del Mercado de Valores.

La Sociedad es responsable de proporcionar a los Fondos de Inversion los servicios administrativos que éstos requieran,
tales como la cobranza de sus ingresos y rentabilidad, presentacion de informes periddicos que demuestren su estado y
comportamiento actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de
Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conocimiento especializado en la materia.

Hechos importantes
Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Normativa Conexa

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
del registro del Mercado de Valores, Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa.
Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizacion del trabajo de revision externa, que contiene
lineamientos para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y Bonos
Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de
Valores de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASFI/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaciones al Reglamento de

En este caso, la Tasa de Rendimiento Relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas
en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los
procesos de valoracion.

Asimismo, si en un dia determinado no se transa ningiin valor de un mismo Cddigo de Valoracion, o las transacciones
realizadas no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando
como Tasa de Rendimiento relevante, la tasa vigente en el “Historico de Hechos de Mercado” (HMM).

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histérico de Hechos de Mercado para un determinado Codigo de
Valoracion, el precio de los Valores se determina utilizando la dltima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que
exista un hecho de mercado relevante.

i)  Valores emitidos en el extranjero
Para la valoracion de valores emitidos en extranjero se utilizan dos métodos:

(1) Cuando se tiene un instrumento de deuda que no cuenta con un cédigo de identificacion tnica (ISIN, CUSIP, etc.) se
valla a Precio de Curva, considerando las condiciones iniciales de Compra y las formulas de calculo establecidas en
la Metodologia de Valoracion, de acuerdo con el tipo de instrumento.

(2)  La valoracion de instrumentos de deuda que cuenten con un codigo de identificacion tnica (ISIN, CUSIP, etc.) se
vallia en base a los Precios o Tasas que la Bolsa de Valores proporcione de acuerdo con procedimientos descritos
en el “Manual de Procedimiento Interno para Difusion de Informacion sobre valores emitidos en el Extranjero” y las
férmulas enla ia de 0

Los instrumentos de deuda con tasa nominal de emision (rendimiento) conocida o bonos cero cupones se valoran
diariamente de acuerdo a su valor econdmico, considerando para ello la Tasa de Rendimiento relevante.

Se entiende por Tasa de Rendimiento relevante a la Tasa Interna de Retorno (TIR) observada en los mercados
internacionales para ese mismo instrumento.

Las agencias i por el Organo de supervision, son Bloomberg y Reuters.
Sin perjuicio de lo anterior, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), tiene la potestad de autorizar nuevas
fuentes de informacion mediante regulacion especifica.

iii)  Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacion.

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacion, son valuados en base a tasas de
rendimiento promedio ponderadas de la dltima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado
relevantes de la Bolsa Boliviana de Valores.

) . stiles en

de reporto

Las operaciones de compra en reporto cuando el Fondo acttia como reportador, se registra en cuentas contables de activo
(Valores adquiridos en reporto) y (Deudores por valores adquiridos en reporto), contra una cuenta de pasivo (Obligaci

NOTA 12 - OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs

Obligaciones por valores reportados a entregar

NOTA 13 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZ0

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Otras cuentas por pagar 83.006 473.324

83.006 473.324
NOTA 14 — GASTOS OPERATIVOS

La composicion del rubro es el siguiente:

por valores reportados a entregar), al valor del contrato de reporto con la obligacion que tiene el Fondo de revender los
titulos adquiridos en reporto en una fecha pactada.

Las iones de venta en reporto cuando el Fondo actua como reportado, se registran en la cuenta de activo (Derechos

Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Fi
y al Reglamento de Notificacion, Difusion de Normativas y de Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de
la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
en los cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusion de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

Modificaciones al F para
1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion

de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion y al Anexo

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo I, Libro 5°de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone
en vigencia la modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

Modificacién al F de i en activos fijos y con entidades del exterior y al F para
i ini de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversién

Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE FORTALEZA INVERSION INTERNACIONAL FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO

El2 de julio de 2008, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-550
autoriza el funcionamiento e inscripcion de Fortaleza Inversion Internacional Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo en el Registro
del Mercado de Valores.

Fortaleza Inversion Internacional Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo, autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), con el nimero de registro SPVS-IV-FIA-FIl-027/2008, se caracteriza por tener un patrimonio variable en el
que las cuotas de participacion colocadas entre el publico son redimibles por el Fondo de Inversion, este realiza inversiones en
valores denominados de Renta Fija.

Cada participante debera invertir no menos de USD 1.000 en el Fondo de Inversion.

El objeto de Fortaleza Inversion Internacional Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo, es lograr para los participantes ingresos
corrientes con diversificacion internacional, a través de la inversion en instrumentos de deuda y fondos de renta fija en el
extranjero y liquidez, por cuenta, beneficio y riesgo de los Participantes sean estos personas naturales o juridicas con arreglo al
principio de distribucion de riesgos.

De acuerdo con la politica de inversiones del Fondo, las inversiones tendran también un componente nacional a través de la
compra de valores de oferta publica en el Mercado de Valores boliviano.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores histdricos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccion de
Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los
aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo siguiente:

e LaCircular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion
son responsables de preparar y enviar a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general,
estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y las notas a los estados
financieros, asi como el estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de
Inversion, que no es requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

e De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversion, los aportes de los participantes
son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia
y con lo ido en la Norma ional de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser considerados como activo
neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus
cuotas de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

e De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N° 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los estados financieros
auditados deberan presentar el Estado de Resultados con dictamen de Auditoria Externa correspondiente al cierre
de gestion (31 de diciembre de cada afio) el resultado del Gltimo mes de la gestion (del 1ro al 31 de diciembre), en
concordancia con la carta Circular SPVS/IV/DI — N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008. Asimismo, deberan exponer en
forma acumulativa en las notas que fien a los estados fi i los itali durante el afio. De
acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el estado de resultados debe ser presentado por
el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afo.

e Las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI). De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicion o
produccidn) constituye el criterio principal y basico de valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros
llamados “de situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normaimente se debe
optar por el mas bajo.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Administracion del
Fondo de Inversion realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de
ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaci . Sin embargo,
estas estimaciones fueron reali en estricto i del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 30 de junio de 2023 y 2022, se presentan de manera comparativa a efectos de
cumplir con las normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y con las normas de contabilidad
generalmente aceptadas en Bolivia.

3.2 Criterios de valuacién
Los criterios de valuacion més significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:
a)  Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a bolivianos, de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la
fecha de cierre del ejercicio. Las di ias de cambio de este imiento se registran en los resultados del
ejercicio, en las cuentas contables “Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia
de cambio y mantenimiento de valor”, segiin corresponda.

Los activos y pasivos al 30 de junio de 2023 y 2022, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de
cambio oficial vigente de Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas.

b) i atiles en valores e i pi de deuda

Las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8 “Metodologia de Valoracion de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores”, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), segun lo siguiente:

sobre valores cedidos en reporto) y en el pasivo (Obligaciones por operaciones en reporto), por el mismo importe y se
expone la obligacion que tiene el Fondo de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha pactada y a un precio
establecido.

d)  Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas de cobro rep ademés de lo en el punto c) derechos del Fondo de Inversion
frente a terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigiiedad de las cuentas
por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Porcentaje de prevision

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%

e)  Obligaciones con clientes y participantes

Las obligaciones con clientes y participantes representan la obligacion del Fondo de Inversion frente a los

2023 2022
Bs Bs
Gastos por administracion y custodia 4.222 61.845
4.222 61.845
NOTA 15 — INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicion del rubro es el siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Ingresos Financieros
Ganancia por ventas de valores bursétiles 17 2.604
Rendimiento por inversiones bursétiles en valores de deuda 277.333 264.931
Ganancia por valoracion de cartera de inv. Bursatiles 862 5
Otros ingresos financieros 68.028 116.407
346241
Gastos Fil
Pérdida por ventas de valores bursatiles 1 M4
Pérdidas por valoracion de cartera de inversiones 2.345 -
Otros cargos financieros 338.234 319.631
— 340.080

NOTA 16 — PATRIMONIO NETO

El patrimonio neto de Fortaleza Inversion Internacional Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo al 30 de junio de 2023 y 2022
alcanza a Bs308.669.748 y Bs335.061.112 respectivamente, dividido en 44.994.981 y 48.841.705 cuotas de participacion, cada
una por un valor de Bs6,86 (USD 1).

NOTA 17 — RESULTADOS GENERADOS EN EL EJERCICIO

Los resultados generados durante los ejercicios terminados el 30 de junio de 2023 y 2022, se detallan a continuacion:

2023 2022
Bs Bs
Ingresos operativos - 5
Gastos operativos 51.794) 258.716)
Margen operativo (61.794) (258.711)
Ingresos financieros 3.075.368 2.174.405

por las utilidades obtenidas por el Fondo a ser distribuidas mensuaimente a los participantes segdn lo establecido en el
Reglamento del Fondo de Inversion.

f)  Patrimonio neto

El Fondo de Inversion fue ituido y se en dolares los cuales son convertidos a bolivianos al
tipo de cambio de cierre. Este criterio es coincidente con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), mediante la Circular SPVS/IV/DI-N° 018/2008 del 4 de marzo de 2008.

g) Resultado neto del periodo

El resultado neto del periodo del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos,
expresados en valores historicos.

h)  Gastos operativos

Los gastos i inci a las I por
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion y son por el método de

y custodia pagadas a la

i) Ingresosy gastos financieros
Los ingresos y gastos financieros se registran por el método de devengado.
NOTA 4 — CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
Al 30 de junio de 2023, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto a la gestion 2022.
NOTA 5 - DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Bancos 103.038.401 81.727.016
103.038.401 81.727.016

NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 138.350.056 182.377.769
Valores emitidos en el extranjero 60.791.017 60.118.300

242,

069
NOTA 7 - INVERSIONES BURSATILES EN OPERACIONES DE REPORTO

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto - 11.519.697
Derechos sobre valores cedidos en reporto - 45.434.314
Rendimientos devengados sobre valores en reporto - 3.900

911

NOTA 8 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES REPRESENTATIVOS DE DERECHO PATRIMONIAL

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Cuotas de participacion en fondos extranjeros 6.859.314 24.364

6.859.314 24.364
NOTA 9 - DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Deudores por valores adquiridos en reporto - 11.519.697

Otros deudores 64.641 86.845
64.641 11.606.542

NOTA 10 - OBLIGACIONES CON CLIENTES Y PARTICIPANTES

La composicion del rubro es el siguiente:

i) Valores de renta fija 2023 2022
En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que Bs Bs
no se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursétiles y otros autorizados, y no exista un Obligaciones con clientes y participantes a la vista 350.675 303.179
hecho de mercado vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia 350.6 303.179
gs Le:clzzs\(;:l]:rlon Administrativa mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimiento relevante sera la Tasa de Adquisicion NOTA 11 — OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO
Lai ion de la Tasa de relevante, de acuerdo con los criterios de la ia de ion, debe La icion del rubro es el siguiente:
ser comunicada diariamente por la bolsa de valores autorizada en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego del Gltimo Ruedo de Bolsa, 2023 2022
antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF). Bs Bs
En caso de que uno o mas valores de un mismo Cddigo de Valoracion sean transados en los mercados bursétiles Obligaciones por operaciones de reporto - 45.434.314
autorizados en un dia determinado, y que la suma total de dichas transacciones supere el monto minimo determinado para Cargos dev. sobre obligaciones por financiamiento a corto plazo - 20.276

cada Cddigo de Valoracion, todos los demas valores de ese mismo Cédigo de Valoracion, deberan ser valorados utilizando
la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

Gastos i 643.985) (128.873)

Margen operativo y financiero 2.379.589 1.786.821
Gastos de administracion 127) (28.920)
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 2.379.461 1.757.902
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 374.720 9.084

Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor
Ajuste por inflacién neto

591.521 9.988)
216.801 904)

Rendimiento del ejercicio terminado el 30 de junio de 2023 y 2022 2.162.660
Menos: Rendimi istri allos partici entre el 1° de enero al 31 de

mayo de 2023 y 2022 2.162.660 1.756.998)
Resultado neto del periodo del 1 al 30 de junio de 2023 y 2022 - -

NOTA 18 - SITUACION TRIBUTARIA

1.756.998

La Ley N° 2492 (Codigo Tributario) detalla en su Articulo 23° a los distintos tipos de contribuyentes, exceptuando de ellos a
los patrimonios auténomos emergentes de procesos de titularizacion y los fondos de inversion administrados por Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y demés fideicomisos. En este contexto el Fondo de Inversion no es un contribuyente
sujeto a impuestos.

Esta condicion se encuentra reiterada con la Ley N° 3446 que define en su Articulo 9°, que estan exentos del Impuesto a
las Transacciones Financieras los créditos y débitos en cuentas de patrimonios Autonomos, con excepcion de los débitos
efectivamente cobrados por el fideicomitente o beneficiario.

NOTA 19 - POSICION MONEDA EXTRANJERA
Los estados financieros al 30 de junio de 2023 y 2022, en incluyen el de saldos en dolares

estadounidenses que representan una posicion neta pasiva de USD377.833 y USD5.435.843 respectivamente, segin se detalla
a continuacion:

2023 2022

usD usD
ACTIVO
Disponible 14.791.429 11.757.210
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representati-vos de deuda 28.880.626 30.074.259
Inversiones en operaciones de reporto - 8.302.902
Inversiones bursétiles en valores e instrumentos representati-vos de derecho
patrimonial 999.900 3.552
Documentos y cuentas pendientes de cobro 9.021 1.687.444
Total del activo 368
PASIVO
Obligaciones con clientes y participantes 51.119 44195
Obligaciones por financiamiento a corto plazo - 6.626.033
Obligaciones por operaciones bursétiles a corto plazo - 1.679.256
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 12.100 68.998
Total del pasivo 63.219 8.418.483
PATRIMONIO NETO
Cuotas de los participantes (incluye rendimiento) 44.995.590 48.842.728
Total del patrimonio neto 44.995.590 728
Total del pasivo y patrimonio neto 45.058.809 57.261.211

Posicion neta activa en USD 377.833) 5.435.843
Posicion neta - pasiva en bolivianos al tipo de cambio al 30 de junio de 2023 y

2022 2.591.932 37.289.878

Los activos y pasivos en dolares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 30 de
junio de 2023 y 2022 USD 1 por Bs6,86.

NOTA 20 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

A1 30 de junio de 2023 y 2022, no existen activos de disponibilidad restringida en el patrimonio auténomo del Fondo, excepto por
las operaciones de reporto vigentes al cierre de cada ejercicio.

NOTA 21 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Al 30 de junio de 2023 y 2022, no se han reconocido ingresos 0 gastos

ios y de gestiones

NOTA 22 - CONTINGENCIAS

Al 30 de junio de 2023 y 2022, Fortaleza Inversion Internacional Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo administrado por
Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., declara no tener contingencias probables significativas de
ninguna naturaleza.

NOTA 23 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de junio de 2023, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa

los estados financieros de Fortaleza Inversion Internacional Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo Administrado por Fortaleza
Sociedad administradora de Fondos de Inversion S.A.

[ )

Edith Lazarte Michel
Contadora

Javier Mercado Badani
Administrador - Fortaleza Inversion Internacional
Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo



FORTALEZA RENTA MIXTA INTERNACIONAL FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

FONDO ] : ‘ : W Nota 2023 2022
MUTUO ’ Bs Bs
FORTALEZA ACTIVO
Disponibilidades 5 6.072.752 13.827.182
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 32by6 38.321.920 44.156.945
Inversiones en operaciones de reporto 3.2cy7 1.042.324 3.885.981
Inversiones bursatiles en valores de derecho patrimonial 32dy8 6.549.802 6.467.410
Documentos y cuentas pendientes de cobro 3.2.ey9 36.998 119.244
Total activo 52.023.796 68.456.762
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO
Obligaciones por financiamiento a corto plazo 10 1.046.301 3.819.585
Obligaciones por operaciones burstiles a corto plazo " - 67.238
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 12 330 247
Total del pasivo 1.046.631 3.887.070
PATRIMONIO NETO
Aportes en cuotas de participacion 50.969.631 64.549.243
Resultados acumulados 7.535 20.449
FORTALEZA RENTA MIXTA INTERNACIONAL
~ Total del pasivo y patrimonio neto 52.023.796 68.456.762
FONDO DE INVERSION ABIERTO ; ;
M ED I AN U PLAZU Las notas 1 a 22 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros
ESTADOS FINANCIERQS 2, ()0
{ jé/m[f//w/
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022 I~
Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel

Administrador - Fortaleza Renta Mixta Internacional Contadora

Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo

FORTALEZA RENTA MIXTA INTERNACIONAL FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO FORTALEZA RENTA MIXTA INTERNACIONAL FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

ESTADO DE RESULTADOS POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1° Y EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

Aportes en cuotas Resultados
__Nota 2023 2022 de participacion lad Total
Bs Bs Bs Bs Bs
Ingresos Opeff_iﬁVUS - - Saldos al 31 de diciembre de 2021 67.303.252 42,983 67.346.235
Gastos operativos 32hy13 (64.176) (80.129) Capitalizacion de resultados de diciembre 2021 42,983 (42.983) -
Margen operativo (64.176) (80.129) Compras de cuotas gestion 2022 4.616.787 4.616.787
Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2022 (7.707.382) (7.707.382)
Ingresos financieros 3.2iy14 116.759 171.662 Resultado neto del ejercicio 293.603 20.449 314.053
Gastos financieros 3.2iy14 (45.198) (93.134) Saldos al 30 de junio de 2022 64.549.243 20.449 64.569.692
Margen financiero 71.561 78.528
Saldos al 31 de diciembre de 2022 63.065.721 60.976 63.126.697
Margen operativo y financiero 7.385 (1.602) Capitalizacion de resultados de diciembre 2022 60.976 (60.976) -
Compras de cuotas gestion 2023 3.742.306 3.742.306
Gastos de Administracion B (36) Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2023 (16.179.822) (16.179.822)
Resultado neto del ejercicio 280.449 7.535 287.984
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 7.385 (1.638) Saldos al 30 de junio de 2023 50.969.631 7.535 50.977.165
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 1100 22,097 Las notas 1 a 22 que se acompaiian, forman parte integrante de estos estados financieros.
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 950) (10) ‘
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 150 22.087 @MWW’J
)
Resultado neto del periodo 32gy16 7.535 20449 Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel
Administrador - Fortaleza Renta Mixta Internacional Contadora
Las notas 1 a 22 que se acompafan, forman parte integrante de estos estados financieros. Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo
e FORTALEZA RENTA MIXTA INTERNACIONAL FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
'&é/ f//w& ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION
fj’iL,_, POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE ENERO Y EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022
Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel
Administrador - Fortaleza Renta Mixta Internacional Contadora 2023 2022
Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo
Bs Bs
Estado de obtencion del valor de cuota al 30 de junio de 2023 y 2022
FORTALEZA RENTA MIXTA INTERNACIONAL FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO s ga'lz' de la cartera de e 44-353-}% 50-689-?%
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022 as: 21005 operaciones venta en reporto
Mas: Devengado de titulos en reporto 3.422 1.410
Mas: Valor de cuentas de liquidez 6.072.752 13.879.188
Menos: Otros 36.669 -
_ Nota 2023 2022 Menos: Premios devengados por pagar (3.977) (841)
Bs Bs Mas o menos:  Marcaciones del ejercicio - -
oN: Total cartera bruta 50.977.165 64.569.692
FLlF:JO ﬁEdFONItm: |EN' ACT!VIDADES DE OPERACION: Menos: Comisiones (2.123) (2.690)
esultado neto del ejercicio 287.984 314.053 Total cartera neta 50.975.043 64.567.000
Variacion neta de otros activos y pasivos Valor de la cuota 901 891
Docum_er_f(os y cuentas por cobrar a corto plazo, activos de uso restringido, gastos pagados Nmero de participantes 1.034 1.101
poranicipado 2.396.997 (11875 Nimero de cuotas 56.601 72.441
Obligaciones por financiamiento a corto plazo 1.046.301 (2.965.575)
Obligaciones por operaciones bursétiles a corto plazo - (2.399.000) 67.238 Estado de informacion financiera del total de cuotas del fondo por los ejercicios terminados el 30 de junio de
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo, impuestos por pagar y provisiones (3.062) (4.053) 2023 y 2022
Flujo neto en actividades de operacion 1.329.220 (2.600.212) Nimero de cuotas al inicio del ejercicio 70.432 75.922
' Mas: Numero de cuotas compradas entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 4.165 5191
FL:‘;S)';‘: Eg:gr(:: ;ElrleIS\f;LVSIDADES DE FINANCIAMIENTO: (12.437.515) (3.090.55) Menos: Numero de cuotas rescatadas entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 (17.996) (8.672)
Flujo neto en actividades de financiamiento (12.437.515) (3.090.595) Namero de cuotas al cierre del ejercicio 56501 2441
. Saldo al inicio del ejercicio 63.126.697 67.346.235
(Flrl;gr‘:a?ngrfttf)o Sll[s)rglsnfgol:lcrl}lyg IZI:D ES DE INVERSION: Mas: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 3.742.306 4.616.787
Inversiones burstiles en valores de instrumentos representativos de deuda 3.183.882 (6.708.553) Mis: _Rer_]dlmlentos generados (incluye ingresos neto de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 30 de
Inversiones en operaciones de reporto 1.357.005 2.898.431 junio de 2023 y 2022 R . 1.044.374 1.189.802
Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial (82.639) 5.235.472 Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 (16.179.822) (7.707.382)
Flujo neto en actividades de inversion 4.458.248 1.425.350 Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 - -
Mas o menos:  Marcaciones del ejercicio entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 (80.999) (393.774)
Incremento de fondos durante el ejercicio (6.650.048) (4.265.458) Mas: Otros gastos e ingresos netos (incluye ingresos netos y gastos por diferencia de cambio y
Disponibilidades al inicio del ejercicio 12.722.800 18.092.640 mantenimiento de valor) entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 (228.324) 10.105
Disponibilidades al cierre del ejercicio 5 6.072.752 13.827.182 Saldo bruto al cierre del ejercicio 51.424.232 65.061.771
Las notas 1 a 22 que se acompaiian, forman parte integrante de estos estados financieros. Menos: Comisiones por el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 (447.067) (492.079)
Saldo neto al cierre del ejercicio 50.977.165 64.569.692
( 0
'&Mm}/f/)w/ ( /N
7= Chguthod]
Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel Y

Administrador - Fortaleza Renta Mixta Internacional Contadora

Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo

Javier Mercado Badani
Administrador - Fortaleza Renta Mixta Internacional
Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo

Edith Lazarte Michel
Contadora



FORTALEZA RENTA MIXTA INTERNACIONAL FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras emitido mediante la Resolucion Administrativa N° SPVS-IV- 267 del 29 de junio de 2000, se
constituyd FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante Escritura Pdblica N° 140/2000
del 3 de abril de 2000, con el objeto tnico de pi on de servicios de on de Fondos de Inversion, constituidos por la
captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursatiles de oferta publica, bienes y activos
por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal de la Sociedad, efectuando
dichas operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La Sociedad se halla inscrita en la
Fundacion para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA) con la Matricula N°13699.

El 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribio en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 afios.

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante Resolucion Administrativa SPVS—IV—
488 autoriza el funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE INVERSION S.A. en el registro del Mercado de Valores.

La Sociedad es responsable de proporcionar a los Fondos de Inversion los servicios administrativos que éstos requieran,
tales como la cobranza de sus ingresos y rentabilidad, presentacion de informes periddicos que demuestren su estado y
comportamiento actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de
Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conocimiento especializado en la materia.

Hechos importantes
Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Normativa Conexa

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
del registro del Mercado de Valores, Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa.
Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizacion del trabajo de revision externa, que contiene
lineamientos para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y Bonos
Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacién y Difusién de Normativa y Atencién de Consultas Normativas en el Mercado de
Valores de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASFI/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaciones al Reglamento de

En este caso, la Tasa de Rendimiento Relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas
en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los
procesos de valoracion.

Asimismo, si en un dia determinado no se transa ningin valor de un mismo Codigo de Valoracion, o las transacciones
realizadas no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos valores se determina utilizando
como Tasa de Rendimiento Relevante, la tasa vigente en el “Histdrico de Hechos de Mercado” (HMM).

Cuando no existen Tasas de Rendimiento Relevantes en el Histdrico de Hechos de Mercado para un determinado Codigo
de Valoracion, el precio de los Valores se determina utilizando la dltima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta
que exista un hecho de mercado relevante.

i) Valores emitidos en el extranjero
Para la valoracion de valores emitidos en extranjero se utilizan dos métodos:

(1) Cuando se tiene un instrumento de deuda que no cuenta con un cédigo de identificacion tnica (ISIN, CUSIP, etc.) se
valla a Precio de Curva, considerando las condiciones iniciales de Compra y las formulas de célculo establecidas en
la Metodologia de Valoracion, de acuerdo con el tipo de instrumento.

(2)  La valoracion de instrumentos de deuda que cuenten con un codigo de identificacion tnica (ISIN, CUSIP, etc.) se
vallia en base a los Precios o Tasas que la Bolsa de Valores proporcione de acuerdo con procedimientos descritos
en el “Manual de Procedimiento Interno para Difusion de Informacion sobre valores emitidos en el Extranjero” y las
formulas idas en la ia de 0

Los instrumentos de deuda con tasa nominal de emision (rendimiento) conocida o bonos cero cupones se valoran
diariamente de acuerdo a su valor econémico, considerando para ello la Tasa de Rendimiento relevante.

Se entiende por Tasa de Rendimiento relevante a la Tasa Interna de Retorno (TIR) observada en los mercados internacionales
para ese mismo instrumento.

Las agencias i por el Organo de supervision, son Bloomberg y Reuters.
Sin perjuicio de lo anterior, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), tiene la potestad de autorizar nuevas
fuentes de informacion mediante regulacion especifica.

iii)  Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacion
Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacion, son valuados en base a tasas de
rendimiento promedio ponderadas de la Gltima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado
relevantes de la Bolsa de Valores.

c) i atiles en

de reporto

Las operaciones de compra en reporto cuando el Fondo acttia como reportador, se registra en cuentas contables de activo
(Valores adquiridos en reporto) y (Deudores por valores adquiridos en reporto), contra una cuenta de pasivo (Obligaciones
por valores reportados a entregar), al valor del contrato de reporto con la obligacion que tiene el Fondo de revender los
titulos adquiridos en reporto en una fecha pactada.

Las iones de venta en reporto cuando el Fondo actiia como reportado, se registran en la cuenta de activo (Derechos

Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Fi
y al Reglamento de Notificacion, Difusion de Normativas y de Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de
la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
en los cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusion de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

Modificaciones al f para
1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion

de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion y al Anexo

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversién contenido en el Titulo I, Libro 5°de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone
en vigencia la modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

Modificacion al F de i en activos fijos y con entidades del exterior y al para
il ini de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion

Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE FORTALEZA RENTA MIXTA - FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

El 10 de octubre de 2011, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion Administrativa
ASFI/714/2011, autoriza el funcionamiento e inscripcion de Fortaleza Renta Mixta Internacional Fondo de Inversion Abierto
Mediano Plazo en el registro del Mercado de Valores.

Fortaleza Renta Mixta Internacional Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo, autorizado por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI), con nimero de registro ASFI/DSV-FIA-FRM-002/2011, se caracteriza por tener un patrimonio variable
en el que las cuotas de participacion colocadas entre el piblico son redimibles por el Fondo de Inversion, éste realiza inversiones
en valores denominados de Renta Fija.

Cada participante debera invertir no menos de USD 1.000 en el Fondo de Inversion.

El objeto de Fortaleza Renta Mixta Internacional Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo, es lograr para los participantes
ingresos corrientes y apreciacion del capital en el mediano plazo, a través de la inversion en instrumentos de capitalizacion e
instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, emitidos por emisores naci y con mayor pi i
en inversiones en renta fija local, pero con exposicion en inversiones en renta variable internacional, por cuenta, beneficio y riesgo
de los participantes, sean éstos personas naturales o juridicas, con arreglo al principio de distribucion de riesgos.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores histéricos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccion de
Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los
aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo siguiente:

. La Circular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion
son responsables de preparar y enviar a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general,
estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y las notas a los estados
financieros, asi como el estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de
Inversion, que no es requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

. De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversion, los aportes de los participantes
son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia
ycon lo ido en la Norma i de C ilidad N° 32, estos aportes deben ser considerados como activo
neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus
cuotas de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

. De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N° 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los estados financieros
auditados deberan presentar el Estado de Resultados con dictamen de Auditoria Externa correspondiente al cierre
de gestion (31 de diciembre de cada afio) el resultado del Gltimo mes de la gestion (del 1ro al 31 de diciembre), en
concordancia con la carta Circular SPVS/IV/DI — N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008. Asimismo, deberan exponer en
forma acumulativa en las notas que a los estados fi i los itali durante el afio. De
acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el estado de resultados debe ser presentado por
el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afo.

e Las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI). De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicion o
produccidn) constituye el criterio principal y basico de valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros
llamados “de situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normaimente se debe
optar por el mas bajo.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Administracion del
Fondo de Inversion realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de
ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaci . Sin embargo,
estas estimaciones fueron reali en estricto i del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 30 de junio de 2023 y 2022, se presentan de manera comparativa a efectos de
cumplir con las normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y con las normas de contabilidad
generalmente aceptadas en Bolivia.

3.2 Criterios de valuacion
Los criterios de valuacion mds significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:
a)  Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a bolivianos, de acuerdo con los tipos de cambios vigentes a la
fecha de cierre del ejercicio. Las di ias de cambio de este imil se registran en los resultados del
ejercicio, en la cuenta “Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia de cambio y
mantenimiento de valor”, seguin corresponda.

Los activos y pasivos al 30 de junio de 2023 y 2022 en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial vigente de Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas.

b) i atiles en valores e i pi de deuda

Las inversiones se valiian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8 "Metodologia de Valoracion de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores", emitida por la Autoridad del Sistema Financiero (ASFI), segtin lo
siguiente:

i) Valores de renta fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios 0 secundarios, y hasta
que no se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista
un hecho de mercado vigente en el “Historico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia
de la Resolucion Administrativa mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimiento relevante sera la Tasa de Adquisicion
de dicho Valor.

La informacion de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion, debe ser
comunicada diariamente por Ia bolsa de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego de la tltimo Ruedo de Bolsa,
antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

En caso de que uno o més valores de un mismo Codigo de Valoracion sean transados en los mercados bursatiles
autorizados en un dia determinado, y que la suma total de dichas transacciones supere el monto minimo determinado por
cada Cddigo de Valoracion, todos los demés valores de ese mismo Cadigo de Valoracion deberan ser valorados utilizando
la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

sobre valores cedidos en reporto) y en el pasivo (Obligaciones por operaciones en reporto), por el mismo importe y se
expone la obligacion que tiene el Fondo de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha pactada y a un precio
establecido.

d) i atiles en valores de derecho

C - ai

en fondos de inversion, que estan valuadas y se registran de la siguiente forma:
i) Inversiones en acciones de sociedades nacionales

Las i se vallian de idad con las di de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI) idas en la ia de ion para las Entidades Supervisadas por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI), la cual establece que este tipo de inversiones debe valuarse a precio promedio ponderado de
las negociaciones en Bolsa (hecho de mercado).

En caso de que no ocurra un hecho de mercado en un dia determinado, para efectos de valoracion se considera el hecho
mas reciente entre el Gltimo precio de mercado y el Valor Patrimonial Proporcional (VPP) trimestral. Si el dia de pago de
dividendos no se genera ningtin hecho de mercado, para efectos de valoracion se debera restar al Gltimo precio vigente el
valor que corresponda al dividendo pagado.

€)  Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas de cobro rep ademas de lo
frente a terceros, por el saldo pendiente de cobro a la fecha de cierre.

en el punto c) derechos del Fondo de Inversion

La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision, en funcion de la antigiiedad de las cuentas
por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiem[ 0 transcurrido Porcentaje de p revision

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%
f)  Patrimonio neto
El Fondo de Inversion fue ituido y se en dolares los cuales son convertidos a bolivianos al

tipo de cambio de cierre. Este criterio es coincidente con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), mediante la Circular SPVS/IV/DI-N° 018/2008 del 4 de marzo de 2008.

g) Resultado neto del periodo

El resultado neto del periodo del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos,
expresados a valores historicos.

h)  Gastos operativos

Los gastos i inci a las comisiones por
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion y son por el método de

y custodia pagadas a la

i) Ingresos y gastos financieros
Los ingresos y gastos financieros se registran por el método de devengado.
NOTA 4 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
Al 30 de junio de 2023, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto a la gestion 2022.
NOTA 5- DISPONIBILIDADES
La composicion del rubro es el siguiente:
2023 2022
Bs Bs

Bancos 13.827.182

NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Valores emitidos por entidades financieras Nacionales 30.233.035 31.624.607
Val. emitidos por empresas no financieras nacionales - 552.374

Valores e instrumentos emitidos en el extranjero

NOTA 7 — INVERSIONES EN OPERACIONES EN REPORTO

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto - 67.238
Derechos sobre valores cedidos en reporto 1.042.324

3.818.743
Rendimientos devengados sobre valores en reporto -
1.042.324 3.885.981

NOTA 8 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES REPRESENTATIVOS DE DERECHO PATRIMONIAL

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Cuotas de participacion en fondos de inversion extran-jeros 6.549.802 6.467.410
6.549.8 6. 410

NOTA 9 - CUENTAS PENDIENTES DE COBRO

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Deudores por valores adquiridos en reporto - 67.238
Otros deudores 36.998 52.006
36.998 119.244
NOTA 10 — OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO
La composicion del rubro es el siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Obligaciones por operaciones de reporto 1.042.324 3.818.743
Cargos dev. sobre obligaciones por financiamiento a CP 3.977 842
1.046.631 3.819.585

NOTA 11 — OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs

Obligac. por valores reportados a entregar

67.238
8

NOTA 12 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZ0

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Otras cuentas por pagar 330 247
330 247
NOTA 13 — GASTOS OPERATIVOS
La composicion del rubro es el siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Gastos por administracion y custodia 64176 80.129
64.176 80.129
NOTA 14 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Ingresos Financieros
Ganancia por venta valores bursatiles 33.825 -
Rendimiento por inversiones bursétiles en valores de deuda 73.266 83.449
Ganancia por valoracion de cartera de inversiones bursatiles 5.042 54.616
Otros ingresos financieros 4.627 33.597
— 116769 ______ 171.662
Gastos Financieros
Pérdida por ventas de valores bursatiles - -
Pérdidas por valoracion de cartera de inversiones 41.247 91.246
Otros cargos financieros 3.951 1.888
45198 93.134

NOTA 15 - PATRIMONIO NETO

El Patrimonio neto de Fortaleza Renta Mixta Internacional Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo al 30 de junio de 2023 y
2022, asciende a Bs50.977.165 y Bs64.569.692, respectivamente, dividido en 56.601 y 72.441 cuotas de participacion cada
una, por un valor de Bs901 (USD131) y Bs891 (USD130) respectivamente.

NOTA 16 — RESULTADOS GENERADOS EN EL EJERCICIO

Los resultados generados durante los ejercicios terminados el 30 de junio de 2023 y 2022, se detallan a continuacion:

2023 2022

Bs Bs
Ingresos operativos - -
Gastos operativos (447.067) (492.079)
Margen operativo (447.067) (492.079)
Ingresos financieros 1.096.698 1.495.781
Gastos financieros 133.323) 699.754)
Margen operativo y financiero 516.308 303.948
Gastos de administracion - (36)
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 516.308 303.912
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 20.761 26.201
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 249.085) 16.061

(228.324) 10.140
Rendimiento del ejercicio terminado el 30 de junio de 2023 y 2022 287.984 314.053

Menos: Rendimiento distribuido a los participantes entre el 1° de enero y el 31 de

mayo de 2023 y 2022 280.449) 293.603)
Resultado neto del periodo del 1°y el 30 de junio de 2023 y 2022 7.53; 20.449

NOTA 17 — SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N° 2492 (Cddigo Tributario) detalla en su Articulo 23° a los distintos tipos de contribuyentes, exceptuando de ellos a
los patrimonios auténomos emergentes de procesos de titularizacion y los fondos de inversion administrados por Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y demas fideicomisos. En este contexto Fondo de Inversion no es un contribuyente
sujeto a impuestos.

Esta condicion se encuentra reiterada con la Ley N° 3446 que define en su Articulo 9°, que estan exentos del Impuesto a
las Transacciones Financieras los créditos y débitos en cuentas de Patrimonios Auténomos, con excepcion de los débitos
efectivamente cobrados por el fideicomitente o beneficiario.

NOTA 18 - POSICION MONEDA EXTRANJERA
Los estados financieros al 30 de junio de 2023 y 2022, en bolivi incluyen el de saldos en dolares

estadounidenses que representan una posicion neta pasiva al 30 de junio de 2023 y 2022, de USD425.426 y USD2.778.364,
respectivamente, segun se detalla a continuacion:

2023 2022

usD usD
ACTIVO
Disponible 613.948 202.449
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 5.430.426 5.468.667
Inversiones en operaciones de reporto - 566.469
Inversiones bursétiles en valores representativos de derecho patrimonial 954.782 942.771

Documentos y cuentas pendientes de cobro 5.393 17.382

Total del activo 7.004.54 739
PASIVO

Obligaciones por financiamiento a corto plazo - 556.791
Obligaciones por operaciones bursétiles a corto plazo - 9.801
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo - -
Total del pasivo - 566.592
PATRIMONIO NETO

Cuotas de los participantes (incluye rendimiento) 7.429.975

Total del patrimonio neto 7.429.975

Total del pasivo y patrimonio neto 425.426

Posicion neta activa en USD 2.918.425)

Posicion neta - pasiva en bolivianos al tipo de cambio al 30 de junio de 2023 y
2022 19.059.575) 19.059.575)

Los activos y pasivos en dolares estadounidenses convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 30 de junio de
2023y 2022, de USD 1 por Bs6,86.

NOTA 19 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al1'30 de junio de 2023 y 2022, no existen activos de disponibilidad restringida en el patrimonio autonomo del Fondo, excepto por
las operaciones de reporto vigentes al cierre de cada ejercicio.

NOTA 20 — RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Al1'30 de junio de 2023 y 2022, no se han reconocido ingresos o gastos i0s y de gestiones

NOTA 21 — CONTINGENCIAS

Al 30 de junio de 2023 y 2022, Fortaleza Renta Mixta Internacional Fondo Inversion Abierto Mediano Plazo, administrado por
Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. declara no tener contingencias probables significativas de
ninguna naturaleza.

NOTA 22 - HECHOS POSTERIORES

JCon posterioridad al 30 de junio de 2023, no se ha producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa los

estados financieros del Fortaleza Renta Mixta Internacional Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo administrado por Fortaleza
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.

[ )

Edith Lazarte Michel
Contadora

Javier Mercado Badani
Administrador - Fortaleza Renta Mixta Internacional
Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo
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FORTALEZA POTENCIA BOLIVIANOS FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

ESTADO DE RESULTADOS POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1° Y EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

Ingresos operativos

Gastos operativos

Margen operativo

Ingresos financieros

Gastos financieros

Margen financiero

Margen operativo y financiero
Gastos de Administracion

Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor

Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

Resultado neto del periodo

Las notas 1 a 22 que se acompaiian, forman parte integrante de estos estados financieros.

Javier Mercado Badani
Administrador - Fortaleza Potencia Bolivianos
Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo

Contadora

FORTALEZA POTENCIA BOLIVIANOS FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

_ Nota 2023 2022
Bs Bs
3.29y13 - 70
32g9y13 80.089] 104.522)
(80.089) (104.452)
3.2hy14 250.353 315.320
3.2hy14 (30.353) (30.329)
220.000 284.991
139.911 180.539
139.911 180.539
- 4.000
- 4.000
3.2fy16 139.911 184.539
( 0
Cthearthid!
J =
Edith Lazarte Michel

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado neto del ejercicio

Variacion neta de otros activos y pasivos
Documentos y cuentas por cobrar a corto plazo, activos de uso restringido, gastos pagados
por anticipado
Obligaciones por financiamiento a corto plazo
Otros activos
Obligaciones por operaciones bursétiles a corto plazo
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo, impuestos por pagar y provisiones
Otros pasivos corrientes
Flujo neto en actividades de operacion

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Neto de compras y rescates
Flujo neto en actividades de financiamiento

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Disminucion (incremento) neto en:
Inversiones bursatiles en valores de instrumentos representativos de deuda
Inversiones en operaciones de reporto

Flujo neto en actividades de inversion

(Disminucion) de fondos durante el ejercicio
Disponibilidades al inicio del ejercicio
Disponibilidades al cierre del ejercicio

Las notas 1 a 22 que se acompafan, forman parte integrante de estos estados financieros.

Javier Mercado Badani
Administrador - Fortaleza Potencia Bolivianos
Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo

Nota 2023 2022
Bs Bs

1.104.618 1.220.106

(15.107.000) (1.028.873)

695.317 (7.511.734)

15.107.000 1.183.588

(10.263) (2.773)

(723) 1.547

1.788.948 (6.138.140)

(21.558.236) (6.231.152)

(21.558.236) (6.231.152)

29.381.491 2.061.155

(15.822.147) 6.325.062

13.559.344 8.386.217

(6.209.944) (3.983.075)

19.129.537 31.727.041

5 12.919.594 27.743.966
( 0
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Edith Lazarte Michel

Contadora

FORTALEZA POTENCIA BOLIVIANOS FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

Nota 2023 2022
Bs Bs
ACTIVO
Disponibilidades 5 12.919.594 27.743.966
Inversiones bursétiles en valores e instrumentos representativos de deuda 3.2by6 52.651.895 74.254.672
Inversiones en operaciones de reporto 7 27.763.736 12.015.517
Documentos y cuentas pendientes de cobro 8 15.107.000 4.793.124
Total activo 108.442.225 118.807.280
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO
Obligaciones por financiamiento a corto plazo 9 12.650.872 7.236.297
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 10 15.107.000 4.792.979
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 1 - 8.074
Otros pasivos corrientes 12 3 1.547
Total del pasivo 27.757.876 12.038.897
PATRIMONIO NETO
Aportes en cuotas de participacion 80.544.438 106.583.844
Resultados acumulados 139.911 184.539
Total del patrimonio neto 3.2ey15 80.684.349 106.768.383
Total del pasivo y patrimonio neto 108.442.225 118.807.280
Las notas 1 a 22 que se acompaiian, forman parte integrante de estos estados financieros
( 0
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Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel

Administrador - Fortaleza Potencia Bolivianos Contadora

Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo

FORTALEZA POTENCIA BOLIVIANOS FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

Aportes en cuotas Resultados
de participacion Total
Bs Bs Bs
Saldos al 31 de diciembre de 2021 111.584.332 195.097 111.779.429
Capitalizacion de resultados de diciembre 2021 195.097 (195.097) -
Compras de cuotas gestion 2022 137.973.551 137.973.551
Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2022 (144.204.703) (144.204.703)
Resultado neto del ejercicio 1.035.567 184.539 1.220.106
Saldos al 30 de junio de 2022 106.583.844 184.539 106.768.383
Saldos al 31 de diciembre de 2022 100.906.144 231.824 101.137.968
Capitalizacion de resultados de diciembre 2022 231.824 (231.824) -
Compras de cuotas gestion 2023 8.121.217 8.121.217
Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2023 (29.679.453) (29.679.453)
Resultado neto del ejercicio 964.707 139.911 1.104.618
Saldos al 30 de junio de 2023 80.544.438 139.911 80.684.349
Las notas 1 a 22 que se acompafan, forman parte integrante de estos estados financieros.
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Administrador - Fortaleza Potencia Bolivianos Contadora

Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo

FORTALEZA POTENCIA BOLIVIANOS FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE ENERO Y EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

2023 2022
Bs Bs
Estado de obtencion del valor de cuota al 30 de junio de 2023 y 2022
Valor de la cartera de inversiones 67.449.825 79.039.184
Mas: Saldos operaciones venta en reporto 326.292 478
Mas: Devengado de titulos en reporto 23.018 8.411
Més: Valor de cuentas de liquidez 12.919.594 27.742.563
Menos: Otros - (8.074)
Menos: Premios devengados por pagar (34.379) (14.180)
Mas o menos:  Marcaciones del ejercicio - -
Total cartera bruta 80.684.349 106.768.383
Menos: Comisiones (2.689) (3.559)
Total cartera neta 80.681.659 106.764.824
Valor de la cuota 6.444 6.292
Numero de participantes 2.223 2.332
Numero de cuotas 12.521 16.969
Estado de informacion financiera del total de cuotas del fondo por los ejercicios terminados el 30 de junio de
2023y 2022
Namero de cuotas al inicio del ejercicio 15.879 17.971
Mas: Namero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 1.269 22.066
Menos: Namero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 (4.627) (23.068)
Nuamero de cuotas al cierre del ejercicio 12.521 16.969
Saldo al inicio del ejercicio 101.137.968 111.779.430
Mas: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 8.121.217 137.973.551
Mas: Rendimientos generados (incluye ingresos neto de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 30 de
junio de 2023 y 2022 1.665.107 1.779.928
Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 (29.679.453) (144.204.703)
Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 - -
Més o menos:  Marcaciones del ejercicio entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 6.592 38.018
Més: Otros gastos e ingresos netos (incluye ingresos netos y gastos por diferencia de cambio y
mantenimiento de valor) entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 - 39.972
Saldo bruto al cierre del ejercicio 81.251.431 107.406.196
Menos: Comisiones por el ejercicio comprendido entre el 1° de enero al 30 de junio de 2023 y 2022 (567.082) (637.813)
Saldo neto al cierre del ejercicio 80.684.349 106.768.383
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Administrador - Fortaleza Potencia Bolivianos Contadora

Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo



FORTALEZA POTENCIA BOLIVIANOS FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras emitido mediante la Resolucion Administrativa N° SPVS-IV-N° 267 del 29 de junio de 2000, se
constituyd FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante Escritura Publica N° 140/2000 el
3 de abril de 2000, con el objeto tinico de prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion, constituidos por la
captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursétiles de oferta piblica, bienes y activos
por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal de la Sociedad, efectuando
dichas operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La Sociedad se halla inscrita en la
Fundacion para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA) con la Matricula N°.13699.

El 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribi en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 afios.

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucién Administrativa
SPVS-IV-488, autoriza el funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de FORTALEZA SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. en el Registro del Mercado de Valores.

La Sociedad es responsable de proporcionar a los Fondos de Inversion los servicios administrativos que éstos requieran,
tales como la cobranza de sus ingresos y rentabilidad, presentacion de informes periodicos que demuestren su estado y
comportamiento actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de
Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conocimiento especializado en la materia.

Hechos importantes
Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Normativa Conexa

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
del registro del Mercado de Valores, Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa.
Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizacion del trabajo de revision externa, que contiene
lineamientos para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y Bonos
Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacién y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de
Valores de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASFI/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaciones al Reglamento de
Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros
y al Reglamento de Notificacion, Difusion de Normativas y de Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de
la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
en los cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusion de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

Modificaciones al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion y al Anexo
1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo I, Libro 5°de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone
en vigencia la modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo I Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

Modificacion al F de i en activos fijos y con entidades del exterior y al para
i ini de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion

Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo |, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 2 — ANTECEDENTES DE FORTALEZA POTENCIA BOLIVIANOS FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

EI 10 de diciembre de 2014, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl) mediante Resolucion Administrativa ASFI
945/2014, autoriza el funcionamiento e inscripcion de Fortaleza Potencia Bolivianos Fondo de Inversion Abierto Largo Plazo en
el Registro del Mercado de Valores.

Fortaleza Potencia Bolivianos Fondo de Inversion Abierto Largo Plazo, autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), con nimero de Registro ASFI-DSV-FIA-FPB-001/2014, se caracteriza por tener un patrimonio variable en el
que las cuotas de participacion colocadas entre el piblico son redimibles directamente por el Fondo de Inversion, éste realiza
inversiones en valores denominados de Renta Fija.

Cada participante debera invertir no menos a Bs5.000 en el Fondo de Inversion.

Mediante Resolucion N° 1366/2022 de 19 de diciembre de 2022, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ha
autorizado el cambio de denominacion de “Fortaleza Potencia Bolivianos Fondo de Inversion Abierto Largo Plazo” a “Fortaleza
Potencia Bolivianos Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo”

El objeto de Fortaleza Potencia Bolivianos Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo, es lograr para los participantes ingresos
corrientes y apreciacion del capital en el mediano plazo, a través de la inversion en instrumentos de deuda de corto, mediano
y largo plazo, emitidos por emisores y jeros, con mayor ia en inversiones en renta fija nacional,
pero con exposicion en inversiones en renta fija internacional, por cuenta, beneficio y riesgo de los PARTICIPANTES, sean éstos
personas naturales o juridicas, con arreglo al principio de distribucion de riesgos.

La modalidad de inversion de Fortaleza Potencia Bolivianos Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo es fija, manteniendo una
cartera de inversiones compuesta por valores de renta fija, naci i i Los valores naci deberan estar
inscritos en el Registro del Mercado de Valores y listados en alguna bolsa de valores del pais. Los valores internacionales deberan
cumplir con los requisitos idos en el para Soci ini de Fondos de Inversion y de los
Fondos de Inversion contenido en el Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores histéricos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccion de
Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los
aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo siguiente:

. La Circular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion
son responsables de preparar y enviar a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general,
estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y las notas a los estados
financieros, asi como el estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de
Inversion, que no es requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

e De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversion, los aportes de los participantes
son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia
y con lo ido en la Norma ional de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser considerados como activo
neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus
cuotas de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

e De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N° 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los estados financieros
auditados deberan presentar el Estado de Resultados con dictamen de Auditoria Externa correspondiente al cierre
de gestion (31 de diciembre de cada afio) el resultado del ltimo mes de la gestion (del 1ro al 31 de diciembre), en
concordancia con la carta Circular SPVS/IV/DI — N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008. Asimismo, deberan exponer en
forma acumulativa en las notas que fien a los estados fi i los itali durante el afio. De
acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el estado de resultados debe ser presentado por
el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afio.

e Las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI). De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicion o
produccidn) constituye el criterio principal y basico de valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros
llamados “de situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normaimente se debe
optar por el mas bajo.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Administracion del
Fondo de Inversion realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de
ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaci . Sin embargo,
estas estimaciones fueron reali en estricto i del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 30 de junio de 2023 y 2022, se presentan de manera comparativa a efectos de
cumplir con las normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y con las normas de contabilidad
generalmente aceptadas en Bolivia.

3.2 Criterios de valuacion
Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:

a)  Moneda extranjera y Unidad de Fomento de Vivienda (UFV)
Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor se convierten y se ajustan a
bolivianos, respectivamente, de acuerdo con los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre del ejercicio. Las diferencias
de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en la cuenta “Abonos por
diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”, segtin
corresponda.
Los activos y pasivos al 30 de junio de 2023 y 2022 en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de
cambio oficial vigente de Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas. De la misma manera, los saldos indexados en Unidad de
Fomento de Vivienda (UFV), fueron ajustados en funcion de la variacion del indicador vigente a esas fechas de Bs2.44278
y Bs2.38412 por UFV 1, respectivamente.

b)  Inversiones bursétiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8 “Metodologia de Valoracion de la

Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores”, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), segn lo siguiente:

i) Valores de renta fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que
no se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursétiles y otros autorizados, y no exista un
hecho de mercado vigente en el “Histdrico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia
de la Resolucion Administrativa mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimiento relevante seré la Tasa de Adquisicion
de dicho Valor.

Lai ion de la Tasa de relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion, debe
ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego del tltimo Ruedo de Bolsa,
antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

En caso de que uno o mas valores de un mismo Codigo de Valoracion sean transados en los mercados bursatiles
autorizados en un dia determinado, y que la suma total de dichas transacciones supere el monto minimo determinado para
cada Cadigo de Valoracion, todos los demés valores de ese mismo Cddigo de valoracion deberan ser valorados utilizando
la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento Relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas
en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los
procesos de valoracion.

Asimismo, si en un dia determinado no se transa ningdn valor de un mismo Cédigo de Valoracion, o las transacciones
realizadas no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos valores se determina utilizando
como Tasa de Rendimiento Relevante, la tasa vigente en el “Historico de Hechos de Mercado” (HMM).

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histdrico de Hechos de Mercado para un determinado Codigo de
Valoracidn, el precio de los Valores se determina utilizando la dltima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que
exista un hecho de mercado relevante.

ii)  Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacion

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacion, son valuados en base a tasas de
rendimiento promedio ponderadas de la Gltima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado
relevantes de la Bolsa de Valores.

c) Inversiones en operaciones de reporto

Las operaciones de compra en reporto cuando el Fondo acttia como reportador, se registra en cuentas contables de activo
(Valores adquiridos en reporto) y (Deudores por valores adquiridos en reporto), contra una cuenta de pasivo (Obligaciones
por valores reportados a entregar), al valor del contrato de reporto con la obligacion que tiene el Fondo de revender los
titulos adquiridos en reporto en una fecha pactada.

Las operaciones de venta en reporto cuando el Fondo actda como reportado, se registran en la cuenta de activo (Derechos
sobre valores cedidos en reporto) y en el pasivo (Obligaciones por operaciones en reporto), por el mismo importe y se
expone la obligacion que tiene el Fondo de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha pactada y a un precio
establecido.

d)  Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas de cobro rep ademas de lo
frente a terceros, por el saldo pendiente de cobro a la fecha de cierre.

en el punto c) derechos del Fondo de Inversion

La prevision por incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigiiedad de las cuentas
por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiemgo transcurrido Porcentaje de EfBViSiél‘l

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%
e)  Patrimonio neto
El Fondo de Inversion fue ituido y se inistra en razon por la cual los importes se presentan de manera

histérica.

El Patrimonio Neto esta conformado por las cuotas de participacion adquiridas por los participantes mas los rendimientos
acumulados.

f)  Resultado neto del periodo

El resultado neto del ejercicio del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos,
expresados a valores historicos.

g)  Ingresos y gastos operativos

Los ingresos i pr alas de rescate cobradas a los participantes que
efectuaron rescates de cuotas antes de los plazos minimos de permanencia en el Fondo.

Los gastos i corresp a las isi por
Administradora de Fondos de Inversion.

y custodia pagadas a la Sociedad

Los ingresos y gastos operativos son contabilizados por el método de devengado.
h) Ingresos y gastos financieros
Los ingresos y gastos financieros se registran por el método de devengado.
NOTA 4 — CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
Al 30 de junio de 2023, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto a la gestion 2022.
NOTA 5 — DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Bancos 12.919.594

12.919.59
NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Valores emitidos por Entidades del estado o Instituciones publicas nacionales - -
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 47.141.060 74.254.672
Valores emitidos por empresas no financieras nacionales 5.510.835

52.651.895 74.254.672
NOTA 7 - INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto 15.107.000 4.792.979
Derechos sobre valores cedidos en reporto 12.616.497 7.222.117
Rend. Devengados sobre valores en reporto 40.239 422
27.763.736 12.015.517
NOTA 8 — DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO
La composicion del rubro es el siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Deudores por valores adquiridos en reporto 15.107.000 4.792.979
Otros deudores -
15.107.000
NOTA 9 - OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO
La composicion del rubro es el siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Obligaciones por operaciones de reporto 12.616.497 7.222.117
Cargos sobre obligaci por fi a Corto Plazo 34.376 14.180
12.650.87: 7. 297

NOTA 10 — OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Obligaciones por valores reportados a entregar 15.107.000 4.792.979
15.107.000 4 979

NOTA 11 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZ0

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Otras cuentas por pagar - 8.074
- 8.074
NOTA 12 — OTROS PASIVOS CORRIENTES
La composicion del rubro es el siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Partidas pendientes de imputacion 3 1.547

_ 3 1547
NOTA 13 — INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Ingresos Operativos
Comisiones de rescate - 70
- 70
Gastos operativos
Gastos por administracion y custodia 80.089 104.522

80.089 104.522

NOTA 14 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIERQS

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs

Ingresos Financieros

Ganancia por venta de valores bursatiles 17.680
Rendimiento por Inversiones bursatiles en valores de deuda 180.759
Ganancia por valoracion de cartera de inversiones bursatiles -

226.163

Otros ingresos financieros 89.157
0
Gastos Financieros
Perdida por venta de valores bursatiles 1 378
Perdida por valoracion de cartera de inversiones - -
Otros cargos financieros 30.352 29.951
— 30363 30329

NOTA 15 — PATRIMONIO NETO

El patrimonio neto de Fortaleza Potencia Bolivianos Fondo de Inversion Abierto Largo Plazo al 30 de junio de 2023 y 2022,
asciende a BsB0.684.349 y Bs106.768.383 respectivamente, dividido en 12.521y 16.969 cuotas de participacion cada una por
un valor de Bs6.444 y Bs6.292, respectivamente.

NOTA 16 — RESULTADOS GENERADOS EN EL EJERCICIO

Los resultados generados durante los ejercicios terminados el 30 de junio de 2023 y 2022, se detallan a continuacion:

2023 2022
Bs Bs

Ingresos operativos 4.355 35.972
Gastos operativos 571.436 (637.813)
Margen operativo (667.081) (601.841)
Ingresos financieros 1.891.077 1.977.363
Gastos financieros 219.377) (159.416)
Margen financiero 1.671.700 1.817.947
Margen operativo y financiero 1.104.618 1.216.106
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 1.104.618 1.216.106
Abonos por ajuste por inflacion - 4.000
Cargos por ajustes por inflacion - -
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - 4.000
Rendimiento del ejercicio terminado el 30 de junio de 2023 y 2022 1.104.618 1.220.106
Menos: Rendimi istril alos partici entre el 1° de enero al 31 de
mayo de 2023 y 2022 964.707) 1.035.567)
Resultado neto del periodo comprendido entre el 1°y el 30 de junio de 2023
y 2022 139911 ____ 184539

NOTA 17 - SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N° 2492 (Codigo Tributario) detalla en su Articulo 23° a los distintos tipos de contribuyentes, exceptuando de ellos a
los patrimonios autonomos emergentes de procesos de titularizacion y los fondos de inversion administrados por Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y demés fideicomisos. En este contexto el Fondo de Inversion no es un contribuyente
sujeto a impuestos.

Esta condicion se encuentra reiterada con la Ley N° 3446 que define en su Articulo 9°, que estan exentos del Impuesto a
las Transacciones Financieras los créditos y débitos en cuentas de Patrimonios Auténomos, con excepcion de los débitos
efectivamente cobrados por el fideicomitente o beneficiario.

NOTA 18 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

Délares estadounidenses:

Los estados financieros al 30 de junio de 2023 y 2022, en incluyen el de saldos en dolares
estadounidenses, que representan una posicion neta activa de USD5.117 para ambas fechas, segtin se detalla a continuacion:

2023 2022
Bs Bs

ACTIVO

Disponible 5117 5117
Documentos y cuentas pendientes de cobro - -
Total del activo 5117 5117

PASIVO
Documentos y cuentas por pagar - -
Total del pasivo - -

Posicion neta activa en USD 5117 5117
Posicion neta — activa en bolivianos al tipo de cambio del 30 de junio de 2023
y 2022

Los activos y pasivos en dolares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 30 de junio
de 2023 y 2022, de USD 1 por Bs6,86 para ambas fechas.

NOTA 19 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

AI'30 de junio de 2023 y 2022, no existen activos de disponibilidad restringida en el patrimonio autonomo del Fondo, excepto por
las operaciones de reporto vigentes al cierre de cada ejercicio.

NOTA 20 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Al 30 de junio de 2023 y 2022, no se han reconocido ingresos o gastos extraordinarios, ni de gestiones anteriores.

NOTA 21 - CONTINGENCIAS

Al 30 de junio de 2023 y 2022, Fortaleza Potencia Bolivianos Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo administrado por
Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. declara no tener contingencias probables significativas de
ninguna naturaleza.

NOTA 22 — HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de junio de 2023, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa

los estados financieros de Fortaleza Potencia Bolivianos Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo administrado por Fortaleza
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.

( )

Edith Lazarte Michel
Contadora

Javier Mercado Badani
Administrador - Fortaleza Potencia Bolivianos
Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo



Fondo de
Inversion Abierto

FORTALEZA PLANIFICA
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MEDIANO PLAZO
ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

FORTALEZA PLANIFICA FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

ESTADO DE RESULTADOS POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1° Y EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

FORTALEZA PLANIFICA FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

Nota 2023 2022
Bs Bs
ACTIVO
Disponibilidades 5 6.844.032 22.157.523
Inversiones bursétiles en valores e instrumentos representativos de deuda 32by6 65.043.015 66.459.017
Inversiones bursatiles en operaciones de reporto 32cy7 8.708.023 23.663.557
Documentos y cuentas pendientes de cobro 32dy8 8.689.712 6.840.688
Total activo 89.284.782 119.120.785
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO
Obligaciones por financiamiento a corto plazo 9 - 16.828.962
Obligaciones por operaciones bursétiles a corto plazo 10 8.689.300 6.830.326
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 1 205 200
Total del pasivo 8.689.505 23.659.488
PATRIMONIO NETO
Aportes en cuotas de participacion 80.427.801 95.271.516
Resultados acumulados 167.476 189.781
Total del patrimonio neto 3.2eyl14 80.595.277 95.461.297
Total del pasivo y patrimonio neto 89.284.782 119.120.785
Las notas 1 a 21 que se acompafan, forman parte integrante de estos estados financieros
| e
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Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel
Administrador - Fortaleza Planifica Contadora

Fondo de Inversion Mediano Largo Plazo

FORTALEZA PLANIFICA FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

_ Nota 2023 2022
Bs Bs
Ingresos operativos 3.29y12 44 40
Gastos operativos 32g9y12 (87.176) (103.554)
Margen operativo (87.132) (103.514)
Ingresos financieros 3.2hy13 254.608 308.345
Gastos financieros 3.2hy13 - (15.050)
Margen financiero 254.608 293.295
Margen operativo y financiero 167.476 189.781
Gastos de Administracion - -
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 167.476 189.781
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - -
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - -
Resultado neto del periodo 3.2fy15 167.476 189.781
Las notas 1 a 21 que se acompanan, forman parte integrante de estos estados financieros.
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FORTALEZA PLANIFICA FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado neto del periodo

Variacion neta de otros activos y pasivos
Documentos y cuentas por cobrar a corto plazo, activos de uso restringido, gastos pagados
por anticipado
Otros activos
Obligaciones por financiamiento a corto plazo
Obligaciones por operaciones bursétiles a corto plazo
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo, impuestos por pagar y provisiones
Flujo neto en actividades de operacion

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Neto de compras y rescates
Flujo neto en actividades de financiamiento

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

(Incremento) neto en:
Inversiones bursatiles en valores de instrumentos representativos de deuda
Inversiones en operaciones de reporto

Flujo neto en actividades de inversion

Incremento de fondos durante el ejercicio
Disponibilidades al inicio del ejercicio
Disponibilidades al cierre del ejercicio

Las notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.

Javier Mercado Badani

Nota 2023 2022
Bs Bs

1.061.799 1.252.958

(8.686.300) (3.410.919)

- 153

(65.974.781) 8.713.023

8.689.300 3.411.623

(3.466) 200

(4.913.447) 9.967.039

(13.513.553] (6.625.425)

(13.513.553) (6.625.425)

18.672.497 4.769.280

(2.737.222) (12.135.793)

15.935.275 (7.366.513)

(2.491.725) (4.024.899)

9.335.758 26.182.422
6,844,032 22.157.523

( 0
Clhyactd
Edith Lazarte Michel
Contadora

Administrador - Fortaleza Planifica
Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo

Aportes en cuotas Resultados
de participacio Total
Bs Bs Bs
Saldos al 31 de diciembre de 2021 100.652.997 180.767 100.833.764
Capitalizacion de resultados de diciembre 2021 180.767 (180.767) -
Compras de cuotas gestion 2022 14.045.541 14.045.541
Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2022 (20.670.966) (20.670.966)
Resultado neto del ejercicio 1.063.177 189.781 1.252.958
Saldos al 30 de junio de 2022 95.271.516 189.781 95.461.297
Saldos al 31 de diciembre de 2022 92.829.049 217.982 93.047.031
Capitalizacion de resultados de diciembre 2022 217.982 (217.982) -
Compras de cuotas gestion 2023 2.877.500 2.877.500
Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2023 (16.391.053) (16.391.053)
Resultado neto del ejercicio 894.323 167.476 1.061.799
Saldos al 30 de junio de 2023 80.427.801 167.476 80.595.277

Las notas 1 a 21 que se acompafan, forman parte integrante de estos estados financieros.

@«5@@/
Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel
Administrador - Fortaleza Planifica Contadora

Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo

FORTALEZA PLANIFICA FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE ENERO Y EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

2023 2022
Bs Bs

Estado de obtencion del valor de cuota al 30 de junio de 2023 y 2022

Valor de la cartera de inversiones 73.751.038 73.290.892
Mas: Saldos operaciones venta en reporto - 1.766
Més: Devengado de titulos en reporto - 20.084
Mas: Valor de cuentas de liquidez 6.844.032 22.167.885
Menos: Otros 207 (200)
Menos: Premios devengados por pagar - (19.129)
Mas o menos:  Marcaciones del periodo - -

Total cartera bruta 80.595.277 95.461.297
Menos: Comisiones (2.910) (3.447)

Total cartera neta 80.592.367 95.457.850
Valor de la cuota 416 406
Namero de participantes 1.674 1.763
Namero de cuotas 193.765 235.370
Estado de informacion financiera del total de cuotas del fondo por el periodo terminado el 30 de junio de 2023
y 2022:

Namero de cuotas al inicio del ejercicio 226.456 251.785
Mas: Ndmero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 6.961 34.850
Menos: Numero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 (39.651) (51.264)

Numero de cuotas al cierre del ejercicio 193.765 235.370

Saldo al inicio del ejercicio 93.047.031 100.833.764
Mas: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 2.877.500 14.045.541
Mas: Rendimientos generados (incluye ingresos neto de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 30 de

junio de 2023 y 2022 1.626.066 1.772.249
Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 (16.391.053) (20.670.966)
Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 - -
Més o menos:  Marcaciones del ejercicio entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 - 138.594
Mas: Otros gastos e ingresos netos (incluye ingresos netos y gastos por diferencia de cambio y mantenimiento

de valor) entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 - 5.593

Saldo bruto al cierre del periodo 81.159.544 96.124.775
Menos: Comisiones por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 (564.267) (663.478)

Saldo neto al cierre del periodo 80.595.277 95.461.297
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FORTALEZA PLANIFICA FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras emitido mediante la Resolucion Administrativa N° SPVS-IV-N° 267 del 29 de junio de 2000, se
constituyd FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante escritura piblica N° 140/2000
en fecha 3 de abril de 2000, con el objeto tnico de prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion, constituidos
por la captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursatiles de oferta publica, bienes
y activos por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal de la Sociedad
efectuando dichas operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La Sociedad se halla
inscrita en la Fundacion para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA) con la Matricula N° 13699.

EI 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribid en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 afios.

El 13 de septiembre de 2000, Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion Administrativa
SPVS-IV-488 autoriza el funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de FORTALEZA SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. en el Registro del Mercado de Valores.

La Sociedad es responsable de proporcionar a los Fondos de Inversion los servicios administrativos que éstos requieran,
tales como la cobranza de sus ingresos y rentabilidad, presentacion de informes periodicos que demuestren su estado y
comportamiento actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de
Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conocimiento especializado en la materia.

Hechos importantes
Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Normativa Conexa

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
del registro del Mercado de Valores, Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa.
Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizacion del trabajo de revision externa, que contiene
lineamientos para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y Bonos
Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacion y Difusién de Normativa y Atencién de Consultas Normativas en el Mercado de
Valores de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASFI/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaciones al Reglamento de
Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros
y al Reglamento de Notificacion, Difusion de Normativas y de Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de
la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
en los cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusion de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

Modificaciones al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversion y al Anexo
1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversién

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo I, Libro 5°de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone
en vigencia la modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

Modificacion al F de i en activos fijos y con entidades del exterior y al F para
i ini de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversién

Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE FORTALEZA PLANIFICA - FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

El 29 de diciembre de 2016, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion Administrativa
(ASFI) 1245/2016 autoriza el funcionamiento e inscripcion de Fortaleza Planifica - Fondo de Inversion Abierto Largo Plazo en el
Registro del Mercado de Valores.

Fortaleza Planifica - Fondo de Inversion Abierto Largo Plazo, autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), con ntimero de Registro (ASFI)-DSVSC-FIA-PFA-001/2016, se caracteriza por tener un patrimonio variable en el que las
cuotas de participacion colocadas entre el publico son redimibles directamente por el Fondo de Inversion, éste realiza inversiones
en valores denominados de Renta Fija.

Mediante Resolucion Administrativa N° 439/2022 de fecha 11 de abril de 2022, la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero autorizd la modificacion de la denominacion de Fortaleza Planifica Fondo de Inversion Abierto Largo Plazo por el de
Fortaleza Planifica Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo

Cada participante debera invertir no menos a Bs350 en el Fondo de Inversion.

Fortaleza Planifica es un Fondo de Inversion Abierto a Mediano Plazo que tiene por objeto lograr para los participantes ingresos y
apreciacion del capital en el mediano plazo, a través de la inversion en instrumentos de renta fija de corto, mediano y largo plazo,
emitidos por emisores nacionales y extranjeros, de acuerdo con la Politica de Inversiones, por cuenta y riesgo de los participantes,
con arreglo al principio de distribucion de riesgos.

La modalidad de inversién de Fortaleza Planifica Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo es fija, manteniendo una cartera de
inversiones compuesta por valores de renta fija, naci ei Los valores naci deberan estar inscritos en
¢l Registro del Mercado de Valores y listados en alguna bolsa de valores del pais. Los valores internacionales deberdn cumplir
con los requisitos idos en el para Soci de Fondos de Inversion y de los Fondos de
Inversion contenido en el Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores histéricos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccion de
Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los
aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo siguiente:

. La Circular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion
son responsables de preparar y enviar a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general,
estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y las notas a los estados
financieros, asi como el estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de
Inversion, que no es requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

»  De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversion, los aportes de los participantes
son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia
y con lo ido en la Norma fonal de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser considerados como activo
neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus
cuotas de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

e De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N° 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los estados financieros
auditados deberan presentar el Estado de Resultados con dictamen de Auditoria Externa correspondiente al cierre
de gestion (31 de diciembre de cada afio) el resultado del Gltimo mes de la gestién (del 1ro al 31 de diciembre), en
concordancia con la carta Circular SPVS/IV/DI — N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008. Asmsmo deberan exponer en
forma acumulativa en las notas que a los estados fi i los i durante el afio. De
acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el estado de resultados debe ser presentado por
el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afio.

Los activos y pasivos al 30 de junio de 2023 y 2022 en moneda extranjera, fueron idos a
oficial vigente de Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas.

al tipo de cambio

b) Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8 “Metodologia de Valoracion de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores”, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), segtin lo siguiente:

i) Valores de Renta Fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que
no se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un
hecho de mercado vigente en el “Historico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia
de la resolucion Administrativa mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimiento relevante serd la Tasa de Adquisicion
de dicho Valor.

Lai on de la Tasa de relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion, debe
ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego de la dltima rueda de
Bolsa, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

En caso de que uno o mas valores de un mismo Codigo de Valoracion sean transados en los mercados bursatiles
autorizados en un dia determinado, y que la suma total de dichas transacciones supere el monto minimo determinado por
cada Cadigo de Valoracion, todos los demés valores de ese mismo Cddigo de valoracion deberan ser valorados utilizando
la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento Relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas
en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los
procesos de valoracion.

Asimismo, si en un dia determinado no se transa ningan valor de un mismo Codigo de Valoracion, o las transacciones
realizadas no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos valores se determina utilizando
como Tasa de Rendimiento Relevante la tasa vigente en el “Histdrico de Hechos de Mercado” (HMM).

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histdrico de Hechos de Mercado para un determinado Codigo de
Valoracidn, el precio de los Valores se determina utilizando la (iltima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que
exista un hecho de mercado relevante.

i)  Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacion

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacion, son valuados en base a tasas de
rendimiento promedio ponderadas de la Gltima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado
relevantes de la Bolsa de Valores.

c) Inversiones en operaciones de reporto

Las operaciones de compra en reporto cuando el Fondo actiia como reportador, se registra en cuentas contables de activo
(Valores adquiridos en reporto) y (Deudores por valores adquiridos en reporto), contra una cuenta de pasivo (Obligaciones
por valores reportados a entregar), al valor del contrato de reporto con la obligacion que tiene el Fondo de revender los
titulos adquiridos en reporto en una fecha pactada.

Las operaciones de venta en reporto cuando el Fondo actia como reportado, se registran en la cuenta de activo (Derechos
sobre valores cedidos en reporto) y en el pasivo (Obligaciones por operaciones en reporto), por el mismo importe y se
expone la obligacion que tiene el Fondo de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha pactada y a un precio
establecido.

d)  Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan derechos del Fondo de inversion frente a terceros, por el saldo pendiente de
cobro a la fecha de cierre.

La prevision para la incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigiiedad de las
cuentas por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiemgo transcurrido Porcentaje de EfBViSiél‘l

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%
e)  Patrimonio neto
El Fondo de Inversion fue ituido y se inistra en razon por la cual los importes se presentan de manera

histdrica.

El Patrimonio Neto esta conformado por las cuotas de participacion adquiridas por los participantes més los rendimientos
acumulados.

f)  Resultado neto del periodo

El resultado neto del periodo del Fondo de inversion de determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos,
expresados a valores histdricos.

g) Gastos operativos

Los gastos i inci a las comi por
Sociedad Administradora de Fundcs de Inversion y son por el método de

y custodia pagadas a la

h) Ingreso y gastos financieros
Los ingresos y gastos financieros se registran por el método de devengado.
NOTA 4 — CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
Al 30 de junio de 2023, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto a la gestion 2022.
NOTA 5 - DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Bancos 6.844.032 22.157.523
6.844.032 22.157.523

NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Valores emitidos por entidades del Estado Institucion Piblicas Nacionales 1.039.100 1.028.300
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 57.574.200 62 807.410
Valores emitidos por empresas no financieras Nacionales 6.429.715

NOTA 7 - INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO

e Las inversiones se vallan de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° ia de ion” de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI). De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicion o
produccidn) constituye el criterio principal y basico de valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros
llamados “de situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normaimente se debe
optar por el mas bajo.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Administracion del
Fondo de Inversion realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y paswos asi como los montos de
ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las esti i . Sin embargo,
estas estimaci fueron reali: en estricto imil del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros
Los presentes estados financieros al 30 de junio de 2023 y 2022, se presentan de manera comparativa a efectos de
cumplir con las normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF) y con las normas de contabilidad
generalmente aceptadas en Bolivia.

3.2 Criterios de valuacién
Los criterios de valuacion més significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:

a)  Moneda extranjera
Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a bolivianos, de acuerdo con los tipos de cambio vigente a la
fecha de cierre del ejercicio. Las di ias de cambio de este iento se registran en los resultados del

ejercicio, en la cuenta “Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia de cambio y
mantenimiento de valor”, seglin corresponda.

La icion del rubro es el siguiente
2023 2022
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto 8.689.300 6.830.326
Derechos sobre valores cedidos en reporto - 16.809.833
Rendimientos dev. sobre valores en reporto 18.723

8.708.023

NOTA 8 — DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Deudores por valores adquiridos en reporto 8.689.300 6.830.326

10.362
688

Otros deudores

NOTA 9 - OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO

La composicion de rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Obligaciones por operaciones de reporto - 16.809.833
Cargos sobre obli por fi i a Corto Plazo - 19.129

—16.826.062,

NOTA 10 — OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO

La composicion de rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Obligacion por valores reportados a entregar 8.689.300 6.830.326
8.689.300 326

NOTA 11 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO

La composicion de rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs

Otras cuentas por pagar 205 200
[— | —") |

NOTA 12 - INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Ingresos Operativos
Comisiones de rescate 44 40
44 40
Gastos operativos
Gastos por administracion y custodia 87.176 103.554

87.176 103.554
NOTA 13 — INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion del saldo de ingresos y gastos fi
2022, es la siguiente:

por el periodo entre el 1y el 30 de junio de 2023 y

2023 2022
Bs Bs

Ingresos Financieros
Ganancia por venta de valores bursétiles 3.314 -
Rendimiento por inversiones bursétiles en valores de deuda 207.297 194.064
Ganancia por valoracion de cartera - 22.905
Otros ingresos financieros 43.998 103.615

—320.584
Gastos Financieros
Pérdidas por ventas de valores bursatiles - -
Pérdida por valoracin de cartera de inversiones - 22.964
Otros cargos financieros - 25.707

48.671

NOTA 14 — PATRIMONIO NETO

El Patrimonio neto de Fortaleza Planifica Fondo de Inversion Abierto a Mediano Plazo al 30 de junio de 2023 y 2022, ascienden
aBs80.595.277 y Bs95.461.297 respectivamente, dividido en 193.765 y 235.370 cuotas de participacion cada una por un valor
de Bs416 y Bs406, respectivamente.

NOTA 15 — RESULTADOS GENERADOS EN EL EJERCICIO

Los resultados generados durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2023 y 2022, se detallan a continuacion:

2023 2022
Bs Bs

Ingresos operacionales 1.017 3.542
Gastos operacionales 565.284 663.478
Margen operativo (564.267) (659.936)
Ingresos financieros 1.708.272 1.979.973
Gastos financieros 82.206) 69.131
Margen financiero 1.626.066 1.910.842

antes de dif ia de cambio y de valor 1.061.799 1.250.906
Abonos por dif. de cambio y mantenimiento de valor - 4.101
Cargos por dif. de cambio y mantenimiento de valor - 2.050
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - 2.051
Rendimiento del ejer(:lcm terminado el 30 de junio de 2023 y 2022 1.061.799 1.252.957
Menos: i i alos parti entre el 1°de enero y el 31 de
mayo de 2023 y 2022 894.323 1.063.177)
Resultado neto del periodo comprendido entre el 1°y el 30 de junio de 2023
y 2022 167.476 189.781

NOTA 16 - SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N° 2492 (Codigo Tributario) detalla en su Articulo 23° a los distintos tipos de contribuyentes, exceptuando de ellos a
los patrimonios autonomos emergentes de procesos de titularizacion y los fondos de inversion administrados por Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y demés fideicomisos. En este contexto el Fondo de Inversion no es un contribuyente
sujeto a impuestos.

Esta condicion se encuentra reiterada con la Ley N° 3446 que define en su Articulo 9°, que estan exentos del Impuesto a
las Transacciones Financieras los créditos y débitos en cuentas de Patrimonios Auténomos, con excepcion de los débitos
efectivamente cobrados por el fideicomitente o beneficiario.

NOTA 17 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros al 30 de junio de 2023 y 2022 en incluyen el de saldos en dolares
estadounidenses que representan una posicion neta activa de USD6.342 para ambas fechas, segtin se detalla a continuacion:

2023 2022

usp usp
ACTIVO
Disponible 6.282 6.282
Documentos y cuentas pendientes de cobro 60 60
Total del activo 6.342 6.342
Posicion neta — activa en bolivianos al tipo de cambio del 30 de junio de 2023
y 2022 43.507 43.507

Los activos y pasivos en ddlares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 30 de
junio de 2023 y 2022, de USD 1 por Bs6,86.

NOTA 18 — BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 30 de junio de 2023 y 2022, no existen activos de disponibilidad restringida en el patrimonio auténomo del Fondo, excepto por
las operaciones de reporto vigentes al cierre de cada ejercicio.

NOTA 19 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Al 30 de junio de 2023 y 2022, no se han reconocido ingresos o gastos ios y de gestiones
NOTA 20 - CONTINGENCIAS

Al 30 de junio de 2023 y 2022, Fortaleza Planifica Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo administrado por Fortaleza Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A., declara no tener i ias probables significativas de ninguna

NOTA 21 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de junio de 2023, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa
los estados financieros del Fortaleza Planifica Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo administrado por Fortaleza Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién S.A.

[ )

Edith Lazarte Michel
Contadora

Javier Mercado Badani
Administrador - Fortaleza Planifica
Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo



FORTALEZA DISPONIBLE FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO

BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

Fondo de

oo .
Inversion Abierto
Nota 2023 2022
- Bs Bs
ACTIVO
Disponibilidades 5 52.877.694 34.180.764
Inversiones bursétiles en valores e instrumentos representativos de deuda 32by6 91.719.150 121.423.729
Inversiones bursatiles en operaciones de reporto 32cy7 56.494.562 37.864.704
Documentos y cuentas pendientes de cobro 32dy8 51.174.002 17.793.081
Total activo 252.265.409 211.262.278
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO
Obligaciones por financiamiento a corto plazo 9 5.227.634 20.109.168
Obligaciones por operaciones bursétiles a corto plazo 10 51.174.002 17.769.300
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo " 18.111 13.940
Total del pasivo 56.419.748 37.892.408
PATRIMONIO NETO
Aportes en cuotas de participacion 195.453.112 172.968.383
Resultados acumulados 392.549 401.487
FU RTA EZA D I S PU N I B LE Total del patrimonio neto 3.2eyl14 195.845.661 173.369.870
z Total del pasivo y patrimonio neto 252.265.409 211.262.278
FO N DU D E I NVERS I U N AB I E RTO Las notas 1 a 21 que se acompaiian, forman parte integrante de estos estados financieros
ESTADOS FINANCIEROS il
Ctgau b
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022 —
Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel
Administrador - Fortaleza Disponible Contadora

Fondo de Inversion Abierto A Corto Plazo

FORTALEZA DISPONIBLE FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO FORTALEZA DISPONIBLE FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO
ESTADO DE RESULTADOS POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1° Y EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022 ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022
Aportes en cuotas Resultados
__Nota 2023 2022 de participacion Total
Bs Bs Bs Bs Bs

Ingresos Operacionales - 11 Saldo al 31 de diciembre de 2021 168.506.883 368.277 168.965.160
Gastos operacionales 32gy12 (161.758) (175.931) Capitalizacion de resultados diciembre 2021 368.277 (368.277) -
Margen operativo (161.758) (175.920) Compras de cuotas gestion 2022 153.871.875 153.871.875

Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2022 (151.883.130) (151.883.130)
Ingresos financieros 32hy13 583.220 624.826 Resultado neto del periodo 2.014.478 401.487 2.415.965
Gastos financieros 32hy13 (28.913) (52.251) Saldos al 30 de junio de 2022 172.968.383 401.487 173.369.870
Margen financiero 554.307 572.575

Saldos al 31 de diciembre de 2022 216.796.937 520.628 217.317.565
Margen operativo y financiero 392.549 396.655 Capitalizacion de resultados diciembre 2022 520.628 (520.628) -

Compras de cuotas gestion 2023 206.742.228 206.742.228
Gastos de Administracion - - Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2023 (230.652.280) (230.652.280)

Resultado neto del periodo 2.045.599 392.549 2.438.148
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 392.549 396.655 Saldos al 30 de junio de 2022 _ 195453112 392.549 195.845.661
Abanos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor _ 9.661 Las notas 1 a 21 que se acompafan, forman parte integrante de estos estados financieros.
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - (4.829) ‘
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - 4.832 '&é/h/}/@lw&

77—
Resultado neto del periodo 15 302540 401487 Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel
Administrador - Fortaleza Disponible Contadora

Las notas 1 a 21 que se acompaiian, forman parte integrante de estos estados financieros. Fondo de Inversion Abierto A Corto Plazo

C ' FORTALEZA DISPONIBLE FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO
'&é/h/}/f/)w& ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION
)

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE ENERO Y EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel

Administrador - Fortaleza Disponible Contadora
Fondo de Inversion Abierto A Corto Plazo 2023 2022
Bs Bs
Estado de obtencion del valor de cuota al 30 de junio de 2023 y 2022
FORTALEZA DISPONIBLE FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO i Valor de la caﬁera de inversiones 142.951.761 139.167.994
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022 Mas: Saldos operaciones venta én reporto 4318 :
Mas: Devengado de titulos en reporto - 79.744
Mas: Valor de cuentas de liquidez 52.877.694 34.204.545
Menos: Otros (18.111) (13.940)
Nota 2023 2022 Menos: Premios devengados por pagar - (68.472)
Bs Bs Mas o menos:  Marcaciones del ejercicio - -
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION: Menos: E‘;‘:l:s‘f:;‘:ra bruta 195'8225231) '73'3&9;75
Resultado neto del ejercicio 2.438.148 2.415.965 ' Total cartera neta 195, 346 221 173 365 054
Variacion neta de otros activos y pasivos Valor de la cuota 589 574
Documentos y cuentas por cobrar a corto plazo, activos de uso restringido, gastos pagados Nimero de participantes 2,056 1.922
por anticipado (61.174.002) (9100241)  pimero e cuotas 332.766 302259
Obligaciones por financiamiento a corto plazo (3.920.231) 11.537.694 ' '
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo B 51.174.002 - Estado de informacion financiera del total de cuotas del fondo por el periodo terminado el 30 de junio de 2023
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo, impuestos por pagar y provisiones 3.760 17.736.888 y 2022
Flujo neto en actividades de operacidn (1.478.324) 22.590.305 Numero de cuotas al inicio del ejercicio 373.688 298.196
. Mas: Namero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 353.437 270.042
FLINJ‘;::)[;E Egr:;?r(z)az ?:;S\E;L?DADES DE FINANCIAMIENTO: (23.910.052) 1.988.745 Menos: Namero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 (394.359) (265.978)
Flujo neto en actividades de financiamiento (23.910.052) 1.988.745 Ndmero de cuotas al cierre del ejercicio 332,766 302259
. Saldo al inicio del ejercicio 217.317.565 168.965.159
Ehgrde(r)nglst;ol:‘e[t’g:n?" ACTIVIDADES DE INVERSION: Mas: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 206.742.228 153.871.875
Inversiones bursatiles en valores de instrumentos representativos de deuda 59.054.188 (28.985.700) Mas: Ei?glgyezrggg ge;(;ezrgdos (incluye ingresos neto de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 30 de 3793.143 3632123
Inversiones en operaciones de reporto (47.347.993) (29.285.146) - e - 2an -
Flujo neto en actividades de inversién 11.706.195 58.270.846) Menos: El saldo total Qe rescates de cuotas entre el 1° de_ en_ero y el 30 de junio de 2023 y 2022 (230.652.280) (151.883.130)
Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 - -
Incremento de fondos durante el ejercicio (13.682.181) (33.691.796) Ma:s o menos:  Marcaciones dgl ejercicio entrel el1° dg enero y el 30 de junio de 20?3 y 2922 i (69.064) 100.126
Disponibilidades al inicio del ejercicio 66.559.874 67.872.560 Més: Otros gastos e ingresos netos (incluye ingresos netos y gastos por diferencia de cambio y
Disponibilidades al cierre del ejercicio 5 52.877.694 34.180.764 mantenimiento de valor) entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 - 13.270
Saldo bruto al cierre del ejercicio 197.131.593 174.699.423
Las notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.
Menos: Comisiones por el periodo comprendido del 1° de enero al 30 de junio de 2023 y 2022 (1.285.932) (1.329.554)
Saldo neto al cierre del periodo 195.845.661 173.369.870
( 0 ( 0
Athgathl/ , Athgathl/
) — )
Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel
Administrador - Fortaleza Disponible Contadora Administrador - Fortaleza Disponible Contadora

Fondo de Inversion Abierto A Corto Plazo Fondo de Inversion Abierto A Corto Plazo



FORTALEZA DISPONIBLE FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley del Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras, emitido mediante la Resolucion Administrativa N° SPVS-IV-N° 267 del 29 de junio de 2000, se
constituyd FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante Escritura Piblica N° 140/2000
del 3 de abril de 2000, con el objeto tinico de pi on de servicios de on de Fondos de Inversion, constituidos por la
captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursatiles de oferta publica, bienes y activos
por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal de la Sociedad, efectuando
dichas operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La Sociedad, se halla inscrita en la
Fundacion para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA) con la Matricula N°.13699.

EI 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribid en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 afios.

El 13 de septiembre de 2000, Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion Administrativa
SPVS-IV-488 autoriza el funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de FORTALEZA SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. en el Registro del Mercado de Valores.

La Sociedad es responsable de proporcionar a los Fondos de Inversion los servicios administrativos que éstos requieran,
tales como la cobranza de sus ingresos y rentabilidad, presentacion de informes periodicos que demuestren su estado y
comportamiento actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de
Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conocimiento especializado en la materia.

Hechos importantes
Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Normativa Conexa

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
del registro del Mercado de Valores, Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa.
Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizacion del trabajo de revision externa, que contiene
lineamientos para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y Bonos
Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacién y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de
Valores de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASFI/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaciones al Reglamento de
Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros
y al Reglamento de Notificacion, Difusion de Normativas y de Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de
la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
en los cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusion de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

Modificaciones al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion y al Anexo
1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversién contenido en el Titulo I, Libro 5°de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone
en vigencia la modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

Modificacién al F de i en activos fijos y con entidades del exterior y al F para
i ini de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversién

Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE FORTALEZA DISPONIBLE - FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO

EI 30 de diciembre de 2016, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion Administrativa (ASFI)
1257/2016, autoriza el funcionamiento e inscripcion de Fortaleza DISPONIBLE - Fondo de Inversion Abierto corto plazo en el
Registro del Mercado de Valores. EI 26 de enero de 2017, el Fondo inicia sus operaciones.

Fortaleza DISPONIBLE - Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo, autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), con niimero de Registro (ASFI)-DSVSC-FIA-DFA-002/2016, se caracteriza por tener un patrimonio variable en el que las
cuotas de participacion colocadas entre el piblico son redimibles directamente por el Fondo de Inversion, éste realiza inversiones
en valores denominados de Renta Fija.

Cada participante debera invertir no menos a Bs500 en el Fondo de Inversion.

Fortaleza Disponible es un Fondo de Inversién Abierto a Corto Plazo que tiene por objeto lograr para los participantes rendimientos
consistentes con la preservacion del capital y la provision de liquidez, a través de la inversion en instrumentos de deuda de corto,
mediano y largo plazo, emitidos por emisores nacionales y extranjeros, por cuenta y riesgo de los participantes, con arreglo al
principio de distribucion de riesgos.

La modalidad de i |nversw0n de Fortaleza Disponible es fija, manteniendo una cartera de inversiones compuesta por valores de
renta fija, naci el Los valores naci deberan estar inscritos en el Registro del Mercado de Valores y
listados en alguna bolsa de valures deI pais. Los valores internacionales deberan cumplir con los requisitos establecidos en el

para de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores histéricos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccion de
Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los
aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo siguiente:

. La Circular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion
son responsables de preparar y enviar a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general,
estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y las notas a los estados
financieros, asi como el estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de
Inversion, que no es requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

e De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversion, los aportes de los participantes
son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia
y con lo ido en la Norma de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser considerados como activo
neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus
cuotas de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

. De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N° 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los estados financieros
auditados deberan presentar el Estado de Resultados con dictamen de Auditoria Externa correspondiente al cierre
de gestion (31 de diciembre de cada afio) el resultado del Gltimo mes de la gestion (del 1ro al 31 de dici , en

i) Valores de renta fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que
no se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursétiles y otros autorizados, y no exista un
hecho de mercado vigente en el “Historico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de

NOTA 12 - GASTOS OPERATIVOS

La composicion del saldo por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022, es la siguiente:

la Resolucion Administrativa mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimiento relevante serd la Tasa de Adquisicion de # #
dicho Valor.
Gastos por administracion y custodia 161.758 175.931
La i on de la Tasa de relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion, debe 161.758 175.931
ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego del tltimo Ruedo de Bolsa, NOTA 13 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).
La composicion del rubro es el siguiente:
En caso de que uno o mas valores de un mismo Codigo de Valoracion sean transados en los mercados bursatiles
autorizados en un dia determinado, y que la suma total de dichas transacciones supere el monto minimo determinado para 2023 2022
cada Cadigo de Valoracion, todos los demas valores de ese mismo Cadigo de valoracion deberan ser valorados utilizando ~— B ______ Bs
la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas. L
Ingresos Financieros
En este cas, la Tasa de Rendiminto Relovant, debe ser comunicada cariamente por las bolsas de valores aulOrZades  pamganis s eamclonos boalon ot valores de deuda s 126638
en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los Ganancia por valoracion de cartera de inversiones bursatiles 5.149 -
procesos de valoracion. Otros ingresos financieros 218.682 198.188
—583.220
Asimismo, si en un dia determinado no se transa ningtin valor de un mismo Cadigo de ion, o las Gastos Financi
realizadas no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos valores se determina utilizando Pérdidas por ventas de valores bursatiles 2.064 2.150
como Tasa de Rendimiento Relevante, la tasa vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado” (HMM). Pérdidas por valoracion de cartera de inversiones 24.516 -
Otros cargos financieros 2.333 50.102
28913 52.251

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histdrico de Hechos de Mercado para un determinado Codigo de
Valoracidn, el precio de los Valores se determina utilizando la ltima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que
exista un hecho de mercado relevante.

c)  Inversiones en operaciones de reporto

Las operaciones de compra en reporto cuando el Fondo actta como reportador, se registra en cuentas contables de activo
(Valores adquiridos en reporto) y (Deudores por valores adquiridos en reporto), contra una cuenta de pasivo (Obligaciones
por valores reportados a entregar), al valor del contrato de reporto con la obligacion que tiene el Fondo de revender los
titulos adquiridos en reporto en una fecha pactada.

Las operaciones de venta en reporto cuando el Fondo actiia como reportado, se registran en la cuenta de activo (Derechos
sobre valores cedidos en reporto) y en el pasivo (Obligaciones por operaciones en reporto), por el mismo importe y se
expone la obligacion que tiene el Fondo de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha pactada y a un precio
establecido.

d)  Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan derechos del Fondo de inversion frente a terceros, por el saldo pendiente de
cobro a la fecha de cierre.

La prevision para la incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigiiedad de las
cuentas por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Porcentaje de prevision

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%
€)  Patrimonio neto
El Fondo de Inversion fue ituido y se administra en razon por la cual los importes se presentan de manera

histérica.

El Patrimonio Neto esta conformado por las cuotas de participacion adquiridas por los participantes mas los rendimientos
acumulados.

f)  Resultado neto del periodo

El resultado neto del periodo del Fondo de Inversion se determina en funcidn al registro de los ingresos menos los gastos,
expresados a valores historicos.

g) Gastos operativos

Los gastos i inci a las comi por
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion y son por el método de

y custodia pagadas a la

h) Ingresos y gastos financieros
Los ingresos y gastos financieros se registran por el método de devengado.
NOTA 4 — CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
Al 30 de junio de 2023, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables respecto a la gestion 2022.
NOTA 5 - DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs

Bancos 52.877.694

NOTA 6 — INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del rubro es el siguiente:

concordancia con Ia carta Circular SPVS/IV/DI — N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008. Asimismo, deberdn exponer en
forma acumulativa en las notas que a los estados financieros, los i durante el afio. De
acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el estado de resultados debe ser presentado por
el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afio.

e Las inversiones se valtan de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI). De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicion o
produccion) constituye el criterio principal y basico de valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros
llamados “de situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe
optar por el més bajo.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Administracion del
Fondo de Inversion realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asf como los montos de
ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las esti . Sin embargo,
estas estimaciones fueron reali en estricto i del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros, se presentan en cumplimiento a las normas contables de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI) y con las normas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia.

3.2 Criterios de valuacién
Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:

a)  Moneda extranjera
Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a bolivianos de acuerdo con el tipo de cambio vigente a la fecha
de cierre del ejercicio. Las di ias de cambio de este imiento se registran en los resultados del

ejercicio, en la cuenta “Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia de cambio y
mantenimiento de valor”, segiin corresponda.

Los activos y pasivos al 30 de junio de 2023 y 2022 en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial vigente de Bs6.86 por USD 1, para ambas fechas.

b) i atiles en valores e i de deuda

Las inversiones se valtian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8 “Metodologia de Valoracion de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores”, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), segun lo siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Valores emitidos por entidades del Estado Institucion Pdblicas Nacionales - -
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 91.719.150 119.635.398
Valores emitidos por empresas no financieras Nacionales - 1.788.332
91.719.150 121.423.729
NOTA 7 — INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto 51.174.002 17.769.300
Derechos sobre valores cedidos en reporto 5.227.634 20.040.696
sobre valores en reporto 92.926 54.709
56.494.562 37. 704
NOTA 8 — DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO
La composicion del rubro es el siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Deudores por valores adquiridos en reporto 51.174.002 17.769.300
Otros deudores - 23.781
51.174.002 17.793.081
NOTA 9 — OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO
La composicion del rubro es el siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Obligaciones por operaciones de reporto 5.227.634 20.040.696
Cargos dev. sobre obligaciones por financiamiento a corto plazo - 68.472
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NOTA 10 — OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs

51.174.002

Obligaciones por valores reportados a entregar

NOTA 11 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZ0

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs

Otras cuentas por pagar 18.111 13.940

18.111 13.940

NOTA 14 — PATRIMONIO NETO

El patrimonio neto de Fortaleza Disponible Fondo de Inversion Abierto a Corto Plazo al 30 de junio de 2023 y 2022 asciende a
Bs195.845.661 y Bs173.369.870 respectivamente, dividido en 332.766 y 302.259 cuotas de participacion cada una por un valor
de Bs589 y Bs574 respectivamente.

NOTA 15 — RESULTADOS GENERADOS EN EL PERiODO

Los resultados generados durante el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022, se detallan a
continuacion:

Ingresos operativos 35 80
Gastos operativos 1.285.967) 1.329.554)
Margen operativo (1.285.932) (1.329.474)
Ingresos financieros 4.005.940 3.805.343
Gastos financieros 281.860) 73.094)
Margen operativo y financiero 2.438.148 2.402.775
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 2.438.148 2.402.775
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - 27.222
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - 14.032
- 13.189
Rendimiento del ejermcm terminado al 30 de junio de 2023 y 2022 2.438.148 2.415.965
Menos: alos entre el 1°de enero y el 31 de
mayo de 2023 y 2022 (2.045.599) (2.014.478)

Resultado neto del periodo del 1° al 30 de junio de 2023 y 2022 392.549 401.487

NOTA 16 - SITUACION TRIBUTARIA
La Ley N° 2492 (Cddigo Tributario) detalla en su Articulo 23° a los distintos tipos de contribuyentes, exceptuando de ellos a
los patrimonios auténomos emergentes de procesos de titularizacion y los fondos de inversion administrados por Sociedades

Administradoras de Fondos de Inversion y demés fideicomisos. En este contexto el Fondo de Inversion no es un contribuyente
sujeto a impuestos.

Esta condicion se encuentra reiterada con la Ley N° 3446 que define en su Articulo 9°, que estan exentos del Impuesto a
las Transacciones Financieras los créditos y débitos en cuentas de Patrimonios Auténomos, con excepcion de los débitos
efectivamente cobrados por el fideicomitente o beneficiario.

NOTA 17 — POSICION MONEDA EXTRANJERA

Délares Estadounidenses

Los estados financieros al 30 de junio de 2023 y 2022 en incluyen el de saldos en dolares
estadounidenses que representan una posicion neta activa de USD 4.993 para ambas fechas, segin se detalla a continuacion:

2023 2022

usp usp
ACTIVO
Disponible 4.993 4.993
Documentos y cuentas pendientes de cobro - -
Total del activo 4.993 4.993
Posicion neta - activa en bolivianos al tipo de cambio del 30 de junio de 2023
y 2022 34.249 34.249

Los activos y pasivos en ddlares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 30 de
junio de 2023 y 2022, de USD1 por Bs. 6.86

Unidad de Fomento de Vivienda (UFV)

Los estados financieros al 30 de junio de 2022, en incluyen el de saldos en Unidades de
Fomento de Vivienda (UFV), que representan una posicion neta activa de UFV2.015.326, segiin se detalla a continuacion:

2023 2022

UFV UFV
ACTIVO
Inversiones en operaciones de reporto - 2.015.326

Documentos y cuentas pendientes de cobro - - 755

Total del activo .081

PASIVO

Obligaciones por financiamiento a corto plazo - 2.012.755

Total del pasivo - 2.012.755

Posicion neta - pasiva en UFV - 2.015.326

Posicion neta — activa en bolivianos al tipo de cambio al 30 de junio de 2023 y

2022 — - s

Los activos y pasivos en unidades de fomento de vivienda han sido ajustados a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 30
de junio de 2023 y 2022 de UFV 1 por Bs2.44278 y Bs 2.38412, respectivamente.

NOTA 18 — BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 30 de junio de 2023 y 2022, no existen activos de disponibilidad restringida en el patrimonio auténomo del Fondo, excepto por
las operaciones de reporto vigentes al cierre de cada ejercicio.

NOTA 19 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE OTRAS GESTIONES

Al 30 de junio de 2023 y 2022, no se han reconocido ingresos 0 gastos

ios y de gestiones
NOTA 20 - CONTINGENCIAS

Al 30 de junio de 2023 y 2022, Fortaleza Disponible Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo, administrado por Fortaleza Sociedad
Administradora de Fondo de Inversion S.A. declara no tener conti ias probables significativas de ninguna

NOTA 21 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de junio de 2023, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa
los estados financieros de Fortaleza Disponible Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo administrados por Fortaleza Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A.

[ )

Edith Lazarte Michel
Contadora

Javier Mercado Badani
Administrador - Fortaleza Disponible
Fondo de Inversion Abierto A Corto Plazo



ACELERADOR DE EMPRESAS FONDO DE INVERSION CERRADO

BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

FONDO DE
INVERSION CERRADO
Nota 2023 2022
Bs Bs
ACTIVO
Disponibilidades 5 25.597.351 43.458.806
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 6 393.652.100 405.458.922
Inversiones en operaciones de reporto 7 21.080.711 14.722.024
Inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica 8 59.297.329 8.062.808
Documentos y cuentas pendientes de cobro 9 30.448.699 14.780.800
Inversiones permanentes 10 59.332.676 85.710.799
Activo Fijo 11 - 1
Total activo 589.408.865 572.194.160
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO
Obligaciones por financiamiento a corto plazo 12 - 6.165.303
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 13 21.035.508 8.553.835
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 14 1.313.288 1.704.629
Total del pasivo 22.348.796 16.423.767
PATRIMONIO NETO
Aportes en cuotas de participacion 20 556.411.828 551.032.514
Resultados acumulados 10.648.242 4.737.879
Total del patrimonio neto 567.060.069 555.770.393
Total del pasivo y patrimonio neto 589.408.865 572.194.160
ACELERADUR DE EMPRESAS CUENTAS DE ORDEN 663.974 663.974
ry
FU N DU DE I NVE Rs I U N GERRADU Las notas 1 a 26 que se acompafan, forman parte integrante de estos estados financieros
ESTADOS FINANCIEROS Dot
Ctgau b
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022 C—
Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel

Administrador - Acelerador de Empresas Contadora

Fondo De Inversién Cerrado

ACELERADOR DE EMPRESAS FONDO DE INVERSION CERRADO ACELERADOR DE EMPRESAS FONDO DE INVERSION CERRADO

ESTADO DE RESULTADOS POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022 ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

__Nota 2023 2022 Aportes en cuotas Resultados
Bs Bs de participacion acumulados Total
) Bs Bs Bs
Gastos operacionales 15 (3.083.880) (2.892.079)
Margen operativo (3.083.880) (2.892.079)
Saldos al 31 de diciembre de 2021 535.192.542 15.839.972 551.032.514
Ingresos financieros 16 20.141.263 11.114.231 Capitalizacion resultados gestion 2022 15.830.972 (15.830.972) -
Gastos financieros 16 (8.966.056) (2.068.798) Lo
Margen operativo y financiero 8.091.328 6.153.354 Resultado neto del ejercicio 4.737.879 4.737.879
Saldos al 30 de junio de 2022 551.032.514 4.737.879 555.770.393
Gastos de Administracion 17 (54.621) (72.579)
Resultado operacional 8.036.707 6.080.774 Saldos al 31 de diciembre de 2022 551.032.514 5.379.313 556.411.828
Capitalizacion resultados gestion 2022 5.379.313 (5.379.313) -
Ingresos no operacionales 18 3.506.909 © Resultado neto del ejercicio 10.648.242 10.648.242
Gastos no operacionales 19 (895.374) (1.342.896) Saldos al 30 de junio de 2023 6411828 10.648.222 57,060,069
Margen no operativo 2.611.535 (1.342.896) aldos a € junio de 556411, — 567.060
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - - Las notas 1 a 26 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - - .
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - - é}é/,/ 0/{/)@0
75—
I 0.648. .737.879 - - :
Resultado neto del ejercicio # # Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel
Administrador - Acelerador de Empresas Contadora
Las notas 1 a 26 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros. Fondo De Inversion Cerrado
i ACELERADOR DE EMPRESAS FONDO DE INVERSION CERRADO
( [ ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION
'&é/h ”ff/)“ﬂ/ POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022
Y
Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel 2023 2022
Administrador - Acelerador de Empresas Contadora B B
Fondo De Inversion Cerrado S S
Estado de obtencidn de valor de cuota al 30 de junio de 2023 y 2022
ACELERADOR DE EMPRESAS FONDO DE INVERSION CERRADO ) Valor de la carltera de inversiones 533.362.816 507.789.288
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022 M?S' Saldos operaciones venta en reporto ) 649
Més: Devengado de titulos en reporto - 12.985
Més: Valor de cuentas de liquidez 25.597.351 51.750.541
Més: Otros 8.099.903 (3.769.399)
2023 2022 Menos: Premios devengados por pagar - (13.670)
Bs Bs Mas o menos:  Marcaciones del ejercicio - -
Total cartera bruta 567.060.069 555.770.393
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION: Menos: Comisiones (16.885) (15.469)
Resultado neto del ejercicio 10.648.242 4.737.879 ’ Total cartera neta 567 043' 184 555 754' 024
Variacion neta de otros activos y pasivos Valor de la cuota 469.407 460.062
Documentos y cuentas pendientes de cobro (24.358.139) (1.767.122) . - ! ’
Otros activos i i Nl’Jmero de participantes 2 3
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 21.035.508 8.553.835 Niimero de cuotas 1.208 1.208
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo, impuestos por pagar y provisiones (1.018.092) 470.522 . P S . -
Obligaciones por financiamiento a corto plazo i (1.873.966) Estado de informacion financiera del total de cuotas del fondo por los ejercicios terminados el 30 de junio de
Otros pasivos corrientes - - 2023y 2022 | o N
Flujo neto en actividades de operacién 6.307.519 10121148 ) Nimero de cuotas al inicio del jercicio 1.208 1208
Més: Numero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION: Menos: Ndmero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 - -
(Incremento) Disminucion neto en: Numero de cuotas al cierre del ejercicio 1.208 1.208
Inversiones bursatiles en valores de instrumentos representativos de deuda 18.593.495 (7.851.181)
Invers!ones acorto plqzo en valores sin oferta pablica (10.291.018) 10.567.220 Saldo al inicio del ejercicio 556.411.828 551.032.514
Inversiones en operaciones de reporto (21.080.711) (6.680.297) Mas: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 - -
Inversiones permanentes B (123.800) (3.023.829) Mas: Rendimientos generados (incluye ingresos neto de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 30 de
Flujo neto en actividades de inversion (12.902.034 6.988.08 junio de 2023 y 2022 11.472.618 10.523.703
Lo R Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 - -
g?sl:)l::itgil(iﬂg:i:?:fli:ligi:%g;r:jj:rsci(::?;ame el ejercicio (3?251%581655) 5;22%; Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 (65.696) (75.665)
Disponibilidades al cierre del ejercicio 25.5.91.35.1. 43'4.5&;&0.6. Ma:s omenos: Marcaciones dgl ejercicio entrel el1° dg enero y el 30 de junio de 2023 y 2922 i (297.411) (1.478.270)
Mas: Otros gastos e ingresos netos (incluye ingresos netos y gastos por diferencia de cambio y
Las notas 1 a 26 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros. mantenimiento de valor) por el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023
y 2022 2.556.914 (1.415.475)
Saldo bruto al cierre del ejercicio 570.078.253 558.586.807
s Menos: Comisiones por el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 (3.018.184) (2.816.414)
/ y / [ ) Saldo neto al cierre del ejercicio 567.060.069 555.770.393
! .
J ( 0
Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel /; v/ /ML/
Administrador - Acelerador de Empresas Contadora Jé/ﬁ{}fffw
Fondo De Inversion Cerrado
Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel
Administrador - Acelerador de Empresas Contadora

Fondo De Inversion Cerrado



ACELERADOR DE EMPRESAS FONDO DE INVERSION CERRADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras emitido mediante la Resolucion Administrativa N° SPVS-IV-N° 267 del 29 de junio de 2000, se
constituyd FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante Escritura Pablica N° 140/2000 el
3 de abril de 2000, con el objeto Unico de prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion, constituidos por la
captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursatiles de oferta publica, bienes y activos
por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal de la Sociedad efectuando
dichas operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La Sociedad se halla inscrita en la
Fundacion para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA) con la Matricula N°.13699.

EI 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribid en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 afios.

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion Administrativa
SPVS-IV-488 autoriza el funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de Fortaleza Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién S.A.

La Sociedad es responsable de proporcionar a los Fondos de Inversion los servicios administrativos que éstos requieran,
tales como la cobranza de sus ingresos y rentabilidad, presentacion de informes periddicos que demuestren su estado y
comportamiento actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de
Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conocimiento especializado en la materia.

Hechos importantes
Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Normativa Conexa

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
del registro del Mercado de Valores, Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa.
Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizacion del trabajo de revision externa, que contiene
lineamientos para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y Bonos
Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de
Valores de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASFI/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaciones al Reglamento de
Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros
y al Reglamento de Notificacion, Difusion de Normativas y de Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de
la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
en los cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusion de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

Modificaciones al F para
1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion

de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion y al Anexo

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo I, Libro 5°de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone
en vigencia la modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

Modificacién al F de i en activos fijos y con entidades del exterior y al F para
i ini de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversién

Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE ACELERADOR DE EMPRESAS FONDO DE INVERSION CERRADO

El Fondo fue creado mediante Escritura Piiblica de Constitucién Nro. 2203/2013 del 16 de octubre de 2013, modificada mediante
Escritura Publica de Constitucién Nro. 471/2012 del 13 de julio de 2012.

Este Fondo se constituye como un Fondo de Inversion Cerrado, cuyo patrimonio es fijo y en el que las cuotas de participacion
colocadas entre los participantes no son redimibles directamente por el Fondo de Inversion. El patrimonio del Fondo de Inversion
es auténomo y separado, juridica y contablemente de Fortaleza SAFI S.A., su administrador.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion Administrativa ASFI-IV-N°773 del 25 de
noviembre de 2013, inscribe al Fondo en el Registro del Mercado de Valores, y autoriza la emision y oferta publica de sus cuotas
de participacion en el Mercado de Valores.

Acelerador de Empresas Fondo de Inversion Cerrado, fue autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
con el nimero de registro ASFI/DVS-FIC--FAE-001/2013, y tiene como objetivo conservar el capital y generar rendimientos para
sus Participantes, sean éstos personas naturales o juridicas, con arreglo al principio de distribucion de riesgos.

El objeto principal de Acelerador de Empresas Fondo de Inversién Cerrado es proveer Capital Emprendedor a empresas dindmicas
a través de la inversion en (i) Valores repi ivos de Deuda ine) y de Deuda Senior — instrumentados
a través de Valores de Oferta Privada-, convertibles o no en participaciones de capital en las empresas beneficiarias, y (ii)
participaciones de capital y en acciones emitidas por las empresas beneficiarias. Asimismo, el Fondo invertira en Valores de
Oferta Piiblica y Depdsitos a Plazo Fijo de instituciones financieras. En este contexto, las empresas beneficiarias con los recursos
del Fondo podran acelerar su crecimiento, afianzando su modelo de negocios y su estrategia de mercado.

Las cuotas de participacion de Acelerador de Empresas Fondo de Inversion Cerrado fueron inscritas y son negociadas en la
Bolsa Boliviana de Valores S.A. La oferta pablica primaria de las cuotas de participacion se realizo el 29 de noviembre de
2013, habiéndose colocado el 40% de las mismas por un total de Bs210.000.000. Al respecto, el Reglamento Interno del
Fondo establece que las aportaciones que los Participantes efectiien como consecuencia de la suscripcion de las cuotas de
Participacion se depositaran en una institucion bancaria que cuente con una calificacion de riesgo no menor a “A1” hasta el
inicio de operaciones del Fondo. Al 30 de enero de 2014, se colocaron 308 cuotas de participacion adicionales por un total de
Bs. 108.867.873.

El 4 de agosto de 2016, mediante Resolucion ASFI/604/2016 la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), autorizo
la emision, la oferta pablica dirigida y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de nuevas cuotas de participacion
producto del incremento de capital del Fondo de Inversion Cerrado Acelerador de Empresas, las cuales fueron negociadas el 17
de agosto de 2016 en la Bolsa Boliviana de Valores.

El Fondo tiene un plazo de vida de 15 afios a partir de la fecha de inicio de sus actividades, prorrogables por periodos de dos
(2) afios y slo en dos ocasiones por acuerdo de la Asamblea General de Participantes, su patrimonio sera de Bs525.000.000
dividido en 1.500 cuotas de participacion con un valor nominal de Bs350.000 cada una. El Fondo iniciara sus actividades cuando
el patrimonio del mismo alcance la suma minima de Bs262.500.000, equivalente al 50% de los aportes o cuotas de participacion,
con un valor nominal de Bs350.000 cada una.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), emite respuesta a la nota FORT-SAFI/GGO-E580/19 Ref. Tramite N°
1-1501697117 SFO de modificacion al Reglamento Interno de “Acelerador de Empresas Fondo de Inversion Cerrado” de 3 de
diciembre de 2019. A través de la nota ASFI/DSVSC/R-254308/2019 del 9 de diciembre de 2019, autoriza la modificacion al
Reglamento Interno de “Acelerador de Empresas Fondo de Inversion Cerrado”.

La cartera de Acelerador de Empresas Fondo de Inversion Cerrado estara conformada por inversiones en valores de oferta
privada y/o publica, cuotas de capital de Sociedades Mercantiles y en depdsitos en cuentas corrientes y cajas de ahorro de
instituciones financieras.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores histéricos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccion de
Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los
aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo siguiente:

. La Circular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion
son responsables de preparar y enviar a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general,
estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y las notas a los estados
financieros, asi como el estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de
Inversion, que no es requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

. De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversion, los aportes de los participantes
son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia
ycon lo ido en la Norma i de C ilidad N° 32, estos aportes deben ser considerados como activo
neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus
cuotas de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

. De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N° 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los estados financieros
auditados deberan presentar el Estado de Resultados con dictamen de Auditoria Externa correspondiente al cierre
de gestion (31 de diciembre de cada afio) el resultado del Gltimo mes de la gestion (del 1ro al 31 de diciembre), en
concordancia con Ia carta Circular SPVS/IV/DI — N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008. Asimismo, deberdn exponer en
forma acumulativa en las notas que a los estados financieros, los i durante el afio. De
acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el estado de resultados debe ser presentado por
el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afio.

e Las inversiones se valiian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI). De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicion o
produccion) constituye el criterio principal y basico de valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros
llamados “de situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normaimente se debe
optar por el més bajo.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Administracion del
Fondo de Inversion realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y paslvos asi como los montos de
ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las esti . Sin embargo,
estas estimaci fueron reali: en estricto i del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 30 de junio de 2023y 2022, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir
con las normas de la Direccion de Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y
Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

3.2 Criterios de valuacién
Los criterios de valuacion més significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:
a)  Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convwenen al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del ejercicio. Las
de cambio de este I se registran en los resultados del ejercicio, en la cuenta “Abonos
por diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y/o “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”.

Los activos y pasivos al 30 de junio de 2023 y 2022 en moneda extranjera, fueron idos a
oficial Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas.

al tipo de cambio

b)  Disponible
Se registran los saldos constituidos por el Fondo en moneda nacional o extranjera en bancos del pais.
¢)  Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Las inversiones se valiian de acuerdo con lo establecido en la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, Libro 8
“Metodologia de Valoracién” para las Entidades Supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl)
aprobado por Resolucion ASFI N°390/2012 del 9 de agosto de 2012, segun lo siguiente:

i) Valores de renta fija

En el caso de valores renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que
no se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un

NOTA 10 - INVERSIONES PERMANENTES

La composicion del rubro, es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs

Pagarés de emision privada a largo plazo

NOTA 11 - ACTIVO FIJO

La composicion del rubro, es la siguiente:

hecho de mercado vigente en el “Histdrico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la ja de
la Resolucion Administrativa mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimiento relevante serd la Tasa de Adquisicion de
dicho Valor.

La informacién de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de metodologia de valoracion, debe ser
comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision de Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego de la dltima rueda de Bolsa,
antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI).

En el evento que uno o més valores de un mismo Codigo de Valoracion, sean transados en los mercados bursatiles
autorizados en un dia determinado por cada Cddigo de Valoracion, todos los demas valores de ese mismo Cédigo de
Valoracion deberan ser valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas
en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los
procesos de valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningin Valor de un mismo Cédigo de Valoracidn, o las transacciones
realizadas no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando
como Tasa de Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Historico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histdrico de Hechos de Mercado para un determinado Codigo de
Valoracidn, el precio de los Valores se determina utilizando la iltima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que
exista un hecho de mercado relevante.

i) Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacion

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacion, son valuados en base a tasas de
rendimiento promedio ponderadas de la Gltima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado
relevantes de la Bolsa Boliviana de Valores.

d)  Inversiones en operaciones de reporto

En el activo se registra el valor de los titulos valores vendidos en reporto cuando el Fondo acttia como reportada y en el
pasivo, por el mismo importe, se expone la obligacion que tiene la Sociedad de recomprar los titulos vendidos en reporto
en una fecha pactada y a un precio establecido.

Las operaciones de compra en reporto se registran, tanto en el activo (inversiones en operaciones de reporto) como en
el pasivo (obligaciones por financiamiento a corto plazo) al valor del contrato de reporto, los titulos valores adquiridos en
reporto se registran al mismo valor del contrato.

€)  Valores representativos de deuda que no estén inscritos en el Registro de Mercado de Valores

Los valores representativos de deuda pagares que no estén inscritos en el Registro de Mercado de Valores, se valian
diariamente a su valor nominal en base a una tasa de rendimiento.

Los valores represematlvos de deuda pagarés a corto plazo son expuestos en inversiones sin oferta ptblica y los de largo
plazo son en peri

f)  Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas de cobro ademas de lo en el punto c) anterior, derechos del Fondo de
Inversion frente a terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigiiedad de las cuentas

2023 2022
Bs Bs
Valor de activos fijos adjudicados - 1
- 1
NOTA 12 - OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO
La composicion del rubro, es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
0 por iones de reporto - 6.151.633
Cargos dev. sobre obligaciones por financiamiento a corto plazo - 13.670

303

NOTA 13 - OBLIGACIONES POR OPERAGIONES BURSATILES A CORTO PLAZO

La composicion del rubro, es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Obligaciones por valores reportados a entregar 21.035.508

21.035.50

NOTA 14 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO

La composicion del rubro, es la siguiente:

Otras cuentas por pagar

NOTA 15 - GASTOS OPERACIONALES

La composicion del rubro, es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Gastos por administracion y custodia 3.018.184 2.816.414
Gastos operativos agencia de bolsa 65.696 75.665
3.083.88 2.892.079

NOTA 16 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicion del rubro, es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs

Ingresos Financieros
Ganancia por venta valores bursatiles 66.425 73.770

Rendimiento por inversiones bursétiles en valores de deuda 5.835.267 5.352.919
Ganancia por valoracion de cartera de inversiones bursatiles 8.489.949 448.363
Otros ingresos financieros 5.749.622 5.239.178
— 20141263 ____11.114.231

Gastos Financieros

Pérdidas de ventas de valores bursatiles 28.029 1.232
Pérdidas por valoracion de cartera de inversiones 8.787.360 1.926.633
Otros cargos financieros 150.666 140.933

—8.966.056 _____ 2.068.798
NOTA 17 - GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion del rubro, es la siguiente:

por cobrar de acuerdo con lo siguiente: 2023 2022
Bs Bs
Tiempo transcurrido Porcentaje de prevision Servicios contratados 50.191 61.131
19800(11;?335 gg:;" Otros gastos de administracion 2.429 11.448
o 54.62 72.579
270 dias 75%
330 dias 100% NOTA 18 - INGRESOS NO OPERACIONALES
g)  Patrimonio neto La composicion del rubro, es la siguiente:
El Fondo de Inversion fue ituido y se inistra en razon por la cual los importes se presentan de manera
i pa 2023 2022
histdrica. PR - R
Bs Bs
El Patrimonio Neto esta conformado por las cuotas de participacion adquiridas por los participantes més los Ingresos 1.099.999 -
acumulados. Ingreso de gestiones anteriores 2.406.909 -
o e 3.506.909 -
") Rendimiento neto del ejercicio NOTA 19 - GASTOS NO OPERACIONALES
El rendimiento del ejercicio del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos, La composicion del rubr \a siguiente:
expresados a valores historicos. a composicion det rubro, es la siguiente:
i)  Gastos operacionales 2023 2022
Bs Bs
Los gastos i correspt a las comisi por y custodia pagadas a la Sociedad o o . )
Administradora de Fondos de Inversion y a los gastos operativos pagados a las Agencias de Bolsa y son contabilizados por Prevision para inversiones sin oferta publica 895.374

el método de devengado.
j)  Ingresos y gastos financieros
Los ingresos y gastos financieros se registran por el método de devengado.
NOTA 4 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
Al 30 de junio de 2023, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto a la gestion 2022.
NOTA 5 - DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Bancos 25.597.351 43.458.806
25.597.351 43.458.806
NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Valores emitidos por entidades del estado o instituciones piiblicas nacionales 58.354.529 57.770.172
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 332.911.999 342 913.743
Valores emitidos por empresas no financieras nacionales 2.385.572

NOTA 7 - INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO

La composicion del rubro, es Ia siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto 21.035.508 8.553.835
Derechos sobre valores cedidos en reporto - 6.151.633
Rendimiento devengado sobre valores en reporto 45.203 16.555
21.080.711 14. 024
NOTA 8 - INVERSIONES A CORTO PLAZO EN VALORES SIN OFERTA PUBLICA
La composicion del rubro, es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Pagares de emision privada a corto plazo 59.297.329 8.062.808
59.297.329 8.062.808
NOTA 9 - DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO
La composicion del rubro, es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Deudores por valores adquiridos en reporto 21.035.508 8.553.835
Otros deudores 11.256.065 8.291.735
Prev. i de y cuentas de cobro (1.842.874) (2.064.771)

1.342.896
896

895.374

NOTA 20 - PATRIMONIO NETO

El patrimonio de Acelerador de Empresas Fondo de Inversion Cerrado al 30 de junio de 2023 y 2022 alcanza a Bs567.060.069
y Bs555.770.393 respectivamente, dividido en 1.208 cuotas de participacion, cada una por un valor de Bs469.407 y Bs460.062
respectivamente, de acuerdo con el estado de obtencion del valor cuota e inversion del total de cuotas del Fondo de Inversion
a esas fechas.

NOTA 21 - SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N° 2492 (Codigo Tributario) detalla en su Articulo 23° a los distintos tipos de contribuyentes, exceptuando de ellos a
los patrimonios autonomos emergentes de procesos de titularizacion y los fondos de inversion administrados por Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y demés fideicomisos. En este contexto el Fondo de Inversion no es un contribuyente
sujeto a impuestos.

Esta condicion se encuentra reiterada con la Ley N° 3446 que define en su Articulo 9° que estan exentos del Impuesto a
las Transacciones Financieras los créditos y débitos en cuentas de Patrimonios Autonomos, con excepcion de los débitos
efectivamente cobrados por el fideicomitente o beneficiario.

NOTA 22 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros al 30 de junio de 2023 y 2022 exp en incluyen el de saldos en dolares
estadounidenses que representan una posicion neta activa de USD 1.706 para ambas fechas, segin se detalla a continuacion:

2023 2022

usp usp
ACTIVO
Disponible 1.706 1.706
Total del activo 1.706 1.706

Posicion neta - activa en USD 1.706 1.706

Posicion neta — pasiva en bolivianos al tipo de cambio del 30 de junio de 2023
y 2022 11.703 11.703

Los activos y pasivos en dolares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 30 de junio
de 2023 y 2022 de USD 1 por Bs. 6,86 para ambas fechas.

NOTA 23 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
Al 30 de junio de 2023 y 2022, no existen activos de di

ingida en el del Fondo de Inversion.
NOTA 24 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Al 30 de junio de 2023 y 2022 no se han reconocido ingresos o gastos

y de gestiones
NOTA 25 - CONTINGENCIAS

A1 30 de junio de 2023 y 2022 no existen contingencias significativas probables de ninguna naturaleza, que afecte a los estados
financieros de Acelerador de Empresas Fondo de Inversion Cerrado a esas fechas.

NOTA 26 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de junio de 2023, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa los
estados financieros de Acelerador de Empresas Fondo de Inversion Cerrado administrado por Fortaleza Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion S.A. a esa fecha.

[ )

Edith Lazarte Michel
Contadora

Javier Mercado Badani
Administrador - Acelerador de Empresas
Fondo De Inversion Cerrado



PYME Il FONDO DE INVERSION CERRADO

BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

. FONDO DE
INVERSION CERRADO
FORTALEZA

Nota 2023 2022
Bs Bs
ACTIVO
Disponibilidades 5 42.711.202 68.243.799
Inversiones bursétiles en valores e instrumentos representativos de deuda 6 52.777.611 92.568.207
Inversiones en operaciones de reporto 7 8.274.885 3.580.042
Inversiones a corto plazo en valores sin oferta ptblica 8 269.736.530 196.635.460
Documentos y cuentas pendientes de cobro 9 8.282.408 3.575.654
Total activo 381.782.636 364.603.163
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 10 8.258.626 3.568.000
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo " 565.637 465.263
Total del pasivo 8.824.263 4.033.263
PATRIMONIO NETO
Aportes en cuotas de participacion 15 366.647.774 355.006.965
Resultados acumulados 6.310.599 5.562.935
Total del patrimonio neto 372.958.373 360.569.900
Total del pasivo y patrimonio neto 381.782.636 364.603.163
PYME I I Las notas 1 a 21 que se acompaian, forman parte integrante de estos estados financieros
r
FONDO DE INVERSION CERRADO .
ESTADOS FINANCIERQS Cotthil)
L 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022 4
Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel
Administrador - PYME Il Contadora

Fondo de Inversion Cerrado

PYME Il FONDO DE INVERSION CERRADO PYME Il FONDO DE INVERSION CERRADO

ESTADO DE RESULTADOS POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022 ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

__Nota 2023 2022 Aportes en cuotas Resultados
Bs Bs de participacion acumulados Total

Gastos operacionales 12 (2.967.454) (2.453.576) Bs Bs Bs
Margen operativo (2.967.454) (2.453.576)
Ingresos financieros 13 9.556.637 8.799.357 Saldos al 31 de diciembre de 2021 343.133.137 11.873.828 355.006.965
Gastos financieros 13 (224.313) (646.773) Capitalizacion resultados gestion 2021 11.873.828 (11.873.828) -
Margen financiero 9.332.324 8.082.584 Resultado neto del ejercicio - 5.562.935 5.562.935
Margen operativo y financiero 6.364.869 5.629.007 Saldos al 30 de junio de 2022 355.006.965 5.562.935 360.569.900
Gastos de Administ_racidn 14 (54.271) (68.323) Saldos al 31 de diciembre de 2022 355.006.965 11.640.809 366.647.774
Resultado operacional 6.310.59 5570885 coitalizacion resultados gestion 2022 11.640.809 (11.640.809) ;
Ingresos no operacionales - - Resultado neto del ejercicio - 6.310.599 6.310.599
(Gastos no operacionales - ~ Saldos al 30 de junio de 2023 366.647.774 6.310.599 372.958.373
Margen no operativo - -
Resultado antes de Dif. de cambio y mantenimiento de valor 6.310.599 5.570.685 Las notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - - e
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - (7.750) y [

'&é/mf Pruld
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - (7.750) J
Utilidad neta del ejercicio 6.310.599 5.562.935 pavor Mercado beder! Eltn Lazers Michel

. Fondo de Inversién Cerrado
Las notas 1 a 21 que se acomparian, forman parte integrante de estos estados financieros.

e PYME Il FONDO DE INVERSION CERRADO
'&é/ : V/w& ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION
(70
=

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE ENERO Y EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel
Administrador - PYME Il Contadora 2023 2022
Fondo de Inversion Cerrado Bs Bs
Estado de obtencidn de valor de cuota al 30 de junio de 2023 y 2022
PYME Il FONDO DE INVERSION CERRADO ) Valor de la car_Tera de inversiones 330.789.026 292.783.710
Més: Saldos operaciones venta en reporto - -
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022 Mas: Devengado de titulos en reporto R _
Mas: Valor de cuentas de liquidez 42.711.202 68.251.453
Méas: Otros (541.855) (465.263)
2023 2022 Mgnos: Premiog devengad_os por pagar - -
B B Més o menos:  Marcaciones del ejercicio - -
S S Total cartera bruta 372.958.373 360.569.900
Menos: Comisiones (17.720) (14.329)
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION: Total cartera neta 372.940.654 360.555.571
Resultado neto del ejercicio
! 6.310599 5562935 yaor de la cuota 125.908 121727
o . ) Numero de participantes 3 4
Variacion neta de otros activos y pasivos Numero de cuotas 2.962 2,962
Documentos y cuentas pendientes de cobro (8.157.198) 14.018.527
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo y Documentos y cuentas por pagar Estado de informacion financiera del total de cuotas del fondo por el ejercicio terminado el 30 de junio de 2023
a corto plazo 7.026.875 (14.552.877) y 2022
Obligaciones por financiamiento a corto plazo - - Numero de cuotas al inicio del ejercicio 2.962 2.962
Total Flujo neto en actividades de operacion 5.180.277 5,028.586 Més: Numero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 - -
Menos: Namero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 - -
. Nu d tas al ci del ejercici 2.962 2.962
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION: umera e cuotas ! clerre del ejerciclo
(Incremento) Disminucion neto en: Saldo al inicio del ejercicio 366.647.774 355.006.965
Inversiones bursatiles en valores de instrumentos representativos de deuda (416.135) (3.332.631) Mas: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 - -
Inversiones a corto plazo en valores sin oferta ptiblica (26.864.128) (17.664.227) Més: Beqdimientos generados (incluye ingresos neto de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 30 de
Inversiones en operaciones de reporto junio de 2023 y 2022 8.927.245 8.039.230
| . b Rt'l ! ‘:j Derecho Patrimonial (8.274.885) 14.032.765 Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 - -
nversiones ursatlles en vajores de Derecho Patrimonia - - Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 (33.098) (33.774)
Flujo neto en actividades de inversion (35.555.148) (6.964.093) Mas o menos:  Marcaciones del ejercicio entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 405.079 43.354
Mas: Otros gastos e ingresos netos (incluye ingresos netos y gastos por diferencia de cambio y
(Disminucion) de fondos durante el ejercici (30.374.871) (1.935.507) mantenimiento de valor) entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 (54.271) (66.073)
Disponibilidades al inicio del ejercicio 73.086.074 70.179.306 Saldo bruto al cierre del ejercicio 375.892.729 363.023.476
Disponibilidades al cierre del ejercicio 42.711.202 68.243.799 Menos: Comisiones por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 (2.934.356) (2.419.802)
Saldo neto al cierre del ejercicio 372.958.373 360.569.900
Las notas 1 a 21 que se acompaiian, forman parte integrante de estos estados financieros. -
( 0 ( 0
Athgathl/ , Athgathl/
) — J—
Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel
Administrador - PYME Il Contadora Administrador - PYME Il Contadora
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PYME Il FONDO DE INVERSION CERRADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras emitido mediante la Resolucion Administrativa N° SPVS-IV-N° 267 del 29 de junio de 2000, se
constituyd FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante Escritura Publica N° 140/2000 el
3 de abril de 2000, con el objeto tinico de prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion, constituidos por la
captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursatiles de oferta piiblica, bienes y activos
por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal de la Sociedad efectuando
dichas operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La Sociedad se halla inscrita en la
Fundacion para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA) con la Matricula N°.13699.

EI 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribio en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 afios.

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion Administrativa
SPVS-IV-488 autoriza el funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de Fortaleza Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién S.A.

La Sociedad es responsable de proporcionar a los Fondos de Inversion los servicios administrativos que éstos requieran,
tales como la cobranza de sus ingresos y rentabilidad, presentacion de informes periodicos que demuestren su estado y
comportamiento actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de
Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conocimiento especializado en la materia.

Hechos importantes
Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Normativa Conexa

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
del registro del Mercado de Valores, Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa.
Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizacion del trabajo de revision externa, que contiene
lineamientos para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y Bonos
Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacién y Difusién de Normativa y Atencién de Consultas Normativas en el Mercado de
Valores de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASFI/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaciones al Reglamento de
Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros
y al Reglamento de Notificacion, Difusion de Normativas y de Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de
la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
en los cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusion de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

Modificaciones al F para de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion y al Anexo

1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversién contenido en el Titulo I, Libro 5°de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone
en vigencia la modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

Modificacién al F de i en activos fijos y con entidades del exterior y al para
i ini de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion

Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE PYME Il FONDO DE INVERSION CERRADO
El Fondo fue creado mediante Escritura Pdblica de Constitucion N° 100/2013 el 18 de enero de 2013.

Este Fondo se constituye como un Fondo de Inversion Cerrado, cuyo patrimonio es fijo y en el que las cuotas de participacion
colocadas entre los participantes no son redimibles directamente por el Fondo de Inversion. El patrimonio del Fondo de Inversion
es auténomo y separado, juridica y contablemente de Fortaleza SAFI S.A., su administrador.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion Administrativa ASFI N°190/2014del 4 de abril
de 2014, inscribio al Fondo en el Registro del Mercado de Valores, y autoriza la emision y oferta publica de sus cuotas de
participacion en el mercado de valores.

Las cuotas de participacion de PYME Il Fondo de Inversion Cerrado fueron inscritas y son negociadas en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. La oferta publica primaria de las cuotas de participacion se realizo el 21 de mayo de 2014, dando el Fondo de
Inversion inicio a sus operaciones en la misma fecha.

PYME Il Fondo de Inversion Cerrado, fue autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), con el nimero
de Registro ASFI/DSV-FIC-FFY-001/2014 del4 de abril de 2014, y tiene como objetivo conservar el capital y generar rendimientos
para sus participantes, sean éstos personas naturales o juridicas, con arreglo al principio de distribucion de riesgos.

El objeto principal de PYME Il Fondo de Inversion Cerrado (el Fondo) es invertir por cuenta y riesgo de los participantes

en de isicion de C iales (Cuentas por Cobrar) de pequefias y medianas
empresas (“Proveedores o PyMEs”) por ventas de bienes y servicios realizadas a crédito a Grandes Empresas, asumiendo el
riesgo de la Gran Empresa y tomando ventaja del arbitraje de tasas entre estos dos sectores. En este contexto, el Fondo fomentara
la incorporacion efectiva de pequefias y medianas empresas al proceso p y a el d Il omico al
proveer recursos para capital de trabajo en estas unidades econémicas. La forma de canalizar los recursos es a través de
una relacion con las Grandes Empresas con el fin de tener acceso a sus proveedores para invertir en la adquisicion de sus
acreencias comerciales.

El Fondo tiene un plazo de vida de 10 afios a partir de la fecha de inicio de sus actividades, prorrogables por periodos de dos (2)
afios y slo en dos ocasiones por acuerdo de la Asamblea General de Participantes. El Fondo, inicio sus actividades el 21 de mayo
de 2014, fecha en la cual efectud la venta de cuotas de participacion por un total de Bs281.400.000.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores histdricos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccion de
Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los
aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo siguiente:

. La Circular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion
son responsables de preparar y enviar a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general,
estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y las notas a los estados
financieros, asi como el estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de
Inversion, que no es requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

. De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversion, los aportes de los participantes
son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia
ycon lo ido en la Norma i de C ilidad N° 32, estos aportes deben ser considerados como activo
neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus
cuotas de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

. De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N°® 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los estados financieros
auditados deberan presentar el Estado de Resultados con dictamen de Auditoria Externa correspondiente al cierre
de gestion (31 de diciembre de cada afio) el resultado del Gltimo mes de la gestion (del 1ro al 31 de diciembre), en
concordancia con la carta Circular SPVS/IV/DI — N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008. Asmlsmo deberan exponer en
forma acumulativa en las notas que a los estados fi i los durante el afio. De
acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el estado de resultados debe ser presentado por
el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afo.

e Las inversiones se valtan de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI). De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicion o
produccion) constituye el criterio principal y basico de valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros
llamados “de situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe
optar por el més bajo.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Administracion del
Fondo de Inversion realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y paswos asi como los montos de
ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las . Sin embargo,
estas estimaci fueron reali en estricto i del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 30 de junio de 2023 y 2022, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir
con las normas de la Direccién de Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y
Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

@

.2 Criterios de valuacion
Los criterios de valuacion més significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:
a)  Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda exiranjera se convierten al tipo de cambio vigente a a fecha de cierre del ejercicio. Las
de cambio de este iento se registran en los resultados del ejercicio, en la cuenta “Abonos
por diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y/o “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”.

Los activos y pasivos al 30 de junio de 2023 y 2022, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de
cambio oficial Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas.

b)  Disponible
Se registran los saldos constituidos por el Fondo en moneda nacional o extranjera en bancos del pais.
¢) Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Las inversiones consistentes en bonos y depasitos a plazo fijo se valtian de acuerdo con lo establecido en la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores, Libro 8 “Metodologia de Valoracion” para las Entidades Supervisadas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) aprobado por Resolucion ASFI N°390/2012 del 9 de agosto de
2012, segun lo siguiente:

i)  Valores de renta fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que
no se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un
hecho de mercado vigente en el “Historico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia
de la Resolucion Administrativa mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimiento relevante sera la Tasa de Adquisicion
de dicho Valor.

Lai on de la Tasa de relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion, debe
ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego de la dltima rueda de
Bolsa, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

En el evento que uno o mas valores de un mismo Codigo de Valoracion, sean transados en los mercados bursatiles
autorizados en un dia determinado por cada Cédigo de Valoracion, todos los demas valores de ese mismo Cédigo de
Valoracion deberéan ser valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas
en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los
procesos de valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningtin Valor de un mismo Cédigo de Valoracion, o las transacciones
realizadas no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando
como Tasa de Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histdrico de Hechos de Mercado para un determinado Codigo de
Valoracion, el precio de los Valores se determina utilizando la (iltima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que
exista un hecho de mercado relevante.

i) Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacion
Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacion, son valuados en base a tasas de
rendimiento promedio ponderadas de la (iltima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado
relevantes de la Bolsa Boliviana de Valores.

d) Inversiones en operaciones de reporto
En el activo se registra el valor de los titulos valores vendidos en reporto cuando el Fondo actiia como reportada y en el
pasivo, por el mismo importe, se expone la obligacion que tiene la Sociedad de recomprar los titulos vendidos en reporto
en una fecha pactada y a un precio establecido.
Las operaciones de compra en reporto se registran, tanto en el activo (inversiones en operaciones de reporto) como en
el pasivo (obligaciones por financiamiento a corto plazo) al valor del contrato de reporto, los titulos valores adquiridos en
reporto se registran al mismo valor del contrato.

e) Valores representativos de deuda que no estén inscritos en el Registro de Mercado de Valores
Los valores representativos de deuda que no estén inscritos en el Registro de Mercado de Valores corresponden a valores
emitidos por empresas no financieras que se valtian diariamente a través de la aplicacion del valor actual neto en base a
una tasa de descuento y pagares que se valian diariamente a su valor nominal en base a una tasa de rendimiento.
Los valores representativos de deuda a corto plazo son expuestos en inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica.

f)  Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas de cobro ademas de lo en el punto c) anterior, derechos del Fondo de
Inversion frente a terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigiiedad de las cuentas
por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiemgo transcurrido Porcentaje de EI’EViSiéI‘I

60 dias 25%
120 dias 50%
180 dias 75%
240 dias 100%
g) Patrimonio neto
El Fondo de Inversion fue ituido y se inistra en razon por la cual los importes se presentan de manera

histdrica.

El Patrimonio Neto esta conformado por las cuotas de participacion adquiridas por los participantes més los rendimientos
acumulados.

h)  Rendimiento neto del ejercicio

El rendimiento del ejercicio del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos,
expresados a valores histdricos.

i)  Gastos operacionales

Los gastos i D a las por y custodia pagadas a la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversmn y a los gastos operativos pagados a las Agencias de Bolsa y son contabilizados por
el método de devengado.

j)  Ingresos y gastos financieros
Los ingresos y gastos financieros se registran por el método de devengado.

NOTA 4 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

AlI'30 de junio de 2023, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto al gjercicio 2022.

NOTA 5 - DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Bancos 42.711.202 68.243.799

42.711.202 68.243.799
NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 51.589.224 91.259.663

Valores emitidos por empresas no financieras nacionales

NOTA 7 - INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto 8.258.626 3.568.000

Rendimientos devengados sobre valores en reporto 16.259 12.042
8.274.88! 3. 042

NOTA 8 - INVERSIONES A CORTO PLAZO EN VALORES SIN OFERTA PUBLICA

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Pagarés de emision privada a corto plazo 73.475.369 48.265.002
Acreencias Comerciales 196.261.161

NOTA 9 — DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Deudores por valores adquiridos en reporto 8.258.626 3.568.000

7.654
654

Otras cuentas por cobrar

NOTA 10 - OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO

La composicion del rubro es la siguiente:

Obligacion por valores reportados a entregar

NOTA 11 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Otras cuentas por pagar 565.637 465.263
565.637 465.263
NOTA 12 - GASTOS OPERACIONALES
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Gastos por administracion y custodia 2.934.356 2.419.802
Gastos operativos Agencias de Bolsa 33.098 33.774
2.967.454 2.453.57
NOTA 13 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs

Ingresos Financieros

Ganancia por venta de valores bursatiles 5.167 122.658
Rendimiento por inversiones bursétiles en valores de deuda 6.103.269 5.737.803
Ganancia por valoracion de cartera de inversiones bursatiles 609.671 509.847
Otros ingresos financieros 2.838.530 2.359.049

—9.506.637 _____ 8.729.357
Gastos Financieros
Pérdida por venta de valores bursatiles 15 180.280
Pérdida por valoracion de cartera de inversiones 204.592 466.493
Otros cargos financieros 19.706 -

— 224313 646773
NOTA 14 - GASTOS DE ADMINISTRACION
La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs

Servicios contratados
Otros gastos de administracion

NOTA 15 - PATRIMONIO NETO

El patrimonio neto de PYME Il Fondo de Inversion Cerrado al 30 de junio de 2023 y 2022 alcanza a Bs372.958.373 y
Bs360.569.900 respectivamente, dividido en 2.962 cuotas de participacion cada una por un valor de Bs125.908 y Bs121.727
respectivamente, de acuerdo con el estado de obtencidn del valor de cuota e inversion del total de cuotas del Fondo de Inversion
a esas fechas.

NOTA 16 - SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N° 2492 (Codigo Tributario) detalla en su Articulo 23° a los distintos tipos de contribuyentes, exceptuando de ellos a
los patrimonios autonomos emergentes de procesos de titularizacion y los fondos de inversion administrados por Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y dems fideicomisos. En este contexto el Fondo de Inversion no es un contribuyente
sujeto a impuestos.

Esta condicion se encuentra reiterada con la Ley N° 3446 que define en su Articulo 9° que estan exentos del Impuesto a
las Transacciones Financieras los créditos y débitos en cuentas de Patrimonios Autonomos, con excepcion de los débitos
efectivamente cobrados por el fideicomitente o beneficiario.

NOTA 17 - POSICION MONEDA EXTRANJERA
Los estados financieros al 30 de junio de 2023 y 2022 incluyen el de saldos en dolares

estadounidenses que representan una posicion neta activa de USD383.417 y USD287.978, respectivamente, segiin se detalla
a continuacion:

2023 2022

usD usD
ACTIVO
Disponible 316.807 5.957
Inv. Bur. e Instrumentos representativos de deuda 63.012 190.750
Inv. a Corto Plazo en valores sin oferta publica 3.598 91.271
Posicion neta - activa en USD 287.978
Posicion neta - activa en bolivianos al tipo de cambio al 30 de junio de 2023 y 2022 2.630.238 1.975.524

Los activos y pasivos en dolares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 30 de junio
de 2023 y 2022 de USD 1 por Bs 6,86 para ambas fechas.

NOTA 18 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

AI'30 de junio de 2023 y 2022, no existen activos de di ingida en el del Fondo de Inversion.
NOTA 19 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

A1 30 de junio de 2023 y 2022, no se han reconocido ingresos o gastos

i0s y de gestiones
NOTA 20 - CONTINGENCIAS

Al 30 de junio de 2023 y 2022, no existen contingencias significativas probables de ninguna naturaleza, que afecte a los estados
financieros de PYME Il Fondo de Inversion Cerrado a esas fechas.

NOTA 21 - HECHOS POSTERIORES
Con posterioridad al 30 de junio de 2023, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa los

estados financieros de PYME Il Fondo de Inversion Cerrado administrado por Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A. a esa fecha.

[ )

Edith Lazarte Michel
Contadora

Javier Mercado Badani
Administrador - PYME Il
Fondo de Inversion Cerrado



INVERSOR FONDO DE INVERSION CERRADO

BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

_ FONDO DE ’
INVERSION CERRADO
FORTALEZA M W
Nota 2023 2022
ACTIVO
Disponibilidades 5 31.132.423 27.125.823
Inversiones burstiles en valores e instrumentos representativos de deuda 6 363.013.579 375.989.048
Inversiones en operaciones de reporto 7 - 12.521.490
Inversiones a corto plazo en valores sin oferta piblica 8 156.040.752 95.955.992
Documentos y cuentas pendientes de cobro 9 379.059 11.096.669
Inversiones permanentes 10 75.120.483 96.158.795
Total activo 625.686.296 618.847.816
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO
Obligaciones por financiamiento a corto plazo 1" - 2.132.754
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 12 - 10.378.628
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 13 634.408 883.438
Total del pasivo 634.408 13.394.820
PATRIMONIO NETO
Aportes en cuotas de participacion 614.716.560 594.698.602
Resultados acumulados 10.335.328 10.754.394
Total del patrimonio neto 17 625.051.888 605.452.996
Total del pasivo y patrimonio neto 625.686.296 618.847.816
I NVE RSU R /> Las notas 1 a 23 que se acompaian, forman parte integrante de estos estados financieros
FONDO DE INVERSION CERRADO .
ESTADOS FINANCIERQS Cothathnl]
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022 4
Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel

INVERSOR FONDO DE INVERSION CERRADO

ESTADO DE RESULTADOS POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

Administrador - Inversor Contadora

Fondo de Inversion Cerrado

INVERSOR FONDO DE INVERSION CERRADO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

Aportes en cuotas Resultados
Nota 2023 2022 de participacion acumulados Total
Bs Bs Bs Bs Bs

Gastos operacionales 14 (3.535.759) (4.630.519) .
Margen operativo (3.535.759) (4.630.519) Saldos al 31 de diciembre de 2021 574.124.383 20.574.220 594.698.603

] Capitalizacion resultados gestion 2021 20.574.220 (20.574.220) -
Ingresos financieros 15 14.415.825 15.680.496 .
Gastos financieros 15 (662.435) (242.238) Resultado neto del periodo 10.754.394 10.754.394
Margen financiero 10.217.631 10.807.739 Saldos al 30 de junio de 2022 594.698.602 10.754.394 605.452.996
Margen operativo y financiero - - Saldos al 31 de diciembre de 2022 594.698.602 20.017.958 614.716.560
Gastos de Administracion 16 (53.418) (53.346) Capitalizacion resultados gestion 2022 20.017.958 (20.017.958) -
Resultado operacional 10.164.213 10.754.393 Resultado neto del periodo 10.335.328 10.335.328
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 171115 1 Saldos a 30 de junio de 2023 614.716.560 10.335.328 625.051.888
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - -
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 171115 1 Las notas 1 a 23 que se acompafan, forman parte integrante de estos estados financieros.
Utilidad neta del periodo 10.335.328 10.754.394 ( y [

- : —— . '&é/mﬂf/’w/
Las notas 1 a 23 que se acompafan, forman parte integrante de estos estados financieros. = / —
Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel
Administrador - Inversor Contadora
Fondo de Inversion Cerrado
(7 ) 2
'&My/;/(/)w& INVERSOR FONDO DE INVERSION CERRADO
j D ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION
Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE ENERO Y EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022
Administrador - Inversor Contadora

Fondo de Inversion Cerrado 2023 2022
Bs Bs
Estado de obtencion de valor de cuota al 30 de junio de 2023 y 2022
Valor de la cartera de inversiones 594.174.814 578.490.180
INVERSOR FONDO DE INVERSION CERRADO Més: Saldos operaciones venta en reporto - 314
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022 Mas: Devengado de titulos en reporto - 3222
Més: Valor de cuentas de liquidez 31.132.423 27.843.863
Mas: Otros - (883.438)
2023 2022 Menos: Premios devengados por pagar (255.349) (1.146)
Bs Bs Més o menos:  Marcaciones del ejercicio
Total cartera bruta 625.051.888 605.452.996
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION: Menos: Comisiones (17.301) (25.264)
Resultado neto del periodo 10.335.328 10.754.394 Total cartera neta 625034587 _  605427.732
Variacion neta de otros activos y pasivos Valor de la cuota 1.110.076 1.075.254
Documentos y cuentas pendientes de cobro (361.510) (1.570.908) Numero de participantes 2 3
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo - 872.853 Numero de cuotas 563 563
Obligaciones por financiamiento a corto plazo - 2.132.754 Estado da inf ién fi iera del total d tas del fond ! period dido entre &l 1° d
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo, impuestos por pagar y provisiones (262.795) (115.148) yila 33 d: ;:n?;rgzcgggslc ;ra;l;ra el fotal de cuotas del fondo por el periodo comprendido entre € ¢ enero
Total Flujo neto en actividades de operacion 9.711.023 12.073.945 Nimero de cuotas al inicio del ejercicio 563 563
FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: Més: Numero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 - -
Neto de compras y rescates R _ Menos: Namero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 - -
Flujo neto en actividades de financiamiento » _ Numero de cuotas al cierre del ejercicio 563 563
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION: Saldo al inicio del ejercicio 614.716.560 594.698.603
(Incremento) Disminucién neto en: Mas: El saldo total de compra de cuotas entre 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 - -
Inversiones bursatiles en valores de instrumentos representativos de deuda 59.171.684 (49.990.301) Més: Beqdimientos generados (incluye ingresos neto de gastos financieros) entre 1° de enero y el 30 de
Inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica Junio de 2023 y 2022 f— 13.970.862 15.026.691
_ P - P (32.380.881) 17.301.971 Menos: El saldo total de rescate de cuotas entre 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 - -
Inversiones en operaciones de reporto - (3.007.806) Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 (85.009) (101.678)
Inversiones permanentes (30.938.022) (2.970.977) Mas o menos:  Marcaciones del ejercicio entre el 1° de enero al 30 de junio de 2023 y 2022 (217.472) 411.567
Flujo neto en actividades de inversion (4.147.219) (38.667.113) Més: Otros gastos e ingresos netos (incluye ingresos netos y gastos por diferencia de cambio y
) mantenimiento de valor) por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y
Aumento de fondos durante el periodo 5.563.804 (26.593.168) 2022 117.697 (53.346)
Disponibilidades al inicio del periodo 25.568.619 53.718.991 Saldo bruto al cierre del ejercicio 628.502.638 609.981.837
Disponibilidades al cierre del periodo 31,132.423 27.125.823
Menos: Comisiones cobradas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022 (3.450.750) (4.528.842)
Las notas 1 a 23 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros. Saldo neto al cierre del periodo ____ 625.051.888 ___ 605.452.996
oF | ()0
'z@/wﬂ//w& . z@/" e
) — )
Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel
Administrador - Inversor Contadora Administrador - Inversor Contadora

Fondo de Inversion Cerrado

Fondo de Inversién Cerrado



INVERSOR FONDO DE INVERSION CERRADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras emitido mediante la Resolucion Administrativa N° SPVS-IV-N° 267 del 29 de junio de 2000, se
constituyd FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante Escritura Pablica N° 140/2000 el
3 de abril de 2000, con el objeto Unico de prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion, constituidos por la
captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursatiles de oferta publica, bienes y activos
por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal de la Sociedad efectuando
dichas operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La Sociedad se halla inscrita en la
Fundacion para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA) con la Matricula N°.13699.

EI 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribi6 en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 afios.

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion Administrativa
SPVS-IV-488 autoriza el funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de Fortaleza Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A.

La Sociedad es responsable de proporcionar a los Fondos de Inversion los servicios administrativos que éstos requieran,
tales como la cobranza de sus ingresos y rentabilidad, presentacion de informes periddicos que demuestren su estado y
comportamiento actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de
Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conocimiento especializado en la materia.

Hechos importantes
Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Normativa Conexa

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
del registro del Mercado de Valores, Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa.
Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizacion del trabajo de revision externa, que contiene
lineamientos para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y Bonos
Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacién y Difusién de Normativa y Atencién de Consultas Normativas en el Mercado de
Valores de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASFI/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaciones al Reglamento de
Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros
y al Reglamento de Notificacion, Difusion de Normativas y de Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de
la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
en los cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusion de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

Modificaciones al para
1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion

de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion y al Anexo

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo I, Libro 5°de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone
en vigencia la modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

Modificacion al F de i en activos fijos y con entidades del exterior y al F para
i ini de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversién

Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE INVERSOR FONDO DE INVERSION CERRADO

El Fondo fue creado mediante Escritura Publica No. 1156/2015 de fecha 26 de mayo de 2015, modificada mediante Escritura
Publica No. 2608/2019 de fecha 03 de julio de 2019.

Este Fondo se constituye como un Fondo de Inversion Cerrado, cuyo patrimonio es fijo y en el que las cuotas de participacion
colocadas entre los participantes no son redimibles directamente por el Fondo de Inversion. El patrimonio del Fondo de Inversion
es autonomo y separado, juridica y contablemente de Fortaleza SAFI S.A., su administrador.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion Administrativa ASFI/DSVSC-FIC-IIF-003/2019 de
23 de julio de 2019, inscribe al Fondo en el Registro del Mercado de Valores, y autoriza la emision y oferta piblica de sus cuotas
de participacion en el Mercado de Valores.

El objeto de Inversor Fondo de Inversion Cerrado es proveer Capital Inversor a grandes empresas nacionales productivas,
comerciales y de servicios, a través de la inversion sin Oferta Piblica, en Instrumentos Representativos de Participacion y/o

D! ivos de Deuda. Adici el Fondo realizara inversiones con Oferta Piblica en otros activos
i i como ser valores de renta fija (pagarés, bonos, letras, certificados de depdsito, depésitos
a plazo fijo y Notas Estructuradas) y cuotas o valores emitidos por fondos de inversion y otros.

El Fondo tiene un plazo de vida de 10 (diez) afios a partir del inicio de actividades del Fondo, prorrogables por periodos de 2
(dos) afios y sdlo en dos ocasiones por acuerdo de la Asamblea General de Participantes. Las prorrogas pueden ocurrir por
acuerdo adoptado con al menos 1 (un) afo de anticipacion al vencimiento del plazo de duracion del Fondo, su patrimonio sera de
Bs700.000.000 dividido en 700 (setecientas) Cuotas de Participacion con un valor nominal de Bs1.000.000 cada una.

Las cuotas de participacion de Inversor Fondo de Inversion Cerrado fueron inscritas y son negociadas en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. La oferta pablica primaria de las cuotas de participacion se realizo el 19 de febrero de 2020, habiéndose colocado el
40% de las mismas por un total de Bs283.000.000. En fecha 28 de mayo de 2020, se colocaron adicionalmente 280 cuotas de
participacion por un total de Bs. 280.000.000.

La cartera de Inversor Fondo de Inversion Cerrado estara conformada por Inversiones sin Oferta Publica, Inversiones de Oferta
Publica, Cuotas o valores emitidos por fondos de inversion y Depdsitos en cuentas corrientes y cajas de ahorro.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores historicos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccion de
Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los
aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo siguiente:

. La Circular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion
son responsables de preparar y enviar a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general,
estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y las notas a los estados
financieros, asi como el estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de
Inversion, que no es requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

e De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversion, los aportes de los participantes
son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia
y con lo ido en la Norma ional de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser considerados como activo
neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus
cuotas de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

e De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N° 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los estados financieros
auditados deberan presentar el Estado de Resultados con dictamen de Auditoria Externa correspondiente al cierre
de gestion (31 de diciembre de cada afio) el resultado del ltimo mes de la gestion (del 1ro al 31 de diciembre), en
concordancia con la carta Circular SPVS/IV/DI — N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008. Asmsmo deberan exponer en
forma acumulativa en las notas que fien a los estados fi i los i durante el afio. De
acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el estado de resultados debe ser presentado por
el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afio.

e Las inversiones se valtian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI). De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicion o
produccion) constituye el criterio principal y basico de valuacion que condiciona la formulacidn de los estados financieros
llamados “de situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe
optar por el mas bajo.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Administracion del
Fondo de Inversin realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asf como los montos de
ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las esti . Sin embargo,
estas estimaciones fueron reali en estricto i del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros
Los presentes estados financieros al 30 de junio de 2023 y 2022, se presentan de manera comparativa, como establecen
las Normas de la Direccion de Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y
Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, en razon a que es el primer periodo de actividades del Fondo
de Inversion.

3.2 Criterios de valuacion
Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:

a)  Moneda extranjera
Los activos y pasivos en moneda extranjera se conwerten al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del ejercicio. Las

de cambio de este se registran en los resultados del ejercicio, en la cuenta “Abonos
por diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y/o “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”.

Los activos y pasivos al 30 de junio de 2023 y 2022, en moneda jera, fueron idos a bolivi
cambio oficial Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas.

al tipo de

b) Disponible
Se registran los saldos constituidos por el Fondo en moneda nacional o extranjera en bancos del pais.
c) Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Las inversiones se vallian de acuerdo con lo establecido en la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, Libro 8
“Metodologia de Valoracion” para las Entidades Supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)
aprobado por Resolucion ASFI N°390/2012 del 9 de agosto de 2012, segun lo siguiente:

i) Valores de renta fija

En el caso de valores renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que
no se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursétiles y otros autorizados, y no exista un
hecho de mercado vigente en el “Historico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de
la Resolucion Administrativa mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimiento relevante sera la Tasa de Adquisicion de
dicho Valor.

La informacién de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de metodologia de valoracion, debe ser
comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision de Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego de la ulitima rueda de Bolsa,
antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI).

En el evento que uno o mas valores de un mismo Codigo de Valoracion, sean transados en los mercados bursatiles
autorizados en un dia determinado por cada Cddigo de Valoracion, todos los demas valores de ese mismo Cddigo de
Valoracién deberan ser valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas
en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los
procesos de valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningtin Valor de un mismo Codigo de Valoracion, o las transacciones
realizadas no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando
como Tasa de Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histrico de Hechos de Mercado para un determinado Codigo de
Valoracidn, el precio de los Valores se determina utilizando la iltima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que
exista un hecho de mercado relevante.

ii)  Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacion

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacion, son valuados en base a tasas de
rendimiento promedio ponderadas de la Gltima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado
relevantes de la Bolsa Boliviana de Valores.

d) Inversiones en operaciones de reporto

Las operaciones de compra en reporto cuando el Fondo acttia como reportador, se registra en cuentas contables de activo
(Valores adquiridos en reporto) y (Deudores por valores adquiridos en reporto), contra una cuenta de pasivo (Obligaciones
por valores reportados a entregar), al valor del contrato de reporto con la obligacion que tiene el Fondo de revender los
titulos adquiridos en reporto en una fecha pactada.

Las operaciones de venta en reporto cuando el Fondo actia como reportado, se registran en la cuenta de activo (Derechos
sobre valores cedidos en reporto) y en el pasivo (Obligaciones por operaciones en reporto), por el mismo importe y se
expone la obligacion que tiene el Fondo de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha pactada y a un precio
establecido.

e) Valores representativos de deuda que no estén inscritos en el Registro de Mercado de Valores

Los valores representativos de deuda pagares que no estén inscritos en el Registro de Mercado de Valores, se valiian
diariamente a su valor nominal en base a una tasa de rendimiento.

Los valores representativos de deuda pagarés a corto plazo son expuestos en inversiones sin oferta publica y los de largo
plazo son en iones pert

f)  Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas de cobro ademas de lo en el punto c) anterior, derechos del Fondo de
Inversion frente a terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigiiedad de las cuentas
por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiemgo transcurrido Porcentaje de EI’EViSiéI‘I

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%
g)  Patrimonio neto
El Fondo de Inversion fue ituido y se inistra en razon por la cual los importes se presentan de manera

histérica.

El Patrimonio Neto esta conformado por las cuotas de participacion adquiridas por los participantes més los rendimientos
acumulados.

h)  Rendimiento neto del ejercicio

El rendimiento del ejercicio del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos,
expresados a valores histdricos.

i)  Gastos operacionales

Los gastos i W a las isi por y custodia pagadas a la Sociedad
Administradora de Fondos de Inverslnn y a los gastos operativos pagados a las Agencias de Bolsa y son contabilizados por
el método de devengado.

j)  Ingresos y gastos financieros
Los ingresos y gastos financieros se registran por el método de devengado.

NOTA 4 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 30 de junio de 2023, no han existido cambios significativos en las politicas y précticas contables, respecto al ejercicio 2022.

NOTA 5 - DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs

27.125.823

Bancos . 5
31.132.423

NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 356.873.330 367.207.996
Valores emitidos por entidades no financieras nacionales 6.140.249 8.

NOTA 7 - INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto - 10.378.628
Derechos sobre valores cedidos en reporto - 2.131.608

Rendimientos devengados sobre valores en reporto -

NOTA 8 - INVERSIONES A CORTO PLAZ0 EN VALORES SIN OFERTA PUBLICA

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Pagarés de emision privada a corto plazo 156.040.752

—156.040.762
NOTA 9 - DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Deudores por valores adquiridos en reporto - 10.378.628

Otros deudores 718.041

669

NOTA 10 - INVERSIONES PERMANENTES

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Pagarés de emision privada a largo plazo 75.120.483 96.158.795
75.120.483 96.158.795

NOTA 11 — OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Obligaciones por operaciones de reporto - 2.131.608
Cargos dev. sobre obligaciones por financiamiento a corto plazo - 1.146
- 2.132.754
NOTA 12 — OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Obligaciones por valores reportados a entregar - 10.378.628
1 628
NOTA 13 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Otras cuentas por pagar 634.408 883.438

634.408 883.438
NOTA 14 - GASTOS OPERACIONALES

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Gastos por administracion y custodia 3.450.750 4.528.842
Gastos operativos Agencias de Bolsa 45.643 72.085
Gastos por reg. de valores en anotacion en cuenta 39.366 29.593
3.535.759 4.630.519
NOTA 15 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Ingresos Financieros
Ganancia por venta de valores bursatiles 65.719 369.863
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda 6.793.415 6.865.575
Ganancia por valoracion de cartera de inversiones bursatiles 258.806 644.440
Otros ingresos financieros 7.297.886 7.800.617

14410620, 15650496

Gastos Financieros

Pérdida por venta de valores bursatiles 6 3
Pérdida por valoracion de cartera de inversiones 476.278 232.873
Otros cargos financieros 186.151 9.362

— 662435 _  242.238
NOTA 16 - GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Servicios contratados 52.202 52.128
Otros gastos de administracion 1.216 1.218
53.418 53.346

NOTA 17 - PATRIMONIO NETO

El patrimonio neto de INVERSOR Fondo de Inversién Cerrado al 30 de junio de 2023 y 2022 alcanza a Bs625.051.888 y
Bs605.452.996 respectivamente, dividido en 563 cuotas de participacion cada una por un valor de Bs1.110.076 y Bs1.075.254
respectivamente, de acuerdo con el estado de obtencion del valor de cuota e inversion del total de cuotas del Fondo de Inversion
a esas fechas.

NOTA 18 - SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N° 2492 (Cddigo Tributario) detalla en su Articulo 23° a los distintos tipos de contribuyentes, exceptuando de ellos a
los patrimonios auténomos emergentes de procesos de titularizacion y los fondos de inversion administrados por Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y demés fideicomisos. En este contexto el Fondo de Inversion no es un contribuyente
sujeto a impuestos.

Esta condicion se encuentra reiterada con la Ley N° 3446 que define en su Articulo 9° que estan exentos del Impuesto a
las Transacciones Financieras los créditos y débitos en cuentas de Patrimonios Autonomos, con excepcion de los débitos
efectivamente cobrados por el fideicomitente o beneficiario.

NOTA 19 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

Délares estadounidenses

Los estados financieros al 30 de junio de 2023 y 2022 en incluyen el de saldos en dolares
estadounidenses que representan una posicion neta activa de USD970 para ambas fechas, segun se detalla a continuacion:

2023 2022

usD usD
ACTIVO
Disponible 970 970
Posicion neta - activa en USD 970 970
Posicion neta - activa en bolivianos al tipo de cambio al 30 de junio de 2023 y 2022 6.656 6.656

Los activos y pasivos en dolares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 30 de junio
de 2023 y 2022 de USD 1 por Bs 6,86 para ambas fechas.

Unidades de Fomento de Vivienda
Los estados financieros al 30 de junio de 2023 incluyen el de saldos en Unidades de

p
Fomento de Vivienda que representan una posicién neta act\va de USD5.086.042 para ambas fechas, segin se detalla a
continuacion:

2023 2022

UFV UFV
ACTIVO
Inversiones en valores representativos de deuda 5.086.042 -
Posicion neta - activa en UFV 5.086.042 -
Posicién neta - activa en bolivianos al tipo de cambio al 30 de junio de 2023 12.424.081 -

Los activos y pasivos en Unidades de Fomento de Vivienda han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al
30 de junio de 2023 de UFV 1 por Bs2.44278.

NOTA 20 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

AI'30 de junio de 2023 y 2022, no existen activos de disponibili ingida en el del Fondo de Inversion.

NOTA 21 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

A1 30 de junio de 2023 y 2022, no se han reconocido ingresos o gastos i0s y de gestiones
NOTA 22 - CONTINGENCIAS

AI'30 de junio de 2023 y 2022, no existen contingencias significativas probables de ninguna naturaleza, que afecte a los estados
financieros de INVERSOR Fondo de Inversion Cerrado a esas fechas.

NOTA 23 - HECHOS POSTERIORES
Con posterioridad al 30 de junio de 2023, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa los

estados financieros de INVERSOR Fondo de Inversion Cerrado administrado por Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos
de Inversion S.A. a esa fecha.

[ )

Edith Lazarte Michel
Contadora

Javier Mercado Badani
Administrador - Inversor
Fondo de Inversion Cerrado
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FONDO DE INVERSION CERRADO
ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNID DE 2023 Y 2022

MIPYME FONDO DE INVERSION CERRADO

ESTADO DE RESULTADOS POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE ENERO Y EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

MIPYME FONDO DE INVERSION CERRADO

BALANCE GENERAL AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

ACTIVO
Disponibilidades
Inversiones bursétiles en valores e instrumentos representativos de deuda
Inversiones en operaciones de reporto
Inversiones de Derecho Patrimonial
Inversiones a corto plazo en valores sin oferta ptblica
Documentos y cuentas pendientes de cobro
Inversiones permanentes
Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO
Obligaciones por operaciones bursétiles a corto plazo
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo
Otros pasivos corrientes

Total del pasivo

PATRIMONIO NETO
Aportes en cuotas de participacion
Resultados acumulados

Total del patrimonio neto

Total del pasivo y patrimonio neto

Nota 2023 2022

Bs Bs
5 50.544.237 1.172.564
6 306.294.947 161.479.273
7 20.860.017 10.918.434
8 14.901.845 -
9 201.679.264 106.309.359
10 10.108.326 10.935.682
11 41.078.612 21.888.632
645.467.249 312.703.943
12 21.022.262 -
13 - 10.914.796
14 313.414 205.212
21.335.676 11.120.008
607.649.408 294.479.405
16.482.165 7.104.530
18 624.131.573 301.583.935
645.467.249 312.703.943

Las notas 1 a 24 que se acompafan, forman parte integrante de estos estados financieros

Javier Mercado Badani
Administrador - MiPyME
Fondo de Inversion Cerrado
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Edith Lazarte Michel
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MIPYME FONDO DE INVERSION CERRADO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMIONIO NETO
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE ENERO Y EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

_ Nota 2023 2022
Bs Bs
Gastos operacionales 15 (1.110.832) (1.000.583)
Margen operativo (1.110.832) (1.000.583)
Ingresos financieros 16 19.272.319 8.160.595
Gastos financieros 16 (1.624.567) (1.836)
Margen financiero 16.536.920 7.158.175
Margen operativo y financiero - -
Gastos de Administracion 17 (54.755) (53.645)
Resultado operacional 16.482.165 7.104.530
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - -
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - -
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - -
Utilidad neta del periodo 16.482.165 7.104.530
Las notas 1 a 24 que se acompaan, forman parte integrante de estos estados financieros.
( 0
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Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel

Administrador - MiPyME
Fondo de Inversién Cerrado

Contadora

MIPYME FONDO DE INVERSION CERRADO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE ENERO Y EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado neto del periodo

Variacion neta de otros activos y pasivos

Documentos y cuentas pendientes de cobro

Obligaciones por financiamiento a corto plazo

Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo

Documentos y cuentas por pagar a corto plazo, impuestos por pagar y provisiones
Total Flujo neto en actividades de operacion

FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Neto de compras y rescates
Flujo neto en actividades de financiamiento

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
(Incremento) Disminucion neto en:
Inversiones bursétiles en valores de instrumentos representativos de deuda
Inversiones en operaciones de reporto
Inversiones de Derecho Patrimonial
Inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica
Inversiones permanentes
Flujo neto en actividades de inversion

Aumento de fondos durante el periodo
Disponibilidades al inicio del periodo
Disponibilidades al cierre del periodo

Las notas 1 a 24 que se acompaiian, forman parte integrante de estos estados financieros.

Javier Mercado Badani
Administrador - MiPyME
Fondo de Inversion Cerrado

2023 2022
Bs Bs

16.482.165 7.104.530

790.849 (10.912.894)

21.022.262 -

(10.813.000) 10.914.796

186.319 71.813

27.668.595 7.178.245

166.828.180 (2.062.084)
(10.019.984) (10.918.434)
(14.901.845) -
(158.640.222) (3.671.158)
(19.888.358) (11.160.757)
(36.622.229) (27.812.433)

(8.953.634) (20.634.188)

59.497.872 21.806.752
50.544.237 1.172.564

( 0
J
Edith Lazarte Michel
Contadora

Saldos al 31 de diciembre de 2021
Capitalizacion resultados gestion 2021
Resultado neto del periodo

Saldos al 30 de junio de 2022

Saldos al 31 de diciembre de 2022
Capitalizacion resultados gestion 2022
Resultado neto del periodo

Saldos al 30 de junio de 2023

Aportes en cuotas Resultados
de participacion acumulados Total

Bs Bs Bs
281.400.000 13.079.405 294.479.405
13.079.405 (13.079.405) -
7.104.530 7.104.530
294.479.405 7.104.530 301.583.935
591.518.697 16.130.711 607.649.408
16.130.711 (16.130.711) -
16.482.165 16.482.165
607.649.408 16.482.165 624.131.573

Las notas 1 a 24 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.

Javier Mercado Badani
Administrador - MiPyME
Fondo de Inversion Cerrado
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Edith Lazarte Michel
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MIPYME FONDO DE INVERSION CERRADO
ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1° DE ENERO Y EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

Estado de obtencion de valor de cuota al 30 de junio de 2023 y 2022
Valor de la cartera de inversiones

Mas: Saldos operaciones venta en reporto
Mas: Devengado de titulos en reporto
Mas: Valor de cuentas de liquidez
Més: Otros
Menos: Premios devengados por pagar
Mas 0 menos:  Marcaciones del ejercicio
Total cartera bruta
Menos: Comisiones

Total cartera neta

Valor de la cuota
Numero de participantes
Namero de cuotas

Estado de informacion financiera del total de cuotas del fondo por el periodo comprendido entre el 1° de enero

y el 30 de junio de 2023 y 2022
Numero de cuotas al inicio del ejercicio

Mas: Numero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022

Menos:
Numero de cuotas al cierre del ejercicio

Saldo al inicio del ejercicio

Numero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022

Mas: El saldo total de compra de cuotas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022

Més: Rendimientos generados (incluye ingresos neto de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 30 de
junio de 2023 y 2022

Menos: El saldo total de rescate de cuotas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022

Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022

Més o menos:  Marcaciones del ejercicio entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022

Mas: Otros gastos e ingresos netos (incluye ingresos netos y gastos por diferencia de cambio y
mantenimiento de valor) por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y
2022
Saldo bruto al cierre del periodo

Menos: Comisiones cobradas entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2023 y 2022

Saldo neto al cierre del periodo

Javier Mercado Badani
Administrador - MiPyME
Fondo de Inversion Cerrado
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Edith Lazarte Michel
Contadora

2023 2022
Bs Bs

563.279.860 300.595.697

598.778 -

76.031 -

50.544.237 1.193.450

9.794.912 (205.212)
(162.245)

624.131.573 301.583.935
(11.741) (5.572)
788.030 750.195

2 3

792 402

792 402

792 402
607.649.408 294.479.405
18.446.067 8.129.385
(108.347) (30.947)
(798.315) 29.374
(54.755) (53.645)
625.134.058 302.553.571
(1.002.485) (969.636)
624.131.573 301.583.935



MIPYME FONDO DE INVERSION CERRADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE JUNIO DE 2023 y 2022

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras emitido mediante la Resolucion Administrativa N° SPVS-IV-N° 267 del 29 de junio de 2000, se
constituyd FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante Escritura Pablica N° 140/2000 el
3 de abril de 2000, con el objeto tnico de prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion, constituidos por la
captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursatiles de oferta publica, bienes y activos
por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal de la Sociedad efectuando
dichas operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La Sociedad se halla inscrita en la
Fundacion para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA) con la Matricula N°.13699.

El 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribi en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 afios.

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante F

i)  Valores de renta fija

En el caso de valores renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que
no se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursétiles y otros autorizados, y no exista un
hecho de mercado vigente en el “Historico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de
la Resolucion Administrativa mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimiento relevante serd la Tasa de Adquisicion de
dicho Valor.

La informacién de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de metodologia de valoracion, debe ser
comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision de Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego de la Gltima rueda de Bolsa,
antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI).

En el evento que uno o més valores de un mismo Codigo de Valoracion, sean transados en los mercados bursatiles
autorizados en un dia determinado por cada Cédigo de Valoracion, todos los demas valores de ese mismo Cddigo de
Valoracion deberan ser valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas
en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los
procesos de valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningtin Valor de un mismo Cédigo de Valoracion, o las transacciones

SPVS-IV-488 autoriza el funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de Fortaleza Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A.

La Sociedad es responsable de proporcionar a los Fondos de Inversion los servicios administrativos que éstos requieran,
tales como la cobranza de sus ingresos y rentabilidad, presentacion de informes periddicos que demuestren su estado y
comportamiento actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de
Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conocimiento especializado en la materia.

Hechos importantes
Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Normativa Conexa

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
del registro del Mercado de Valores, Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa.
Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizacion del trabajo de revision externa, que contiene
lineamientos para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y Bonos
Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacién y Difusién de Normativa y Atencién de Consultas Normativas en el Mercado de
Valores de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASFI/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaciones al Reglamento de
Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Fi i

no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando
como Tasa de Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Historico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histérico de Hechos de Mercado para un determinado Codigo de
Valoracion, el precio de los Valores se determina utilizando la dltima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que
exista un hecho de mercado relevante.

i) Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacion

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacion, son valuados en base a tasas de
rendimiento promedio ponderadas de la Gltima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado
relevantes de la Bolsa Boliviana de Valores.

iii)  Valores emitidos en el extranjero
Para la valoracion de valores emitidos en extranjero se utilizan dos métodos:

(1) Cuando se tiene un instrumento de deuda que no cuenta con un codigo de identificacion dnica (ISIN, CUSIP, etc.) se
valiia a Precio de Curva, considerando las condiciones iniciales de Compra y las formulas de calculo establecidas en
la Metodologia de Valoracion, de acuerdo con el tipo de instrumento.

(2)  La valoracion de instrumentos de deuda que cuenten con un codigo de identificacion dnica (ISIN, CUSIP, etc.) se
valiia en base a los Precios o Tasas que la Bolsa de Valores proporcione de acuerdo con procedimientos descritos
en el “Manual de Procedimiento Interno para Difusion de Informacion sobre valores emitidos en el Extranjero” y las
formulas enla de

y al Reglamento de Notificacion, Difusion de Normativas y de Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de
la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
en los cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusion de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

Modificaciones al f para
1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion

de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion y al Anexo

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversién contenido en el Titulo I, Libro 5°de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone
en vigencia la modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

Modificacion al F de i en activos fijos y con entidades del exterior y al para
il ini de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion

Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE MIPYME FONDO DE INVERSION CERRADO

El Fondo fue creado mediante Escritura Publica No. 2414/2014 de fecha 26 de noviembre de 2014, modificada mediante
Escritura Publica No. 1175/2020 de fecha 18 de mayo de 2020.

Este Fondo se constituye como un Fondo de Inversion Cerrado, cuyo patrimonio es fijo y en el que las cuotas de participacion
colocadas entre los participantes no son redimibles directamente por el Fondo de Inversion. El patrimonio del Fondo de Inversion
es autonomo y separado juridica y contablemente de Fortaleza SAFI S.A., su administrador.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucién ASFI/298/2020 de 29 de junio de 2020, inscribe
al Fondo en el Registro del Mercado de Valores, y autoriza la emision y oferta pblica de sus cuotas de participacién en el
Mercado de Valores.

El objeto de MiPyME Fondo de Inversion Cerrado es invertir en Instrumentos Representativos de Deuda e Instrumentos
Representativos de Participacion de Entidades Financieras que provean financiamiento, a micro, pequefias y/o medianas
empresas. Adicionalmente, el Fondo invertira en otros activos nacionales e internacionales, como ser valores de renta fija, valores

de renta variable, cuotas de fondos de inversion y otros en la Politica de del Interno del
Fondo.
MiPyME Fondo de Inversion Cerrado esta i ivi ysu io sera de Bs700.000.000 (Setecientos millones

00/100 bolivianos) dividido en 1.000 (un mil) Cuotas de Pamcmacmn con un valor nominal de Bs700.000 (Setecientos mil 00/100
bolivianos) cada una.

El Fondo tendra un plazo de vida de 10 (diez) afios a partir del inicio de actividades del Fondo, prorrogables por periodos de 2 (dos)
afios y solo en dos ocasiones por acuerdo de la Asamblea General de Participantes. Las prérrogas pueden ocurrir por acuerdo
adoptado con al menos 1 (un) afio de anticipacion al vencimiento del plazo de duracion del Fondo.

Las cuotas de participacion de MIPYME Fondo de Inversion Cerrado fueron inscritas y son negociadas en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. La oferta pablica primaria de las cuotas de participacion se realizd en fecha 5 de enero de 2021, habiéndose colocado
el 40% de las mismas por un total de 283.000.00.

El 14 de octubre de 2022, mediante Resolucion N° ASFI/1173/2022 la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)
autorizé la Emision, la Oferta Publica dirigida y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de las nuevas Cuotas de
Participacion producto del incremento de capital del Fondo de Inversion Cerrado MIPYME, las cuales fueron negociadas el 24 de
octubre de 2022 en la Bolsa Boliviana de Valores.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores histéricos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccion de
Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los
aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo siguiente:

e LaCircular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion
son responsables de preparar y enviar a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general,
estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y las notas a los estados
financieros, asi como el estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de
Inversion, que no es requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

e De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversion, los aportes de los participantes
son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia
y con lo ido en la Norma de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser considerados como activo
neto atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus
cuotas de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

¢ De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N° 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los estados financieros
auditados deberan presentar el Estado de Resultados con dictamen de Auditoria Externa correspondiente al cierre
de gestion (31 de diciembre de cada afio) el resultado del Gltimo mes de la gestion (del 1ro al 31 de diciembre), en
concordancia con la carta Circular SPVS/IV/DI — N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008. Asmlsmo deberan exponer en
forma acumulativa en las notas que fien a los estados financieros, los i durante el afio. De
acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el estado de resultados debe ser presentado por
el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afio.

e Las inversiones se valtian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI). De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicion o
produccion) constituye el criterio principal y basico de valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros
llamados “de situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normaimente se debe
optar por el més bajo.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Administracion del
Fondo de Inversion realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y paswos asi como los montos de
ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las esti i . Sin embargo,
estas estimaci fueron reali: en estricto imil del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 30 de junio de 2023 y 2022, se presentan de manera comparativa, como establecen
las Normas de la Direccion de Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

3.2 Criterios de valuacién
Los criterios de valuacion més significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:
a)  Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio vigente  la fecha de cierre del ejercicio. Las
ias de cambio de este iento se registran en los resultados del ejercicio, en la cuenta “Abonos
por diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y/o “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”.

Los activos y pasivos al 30 de junio de 2023 y 2022, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de
cambio oficial Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas.

b)  Disponible

Se registran los saldos constituidos por el Fondo en moneda nacional o extranjera en bancos del pais.

c) i atiles en valores e i pi de deuda

Las inversiones se valtian de acuerdo con lo establecido en la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, Libro 8
“Metodologia de Valoracion” para las Entidades Supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)
aprobado por Resolucion ASFI N°390/2012 del 9 de agosto de 2012, segun lo siguiente:

Los i de deuda con tasa nominal de emision (rendimiento) conocida o bonos cero cupones se valoran
diariamente de acuerdo a su valor econdmico, considerando para ello la Tasa de Rendimiento relevante.

Se entiende por Tasa de Rendimiento relevante a la Tasa Interna de Retorno (TIR) observada en los mercados
internacionales para ese mismo instrumento.

Las agencias i por el Organo de supervision, son Bloomberg y Reuters.
Sin perjuicio de lo anterior, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), tiene la potestad de autorizar nuevas
fuentes de informacion mediante regulacion especifica.

d) Inversiones en operaciones de reporto

Las operaciones de compra en reporto cuando el Fondo acttia como reportador, se registra en cuentas contables de activo
(Valores adquiridos en reporto) y (Deudores por valores adquiridos en reporto), contra una cuenta de pasivo (Obligaciones
por valores reportados a entregar), al valor del contrato de reporto con la obligacion que tiene el Fondo de revender los
titulos adquiridos en reporto en una fecha pactada.

Las operaciones de venta en reporto cuando el Fondo actda como reportado, se registran en la cuenta de activo (Derechos
sobre valores cedidos en reporto) y en el pasivo (Obligaciones por operaciones en reporto), por el mismo importe y se
expone la obligacion que tiene el Fondo de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha pactada y a un precio
establecido

€)  Valores representativos de deuda que no estén inscritos en el Registro de Mercado de Valores

Los valores representativos de deuda pagares que no estén inscritos en el Registro de Mercado de Valores, se valian
diariamente a su valor nominal en base a una tasa de rendimiento.

Los valores representativos de deuda pagarés a corto plazo son expuestos en inversiones sin oferta publica y los de largo
plazo son en per

f)  Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas de cobro ademas de lo en el punto c) anterior, derechos del Fondo de
Inversion frente a terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigiiedad de las cuentas
por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiemgo transcurrido Porcentaje de EI’BViSiéI‘I

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%
g) Patrimonio neto
El Fondo de Inversion fue ituido y se administra en razon por la cual los importes se presentan de manera

histdrica.

El Patrimonio Neto esta conformado por las cuotas de participacion adquiridas por los participantes més los rendimientos
acumulados.

h)  Rendimiento neto del ejercicio

El rendimiento del ejercicio del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos,
expresados a valores historicos.

i)  Gastos operacionales

Los gastos i inci a las comi por
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion y son por el método de

y custodia pagadas a la

i) Ingresos y gastos financieros
Los ingresos y gastos financieros se registran por el método de devengado.
NOTA 4 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
Al 30 de junio de 2023, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto al ejercicio 2022.
NOTA 5 - DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro es la siguiente:

Bancos

NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 272.808.597 143.013.267
Valores emitidos por entidades no financieras nacionales 5.490.913 4.650.946
Valores e instrumentos emitidos en el extranjero 27.995.437 13.815.059
306.294.947 161.479.273
NOTA 7 - INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto - 10.914.796
Derechos sobre valores cedidos en reporto 20.860.017

Rendimientos devengados sobre valores en reporto -
.860.017
NOTA 8 — INVERSIONES BURSATILES EN VAL. REPRESENTATIVOS DE DERECHO PATRIMONIAL

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Acciones de Sociedades Andnimas de Nacionales 14.901.845 -
14.901.845 -
NOTA 9 — INVERSIONES A CORTO PLAZO EN VALORES SIN OFERTA PUBLICA
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Pagarés de emision privada a corto plazo 201.679.264 106.309.359
201.679.264 106.309.359

NOTA 10 — DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Deudores por valores adquiridos en reporto - 10.914.796
Otros deudores 10.108.326 20.887

10.!
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NOTA 11 — INVERSIONES PERMANENTES

La composicion del rubro es la siguiente:

Pagarés de emision privada a largo plazo

NOTA 12 - OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs

Obligacion por valores reportados a entregar

NOTA 13 — OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Obligaciones por operaciones de reporto 20.860.017 -
Cargos dev. sobre oblig. Por financiamiento a CP 162.245 -
21.022.262 -
NOTA 14 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Otras cuentas por pagar 313.414 205.212

205.212

313.414
NOTA 15 - GASTOS OPERACIONALES

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Gastos por administracion y custodia 1.002.485 969.737
Gastos operativos Agencias de Bolsa 68.009 20.101
Gastos por reg. de valores en anotaciones en cuenta 40.338 10.846

583

NOTA 16 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs

Ingresos Financieros

Ganancia por venta de valores bursatiles 9.899 119.187
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda 8.843.586 3.343.967
Ganancia por valoracion de cartera de inversiones bursatiles 412.260 30.919
Otros ingresos financieros 10.006.575 4.666.522
19.272.319

Gastos Financieros

Pérdida por venta de valores bursatiles 2.798 110
Pérdida por valoracion de cartera de inversiones 1.210.575 1.545
Otros cargos financieros 411.195 182

=126 1836
NOTA 17 - GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs

Servicios contratados 51.002 51.197
Gastos bancarios 3.753 2448
54.755 53.645

NOTA 18 - PATRIMONIO NETO

El patrimonio neto de PYME Il Fondo de Inversion Cerrado al 30 de junio de 2023 y 2022 alcanza a Bs624.131.573 y
Bs301.583.935 respectivamente, dividido en 792 y 402 cuotas de participacion cada una por un valor de BS788.030 y Bs750.195
respectivamente, de acuerdo con el estado de obtencion del valor de cuota e inversion del total de cuotas del Fondo de Inversion
a esas fechas.

NOTA 19 - SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N° 2492 (Cédigo Tributario) detalla en su Articulo 23° a los distintos tipos de contribuyentes, exceptuando de ellos a
los patrimonios autonomos emergentes de procesos de titularizacion y los fondos de inversion administrados por Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y demés fideicomisos. En este contexto el Fondo de Inversion no es un contribuyente
sujeto a impuestos.

Esta condicion se encuentra reiterada con la Ley N° 3446 que define en su Articulo 9° que estan exentos del Impuesto a
las Transacciones Financieras los créditos y débitos en cuentas de Patrimonios Auténomos, con excepcion de los débitos
efectivamente cobrados por el fideicomitente o beneficiario.

NOTA 20 - POSICION MONEDA EXTRANJERA
Dolares Estadounidenses
Los estados financieros al 30 de junio de 2023 y 2022 en incluyen el de saldos en dolares

estadounidenses que representan una posicion neta activa de USD4.260.774 y USD2.081.637 respectivamente, segin se detalla
a continuacion:

2023 2022

usD usD
ACTIVO
Disponibilidades 179.807 67.780
Inv. Bursatiles en valores representativos de deuda 4.080.967 2.013.857
Total del activo 4.260.774 2.081.637
Posicion neta - activa en USD 4.260.774 2.081.637

Posicion neta - activa en bolivianos al tipo de cambio al 30 de junio de 2023 y 2022 29.228.912 14.280.031

Los activos y pasivos en ddlares estadounidenses han sido ajustados a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 30 de junio
de 2023 y 2022 de USD 1 por Bs 6.86.

NOTA 21 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 30 de junio de 2023 y 2022, no existen activos de di: ibili ingida en el del Fondo de Inversion.
NOTA 22 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Al 30 de junio de 2023 y 2022, no se han reconocido ingresos o gastos

ios y de gestiones
NOTA 23 - CONTINGENCIAS

A1 30 de junio de 2023 y 2022, no existen contingencias significativas probables de ninguna naturaleza, que afecte a los estados
financieros de PYME Il Fondo de Inversion Cerrado a esas fechas.

NOTA 24 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de junio de 2023, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa los
estados financieros de MIPYME Fondo de Inversion Cerrado administrado por Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A. a esa fecha.

[ )

Edith Lazarte Michel
Contadora

Javier Mercado Badani
Administrador - MiPyME
Fondo de Inversién Cerrado
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