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Informe de los Auditores Independientes.

Alos Sefiores
Accionistas y Directores de
Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Opinign

Hemos auditado los estados financleros de Fortaleza Liquidez Fondo de Inversién Abierto Corto Plazo
("el Fondo'), administrado por Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion SA. (la
Sociedad"), que comprenden el balance general al 31 diciembre de 2023, el estado de resultados por
el periodo comprendido entre el 1° y el 31 de diciembre de 2023, y los estados de cambios en el
patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como
las notas explcativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables.
significativas y la Forma FI-4 estado de obtencién de valor de cuota e informacion financiera del total
de cuotas del Fondo de Inversion

en todos k

En , los est .
materiales, a stuacién financiera el Fondo, administrado por la Sociedad al 31 de diciembre de 2023,
asi tre1°y el 31 2

contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), para entidades
intermediarias del Mercado de Valores.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestr2 audiorla de conformidad con Nomas de Audioria Generalmente
Aoepladas en Bolvia y con el

Sistema SF). N
con dichas normas se describen i Ta seccion en relacion
con la auditorfa de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de Ia Sociedad
de conformidad con el Codigo Intemacional de Etica para Contadores Profesionales del Consejo de
Normas Interacionals de Etica para Cortadores (Coxigo IESBA, por sus sigas en nges) jurl con

son aplcabl ditoria de los estados financieros en Bolivia
y hemos cumplido las demés responsabiidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuesira opinion.

Pérrafo de énfasis - Base contable de proposito especifico

Liamamos Ia atencion sobre Ia nota 3 de los estados financieros, en Ia que se describe el marco de
referencia para la preparacion y presentacién de los estados financieros de propésito especifico, los
cuales han sido preparados para permitir al Fondo, administrado por la Sociedad, cumplir con los
requerimientos de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia, los
estados financieros pueden no ser apropiados para olra finalidad. Nuestra opinion no ha sido
modificada en relacion con esta cuestion
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Cuestiones clave de auditoria

L
relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estos asuntos fueron

de nuestra opinidn sobre estos, y opinién por

Valuacion de las inver s de deuday de reporto|
Ver notas 3.2.), 3.2.¢), 6, 7y 9 de fos estados financieros

Como se abords la cuestion clave en nuestral
| Cuestion clave de auditoria auditoria

Las inversiones  bursdties en  valores [Nuestros procedimientos de auditoria
de deuda y ops reporto

consiituyen una de las principales operaciones y
activos del Fondo estas inversiones estan sujetas
arequisitos minimos de cumplimiento regulatorioy.

Obtuvimos ~ entendimiento ~del _proces
relacionado con el _reconocimiento  del
ingresos y el registo contable de la
inversiones  bursalies  en _valores
representativos de deuda y operaciones del
asi como sus _politicas,
procedimientosy conroles establecidos por
Sociedad Administradora del Fondo,

Supervision del Sistema Financiero (ASFI) , que
define valoracion
para cada tipo de titlo. Tecnologias de la Informacion, probamos I
segregacion de funciones en las aplicacione:
informéticas y base de datos, asi como 3

Detido al riesgo inherente de la cuenta, y su
cumplimiento con las disposiciones regulatorias y
contables, consideramos la valuacion de estas
inversiones como un asunto importante, en la cual
se concentrd nuestra audioria de estados
financieros.

seguridad de la informacion en los procesos
de gestion de recursos tecnologicos, que sor
esenciales para garantizar a integridad del
proceso de inversiones.

Comprendimos la Metodologia de Valoracicr
contenida en la Recopiacion de Normas para
&l Mercado Valores emitida por fa Autorida
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).
Evaluamos el diseflo, implementacion
efectividad de los ' controles _intemos
relevantes del proceso de valuacion de las
inversiones.

‘Comprobamos la adecuada valoracion de las
inversiones al cierre del ejercicio, incluyend
1a clasifcacion contale de dcuerdo con |
Metodologia deValora

o ol [ SRl
‘emitido por a ASFI.

Obtuvimos una muestra de operaciones del
compra y venta de inversiones
inspeccionamos su respaido documentario,
asi como sus condiciones de operacion
Probamos la razonabiidad de la marcacion y|
su_registro contable para una muestra del

titulos valores que conforman el portafolio dej
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inversiones el For

Manual Unico de Cu

Efectuamos confirm:
as

altemativos de auditoria par os
&n donde no recibimos respuestas

mos el cumplimiento por parte de I3
Sociedad, entre otios, de los limites del

inversion establecidos en el Reglamenta
Interno del Fondo,

emitido por la ASFI

Rosponsabiidades do fa Adninisiracion do o Sociedad y de os rosponsabies del gobiemo do la
Sociedad en relacion con los estados financieros del Fondc

La Administracion de la Sociedad es responsabl de la preparaciony presentacidn razonable de los

ta Autoridad
ia Sociedad
considere necesario para permitr fa preparacion de estados financieros libres de incaneccion matera,
ya sea por fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion de Ia Sociedad es responsable de
evaluar la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
correspond, las ouestiones relacionadas con a empresa en fncionamiento  wlizando ¢ principo
/a Sociedad tenga la intencion de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista ofra. Starmatareaists

Los responsables del goblemo de Ia Sociedad son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera del Fondo,

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros del Fondo

conjunto
estan es de incrreceidn mateil. ya sea por faude o ertor, y et n irfome de audtoria que
Segui pero

O earassa . conlrmiésd con Nonas o Auatoria Coneraimene Acopiados en Bobia
slempre detectard una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgi debido a
fraude o error y se consideran materiales i, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepicismo profesional
durante toda la auditoria. También:

};ﬁ w Irfome deos Auctores ndependries

* Evaluamos lo adeouado de las plfias contables aplcadas a razonabiidad de las esimaciones
contablesy de la Sociedad.

Gonclimos sobr Is adecuada utlizacien, por parte de a Adminisracn de la Sociedad, del

e otre 1 e una mcertdmbra materia elacionada con ventos o condiiones
que pueden generar dudas signiicativas sobre la capacidad del Fondo para confinuar como
empresa en si se requiere que
lamemos la alencién en nuestro informe de auditoria sobre fa correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra
opinén. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria oblenida hasta l fecha de

Sin embargo, den ser causa de que
el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la laestructuray i incluida
Ia informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
Subyacentes de un modo que logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobiemo de la Sociedad en relacion con, entre otros
asuntos, el alcance y la oportunidad de los procedimientos de auditoria planificados y los hallazgos

auditoria, asi intemo
que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria

También proporcionamos, a los responsables del gobiemo de la Sociedad una declaracion de que
hemos cumpicdo con los requistos élos y apicables en relacidn conla ndependenca o aue les
hemos comunicado todas Ias relaciones y
que pueden afectar

¥, en su caso, | 9.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobiemo de la
Sociedad, determinamos los asunlos que fueron més relevantes en la audiloria de los estados
financieros del ejercicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de auditoria,
05 que
reglameniarias profiban rovolar pibicaments la cueslén o n crcunstancies xtemadarnente poco
frecuentes, que una cuestion no se nuestro informe porque cabe
Tesanabloments ssperer e 16 consecuencies adversas ds Haoaro suporarian 105 boneliios de
interés pablico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos regulatorios

Tal como lo requiere el ente regulador, como pate de los estados financieros, se anexa la Forma FI-4
estado de obtencion de valor de cudta @ informacion financiera del total de cuotas del Fondo de
Inversién al 31 de diciembre de 2023, que ha sido preparado y presentado, de acuerdo con normas

FORTALEZA LIQUIDEZ

ONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZ0
STADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

FORTALEZA LIQUIDEZ FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

ACTIVO
Disponibilidades
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda
Inversiones bursatiles en operaciones de reporto
Inv. Bursétiles en valores Representativos de Derecho Patrionial
Documentos y cuentas pendientes de cobro

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO
Obligaciones por financiamiento a corto plazo
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo
Otros pasivos corrientes

Total del pasivo

PATRIMONIO NETO
Aportes en cuotas de participacion
Resultados acumulados

Total del patrimonio neto

Total del pasivo y patrimonio neto

CUENTAS DE ORDEN

Las notas 1 a 22 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros

Nota

2023

2022

3.2by6
32cy7

3.2dy9

Bs

6.635.550
47.406.508
5.804.967
1.166.666
4.390.953

Bs

15.820.711
46.798.118
2.032.140

2.494

65.404.644

64.653.463

10

1.406.489
4.390.952

2.032.428

12

3.957

2.287

8

5.801.406

2.034.715

59.569.008
34.230

62.557.931
60.817

32ey15

59.603.238

62.618.748

65.404.644

64.653.463

57.581

57.581

oP

Javier Mercado Badani
Gerente de Operaciones

Edith Lazarte Michel
Contadora

emttdas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financieros (ASFI)
= Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, ya sea
disefiamos y pararesponder a esos. KPMG SRL.

Heagos.  obtanomos svidencia da audioria suiciente y adecuada para proporcionar Una base
ara nesta opnr. E iesgo de o detecar na ncorrecoén moteril debide o fraude es mayor

Gue ¢l resultante de emor, ya que ol fraude puede impiicar colusién, falsiicacin, omisiones
B maos manesacionts nanconslment eronoas 1 eosion i contl e
enclonales. manfestaciones inancional 6neas o control ntero T e 2= SRR
Reg,N* CAUB-0062
+ Obtenemos un entendimiento del conirol interno relevante para 1a auditoria con el fin de disefiar !
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con fa ] = Mario R('equena Pinto
finalidad de expresar una opinion sobre a efectividad del control interno del Fondo. La Paz, 9 de febrero de 2 Sindico
3 4

FORTALEZA LIQUIDEZ FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
ESTADO DE RESULTADOS

FORTALEZA LIQUIDEZ FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022 POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

Aportes en cuotas

Nota 2023 2022 Resultados
Bs Bs de partici| acumulados Total

Bs Bs Bs

Gastos operacionales 329y13 (53.961) (56.599)

Saldos al 31 de diciembre de 2021 53.170.543 44.773 53.215.316

Margen operativo 53.961 56.599)

Capitalizacion de resultados de diciembre 2021 44773 (44.773) -
Compras de cuotas gestion 2022 15.658.990 15.658.990
Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2022 (6.817.779) (6.817.779)
Resultado neto del ejercicio 501.404 60.817 562.221

Ingresos financieros 32hy14 90.340 119.269
Gastos financieros 32hy14 (777) (487)
Margen financiero 89.563 118.782

Margen operativo y financiero 35.602 62.183

Saldos al 31 de diciembre de 2022 62.557.931 60.817 62.618.748

Gastos de administracion (1.372) (1.372)

Capitalizacion de resultados de diciembre 2022 60.817 (60.817) -

Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 34.230 60.811 Compras de cuotas gestion 2023 9.459.099 9.459.099
R ) g "
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - 6 R::zifjoynz?z:f;z:c?;ow/-\ geston 2023 (13.05(;42027352 34.230 (1306407
. . 589.466
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - 6

Saldos al 31 de diciembre de 2023 59.569.008 34.230 59.603.238

Resultado neto del periodo 3.2fy16 34.230 60.817

Las notas 1 a 22 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.
Las notas 1 a 22 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.

f;}
Oyl

Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel
Gerente de Operaciones Contadora

oP
Oyl

Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel
Gerente de Operaciones Contadora

Mario Requena Pinto

Mario Requena Pinto
Sindico

Sindico



FORTALEZA LIQUIDEZ FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

FORTALEZA LIQUIDEZ FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO

ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

Nota 2023 2022 2023 2022
Bs Bs Bs Bs
i Estado de obtencion del valor de cuota al 31 de diciembre de 2023 y 2022
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION: Valor de la cartera de inversiones 52.970.899 46.797.260
Resultado neto del ejercicio 16 589.466 562.221 Més: Saldos operaciones venta en reporto 367 215
Fondos idos en el neto del ej 589.466 562.221 Més: Devengado de titulos en reporto 779 644
Més: Valor de cuentas de liquidez 6.635.550 15.820.711
Variacion neta de otros activos y pasivos Mis: Otros (3.966) 207
Documentos y cuentas por cobrar a corto plazo Menos: Premios devengados por pagar (391 89
o y ) p _ P (4.388.458) 45.839 Mas o menos:  Marcaciones del ejercicio - -
Obligaciones por financiamiento a corto plazo (625.939) (4.832.784) Total cartera bruta 59.603.238 62.618.748
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 4.392.631 1.843 Menos: Comisiones (1.739) (1.826)

Flujo neto en actividades de operacion (32.300) (4.222.881) Total cartera neta 59.601.499 62.616.922

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: Valor de la cuota 1.839 1.821
Neto de compras y rescates (3.604.976) 8.841.211 Nimero de participantes 1.564 1.588

Flujo neto en actividades de financiamiento (3.604.976) 8.841.211 Nimero de cuotas 32413 34302

. Estado de informacion financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION: de 2023 y 2022:

(Incremento) Disminucion neto en: Numero de cuotas al inicio del ejercicio 34.392 29,517
Inversiones bursatiles en valores de instrumentos representativos de deuda (608.390) (3.858.482) Més: Numero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 5.166 8.633
Inversiones en operaciones de reporto (3.772.828) 4.832.159 Menos: Namero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (7.145) (3.758)
Inversiones Bursétiles en valores Representativos de Derecho Patrionial (1.166.667) Nuamero de cuotas al cierre del ejercicio 32.413 34.392

Flujo neto en actividades de inversion (5.547.885) 973.677

Saldo al inicio del ejercicio 62.618.748 53.215.316

Incremento de fondos durante el ejercicio (9.185.161) 5.592.007 Més: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 9.459.099 15.658.990

Disponibilidades al inicio del ejercicio 15.820.711 10.228.704 Mas: Rendimientos generados (incluye ingresos neto de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 31 de

. . . - diciembre de 2023 y 2022 1.171.562 1.162.934
Disponibilidades al cierre del ejercicio 5
— 6635550 15BN Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (13.064.075) (6.817.780)
Las notas 1 a 22 que se acompaian, forman parte integrante de estos estados financieros. Més o menos:  Marcaciones del ejercicio entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 136.225 17.148
Mas: Otros gastos e ingresos netos (incluye ingresos netos y gastos por diferencia de cambio y
mantenimiento de valor) por el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023
y 2022 (81.417) (1.395)
( ) Saldo bruto al cierre del ejercicio 60.240.142 63.235.213
Ctthyatbod]
( w)é&, Menos: Comisiones por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (636.904) (616.465)
Saldo neto al cierre del ejercicio 59.603.238 62.618.748
Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel
Gerente de Operaciones Contadora
. )/
/ R
Mario Requena Pinto Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel Mario Requena Pinto
Sindico Gerente de Operaciones Contadora Sindico

FORTALEZA LIQUIDEZ FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumpllmlenw aI Articulo N° 95 de la Ley de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion y sus
emitido mediante la Resolucién Admil iva N° SPVS-IV-N° 267 del 29 de junio de 2000, se constituyd FORTALEZA
SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante Escritura Pdblica N° 140/2000 el 3 de abril de 2000, con el objeto
tnico de prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion, constituidos por la captacion de aportes de personas naturales o
juridicas, para su inversion en valores bursatiles de oferta publica, bienes y activos por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad
conexa e inherente al objeto principal de la Sociedad efectuando dichas operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores ysus
Reglamentos. La Sociedad se halla inscrita en la Fundacion para el Desarrollo al (FUNDEMPRESA), Servicio P

Fortaleza Liquidez Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo, fue autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), con el
nimero de registro SPVS-IV-FIA-FOL-010/2000, se caracteriza por tener un patrimonio variable en el que las cuotas de participacion colocadas
entre el puiblico son redimibles por el Fondo, este realiza inversiones en valores denominados de Renta Fija.

Cada participante debera invertir no menos de USD 100 en el Fondo de Inversion.

El objeto de Fortaleza Liquidez Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo es lograr para los participantes una valorizacion sustancial del capital en
el corto plazo estando destinado a realizar inversiones en valores de oferta piblica por cuenta, beneficio y riesgo de los participantes, sean estos
personas naturales o juridicas con arreglo al principio de distribucion de riesgos.

La modalidad de inversion de Fortaleza Liquidez Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo es fija, manteniendo una cartera de inversiones
compuesta por valores de renta fija, inscritos en el Registro del Mercado de Valores y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores histdricos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccién de Supervision de Valores
de laAutoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF), as cuales son entodos los aspecto icativos, con las Normas de

de Registro de Comercio (SEPREC), con la Matricula N°.1006933020.
EI 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribid en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad es de 99 afios.

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion Administrativa SPVS—IV-488,
autoriza el funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION S.A.

La Sociedad es responsable de proporcionar a los Fondos de Inversion los servicios administrativos que éstos requieran, tales como la cobranza
de sus ingresos y rentabilidad, presentacion de informes periddicos que demuestren su estado y comportamiento actual y en general la provision
de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de Inversién.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con conocimiento
especializado en la materia.

Hechos importantes

al para
Mediante Circular ASFI/802/2023 del 8 de diciembre de 2023 se aprobaron las modificaciones al para
de fondos de inversion y fondos de inversion, que establece que los fondos de inversion abiertos y cerrados podran realizar inversiones y/o
mantener liquidez en mercados financieros internacionales hasta el cinco por ciento (5%) del total de su cartera, las modificaciones a los

reglamentos internos de los Fondos de Inversion deberdn ser presentados a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) hasta
el 31 de enero de 2024.

de Fondos de Inversion y de Fondos de Inversién

al para de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversién

¢ Aceptadas en Bolivia, excepto por lo siguiente:

. La Circular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion son responsables
de preparar y enviar a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general, estado de resultados, estado de
cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y las notas a los estados financieros, asi como el estado de obtencion de
valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion, que no es requerido por las Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia.

. De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversién, los aportes de los participantes son considerados
como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y con lo establecido en la Norma
Internacional de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser considerados como activo neto atribuible a los participantes. De acuerdo con
el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus cuotas de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

. De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N® 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los estados financieros auditados
deberan presentar el Estado de Resultados con dictamen de Auditoria Externa correspondiente al cierre de gestion (31 de diciembre de
cada afio) el resultado del Gitimo mes de la gestion (del 1ro al 31 de diciembre), en concordancia con la carta Circular SPVS/V/DI -
018/2008 del 14 de marzo de 2008. Asimismo, deberén exponer en forma acumulativa en las notas que acompafien a los estados
financieros, los resultados capitalizados durante el afio. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el
estado de resultados debe ser presentado por el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afio.

. Las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la Recopilacion de
Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF). De acuerdo con las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicion o produccion) constituye el criterio principal y basico de
valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros llamados “de situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para
un elemento de un activo, normalmente se debe optar por el mas bajo.

Mediante Circular ASFI/792/2023 del 5 de septiembre de 2023, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al para
Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo I, Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el
Mercado de Valores, la cual define los Instrumentos Electrénicos de Pago (IEP) y establece la posibilidad de realizar compra y rescate de cuotas
através de IEP.

al Instructivo Especifico para activi de 6n en el Mercado de Valores

Mediante resolucion Administrativa N° UIF/20/2023 de fecha 04 de abril de 2023, la UIF aprueba el Instructivo Especifico para Actividades de
Intermediacion en el Mercado de Valores. Este Instructivo tiene un mayor alcance y precision en la Gestion de Riesgos de LGI/FT y FPADM para la
identificacion, medicion, control, monitoreo y divulgacion de los Riesgos de Lavado.

al para Of de Reporto

Mediante Circulares ASFI/765/2023, ASFI766/2023, ASFI 772/2023 y ASFI 778/2023, se aprueba y pone en vigencia las normas y pmcedlmlenms
que regulan las operaciones de reporto bursatiles en el mercado de valores nacional, i enlo que conlo en
la Ley N° 1834 del Mercado de Valores (LMV) y demés disposiciones aplicables.

Modificaciones al del Registro del Mercado de Valores y Normativa Conexa

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento del registro del
Mercado de Valores, Manual de Prospectos y al Reglamento para Ia realizacion del Trabajo de Auditoria Externa. Asimismo, se aprueba y pone en
vigencia el Reglamento para la realizacion del trabajo de revision externa, que contiene lineamientos para el registro, emision y revision de nuevos
instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y Bonos Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacién y Difusion de Normativa y Atencién de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASFI/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modifi al de

y Difusion de Normativa y Atencién de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros y al Reglamento de
Notificacion, Difusion de Normativas y de Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de la Recopilacion de Normas para el
Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI), en los cuales se establece los lineamientos para la
notificacion y difusion de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

La ion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Administracion del Fondo de
Inversion realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio/
periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en
estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir con las normas
de la Direccion de Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

3.2 Criterios de valuacién
Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:
a)  Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de
cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas contables “Abonos por diferencia de cambio
y mantenimiento de valor” y/o “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”, segin corresponda.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2023y 2022, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente
de Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas.

b)  Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Las inversiones se valiian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8 “Metodologia de Valoracion de la Recopilacion de Normas para
el Mercado de Valores” emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), segin lo siguiente:

i) Valores de renta fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier valor en mercados primarios 0 secundarios, y hasta que no se registren otras
transacciones con valores similares en los mercados bursatiles y otros aumnzados y no exista un hecho de mercado wgente en el “Historico de
Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la de la Resolucion Admini la tasa de

al para de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversién y al Anexo 1 del Manual
de Prospectos de Fondos de Inversion rendimiento relevante seré la tasa de adquisicion de dicho valor.
Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modifi para Lai ion de la tasa de

Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo |, Libro 5°de la Recop\lamon de Normas para el
Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone en vigencia la modificacion al Anexo 1 del Manual
de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il Libro 5° de la Recopilacin de Normas para el Mercado de Valores.

al de inversiones en activos fijos y con entidades del exterior y al para
de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion
Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modifi para

Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo |, Libro 5° de la Recopllacmn de Normas para el
Mercado de Valores.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE FORTALEZA LIQUIDEZ FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion Administrativa SPVS—IV-488,
autoriza el funcionamiento e inscripcion de Fortaleza Liquidez Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo en el Registro del Mercado de Valores.

relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion, debe ser comunicada
diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego del Gitimo Ruedo de Bolsa, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

En caso de que uno o mas valores de un mismo Cdigo de Valoracion, sean transados en los mercados bursétiles autorizados en un dia
determinado por cada Cddigo de Valoracion, todos los demas valores de ese mismo Codigo de Valoracion deberan ser valorados utilizando la Tasa
Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la tasa de rendimiento relevante debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades
supervisadas por la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASF), involucradas en los procesos de valoracion.

Asimismo, si un dia determinado no se transe ningtin valor de un mismo Cadigo de Valoracion, o las transacciones realizadas no superen el monto
minimo de negociacion necesario, el precio el dia de estos valores se determina utilizando como tasa de rendimiento relevante la tasa vigente
en el “Historico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Historico de Hechos de Mercado para un determinado Codigo de Valoracion, el precio
de los Valores se determina utilizando la ltima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

i) Valores emitidos en el extranjero
Para la valoracion de valores emitidos en extranjero se utilizan dos métodos:

(1) Cuando se tiene un instrumento de deuda que no cuenta con un cdigo de identificacion tnica (ISIN, CUSIP, etc.) se valtia a Precio de Curva,
considerando las condiciones iniciales de Compra y las formulas de célculo establecidas en la Metodologia de Valoracion, de acuerdo con
el tipo de instrumento.

(2)  La valoracion de instrumentos de deuda que cuenten con un cddigo de identificacion tnica (ISIN, CUSIP, etc.) se valta en base a los
Precios 0 Tasas que la Bolsa de Valores proporcione de acuerdo con procedimientos descritos en el “Manual de Procedimiento Interno para
Difusion de Informacion sobre valores emitidos en el Extranjero” y las formulas establecidas en la Metodologia de Valoracion.

Los instrumentos de deuda con tasa nominal de emision (rendimiento) conocida o bonos cero cupén se valoran diariamente de acuerdo a su valor
econdmico, considerando para ello la Tasa de Rendimiento relevante.

Se entiende por Tasa de Rendimiento relevante a la Tasa Interna de Retorno (TIR) observada en los mercados internacionales para ese mismo
instrumento.

Las agencias i financieras i por el Organo de supervision, son Bloomberg y Reuters. Sin perjuicio de
lo anterior, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), tiene la potestad de autorizar nuevas fuentes de informacion mediante
regulacion especifica.

©)  Inversiones bursatiles en operaciones de reporto

Las operaciones de venta en reporto se efectivizan cuando la Sociedad actiia como reportado y se registra contablemente en la cuenta de activo
(Derechos sobre valores cedidos en reporto) y en el pasivo (Obligaciones por operaciones en reporto), por el mismo importe y se expone la
obligacidn que tiene la Sociedad de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha pactada y a un precio establecido.

Las operaciones de compra en reporto se efectivizan cuando fa Sociedad actia como reportador y se registra en las cuentas contables de
activo (Valores adquiridos en reporto) y (Deudores por valores adquiridos en reporto), contra una cuenta de pasivo (Obligaciones por valores
reportados a entregar) al valor del contrato de reporto, con Ia obligacién que tiene la Sociedad de revender los titulos adquiridos en reporto en
una fecha pactada.

El precio de la operacion de reporto no podra ser mayor al precio de curva, de acuerdo con lo ido en el para 0} de
Reporto, de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores.

d)  Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan, ademas de lo mencionado en el punto c) anterior, derechos del Fondo de Inversion frente a terceros,
por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigiiedad de las cuentas por cobrar de
acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Porcentaje de prevision

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%

€)  Patrimonio neto

EI Fondo de Inversion fue constituido y se administra en dolares los cuales son a bolivianos al tipo de cambio de
cierre. Este criterio es coincidente con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante la Circular
SPVS/IV/DI-N° 018/2008 del 4 de marzo de 2008, que establece que este rubro no debe ser reexpresado por inflacién y que solamente deben
considerarse las diferencias de cambio.

f)  Resultado neto del periodo

El resultado neto del periodo del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos, expresados a valores
historicos.

g)  Gastos operativos

Los gastos i inci alas iones por
Fondos de Inversion y son contabilizados por el método de devengado.

on y custodia pagadas a la Sociedad Administradora de

h)  Ingresosy gastos financieros

bursatiles
obtenidos por i

a ganancias y pérdidas por valoracion de cartera

Los ingresos y gastos financieros por
i burstiles en valores de deuda. Estos ingresos y gastos se registran por

de i asi como los
el método de devengado.

NOTA 4 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
Al 31 de diciembre de 2023, no han existido cambios significativos en las politicas y précticas contables, respecto a la gestion 2022.
NOTA 5 - DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Bancos 6.635.550 15.820.711
4




NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

2023 2022 La legislacion boliviana establece que la Sociedad Administradora deberd actuar como agente de retencion para el pago del Régimen
» . Bs Bs Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), con una alicuota del trece por ciento (13%) sobre los ingresos por rendimientos
La composicion del rubro es el siguiente: ot " provememes de la inversion de capital de personas naturales que no presenten su Nimero de Identificacion Tributaria (NIT). En el caso de
2023 2022 ras cuentas por pagar 3.957 2.287 icipantes radicados en el extranjero, la Sociedad Administradora retendra el Impuesto a las Utilidades de las Empresas Beneficiarios del
Bs Bs 3.957 2.287 Exlermr (IUE-BE) con una alicuota del doce coma cinco por ciento (12,5%).
Valores emitidos por entidades financieras nacionales ) 36.377.044 35.699.275 NOTA 13 - INGRESOS Y GASTOS OPERATIVOS NOTA 18 - POSICION MONEDA EXTRANJERA
Valores e instrumentos emitidos en el extranjero @ 11.029.464 11.098.843 La composicion del rubro es el siguiente:
4 508 46.798.118 Los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en do\ares
) —_— 2023 2022 estadounidenses que representan una posicion neta pasiva de USD 560.145 y USD 1.311.529, segun se detalla a
(1) Corresponden a Depdsitos a Plazo Fijo en MN y ME Bs Bs
(2)  Corresponde a Letras del Tesoro emitidas en el Extranjero Gastos operativos 2023 2022
NOTA 7 — INVERSIONES BURSATILES EN OPERACIONES DE REPORTO Gastos por administracidn y custodia 53961 (56.599) uso uso
La composicion el rubro es el siguiente: — (8%, ____(6509) ACTVO
g Disponible 942.170 1.386.952
2023 2022 NOTA 14 ~INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS Inversiones bursétiles en valores e instrumentos representativos de deuda 6.910.570 6.420.720
Bs Bs La composicion del rubro es el siguiente: Inversiones de operaciones de reporto 306.180 -
- Inversiones en valores Rep. de derecho patrimonial 170.068 -
Valores adquiridos en reporto 4.390.952 - 2023 2022 Documentos y cuentas pendientes de cobro 101.159 364
Derechos sobre valores cedidos en reporto 1.406.097 2.032.140 Bs Bs Total del activo T 8430147 7.808.036
Rendimientos devengados sobre valores en reporto 7.918 - inanci _—
: Ingresos financieros PASIVO
5.804.967 2.032.141 Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda 76.489 98.073 Obligaciones por financiamiento a corto plazo 205.028 1.000.760
B Otros ingresos financieros 13.851 21.196 Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 101.159
NOTA 8 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES REPRESENTATIVOS DE DERECHO PATRIMONIAL oot 90340 119269 D ¥ cuentas por pagar a corto plazo .
- S astos financieros Total del pasivo 333
La composicion de rubro es el siguiente: Pérdida por venta de valores bursatiles - (200) PATRIMONIO NETO
2023 2022 Otros cargos financieros @ _ (287) Cuotas de los participantes 9.119.232
Bs Bs (777) (487) Total del patrimonio neto 9.119.232
Otras cuentas pendientes de cobro 1.166.666 - NOTA 15 - PATRIMONIO NETO Izgtsai‘ci(:;: g:fawo yazia:}:r:rmg;em —8:‘396%)124952 —19311119552695
1.166.666 - El patrimonio neto Fortaleza Liquidez Fondo de Inversién Abierto Corto Plazo al 31 de diciembre de 2023 y 2022, alcanza a Bs59.603.238 y Posicién neta - Sasiva en bolivianos al tipo de cambio al 31 de diciembre de 2023 _—
NOTAS - DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE GOBRO Bs62.618.748, respectivamente, dividido en 32.413 y 34.392 cuotas de participacion, cada una por un valor de Bs1.839 (USD 268) y Bs1.821 y2022. 3.842.600) 3.997.090)
SR A R TR (USD 265), respectivamente. _—
La composicion del rubro es el siguiente: NOTA 16 — RESULTADOS GENERADOS EN EL EJERCICIO Los activos y pasivos en dlares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de diciembre de 2023
o i . ) Y2022, USD 1 por Bs6,86, para ambas fechas.
2023 202 Los resultados generados durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, se detallan a continuacin:
Bs Bs NOTA 19 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
ot s pendientes d 2023 @ 2022
ras cuentas pendientes de cobro 4.390.953 2494 Bs Bs Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen activos de disponibilidad restringida en el patrimonio autonomo del Fondo, excepto por las
4.390.953 2.494 Ingresos operativos - - operaciones de reporto vigentes al cierre de cada ejercicio.
NOTA 10 - OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO Gastos operativos (636904 (616465 .
Margen Operativo 636.904 616.465 NNOTA 20 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES
La composicion del rubro es el siguiente: o Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no se han reconocido ingresos o gastos extraordinarios y de gestiones anteriores.
2023 2022 Ingresos financieros 1.359.318 1.215.055
— B B Gastos financieros (51.531 (34.973) NOTA 21 - CONTINGENCIAS
S Margen operativo y financiero 670.883 563.617
Obligaciones por operaciones de reporto 1.406.098 2.032.140 131 e diciembre de 2023 y 2022, Fortaleza Liquidez Fondo de nversion Abierto Cato Pazo administrado por Foraleza Sociedad Administradora
Cargos devengados por operaciones de reporto 391 288 Gastos de administracion (1.520) (1.372) de Fondos de Inversion S.A., declara no tener contingencias probables significativas de ninguna naturaleza.
L205.459 212428 antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 669.363 562.245 NOTA 22 - HECHOS POSTERIORES
NOTA 11 — OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO éb°”°3 por;;ferenc]a;e Cam:]’_"’ ¥y man‘ten_lm_len‘to:e valor 64 " Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa los estados
o N argos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor RN 1 111) E— N financieros de Fortaleza Liquidez Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo administrado por Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de
La composicion del rubro es el siguiente: L . "
del ejercicio el 31 de de 2023 y 2022 589.466 562.221 Inversion S.A.
+ 23# Menos: Rendimiento distribuido a los participantes entre el 1° de enero y el 30 de
S S noviembre de 2023 y 2022 (555.236) (501.404) s
Obligacién por valores reportados a entregar 4.390.952 -
gacenp P g neto del periodo del 1 al 31 de diciembre de 2023 y 2022 s _ eosir /()
4.390.952 - ] - . CQ ’cw/W u
NOTA 12 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO NOTA 17 - SITUACION TRIBUTARIA — J

La composicion del rubro es el siguiente: De acuerdo con o establecido en el Artculo 23, Numeral 3 del Cdigo Ley 2492 - Gdigo Trbutario, los patrimonios autdnomos emergentes de
procesos de titularizacidn, los Fondos de Inversion i por Soci de Fondos de Inversion y demas fideicomisos,

10 500 Sujetos pasivos de impuestos.

Javier Mercado Badani
Gerente de Operaciones

Edith Lazarte Michel Mario Requena Pinto
Contadora Sindico

FORTALEZA RENTA MIXTA INTERNACIONAL
FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

FONDO
MUTUO l ) zz 1 i i e
FORTALEZA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES FORTALEZA RENTA MIXTA INTERNACIONAL FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

)’2% Informe de s Audtores Independientes.
Cuestiones clave de auditoria Nota 2023 2022
: L stroj Bs Bs
; relovancia on nuesta sudforia de 1os ostados fnanceros del ejerccio actual. Eslos asunios fuefon
Informe de los Auditores Independientes fo
@ Sobre esos, i opinen por se
ACTIVO
Alos Sefiores Valuacien do las inversiones bursatles en valores representatvos de deuda y operaciones de reparto
Accionistas y Directores de Vor notas 32.), 3:20), 6y 7 de fos sstados financiros I
Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversién SA Disponibilidades 5 8.823.743 12.722.800
Como so abordo fa cuestion ciave en nuestra
Cuestion ciave de auciora sudtora . "
Opiién : "
Lss _inversones bursalls _en _vales Nuesios_procedimertos _de_udorta Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 32by6 33.177.538 41.505.802
Hemos auditado los estados financieros de Fortaleza Renta Mixta Internacional Fondo de Inversion de deuda de reporto i los siguientes
Abiert Mediano Plazo (el Fondo"), administrado por Fortaleza Sociedad Adminisiradora de Fondos Contiuyen ura e as prncpaes operscones y - : ; . ’
de Inversion S.A (la Sociedad), que comprendon el balance general al 31 diciembre e 2023, o acivos del Fondo, estas nversiones esin sujetas [ O0AT0S  entendimiento del . proces Inversiones en operaciones de reporto 32cy7 1.304.256 2.399.329
los estados S cistos i e cumpimeni SaUscno), | (cere%y & egien o g
de cambios en el | ejercicio R ol sdectiaca; sl inversiones  bursdtiles  en _valores : At . .
fecha, asi como las notas explcativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las 2 del Fondo, debe cumgli con 1o ettt Ml M| Inversiones bursétiles en valores de derecho patrimonial 8 6.160.289 6.467.163
politicas contables significativas y la Forma F1-4 estado de oblencion de valor de cuota e informacién s Ne‘mov e e 0| foporto, asi como sus _politcas
fianciera dl toal de cuotas del Fondo de nversion en la Recopiacion de Normas para el 90000 L 050 ST S8 BUUC _
Horcado Valres emida or la Ao ce | 8 EeC Y e Documentos y cuentas pendientes de cobro 324dy9 9.908 2.433.995
En ’ o ise s B Supenision go Sistema Financiero (ASF) , ave
define devaloracion
materiales, a delFondo, Ja Sociedad a1 31
5 ara caca po de Tecnologies de I Informacion, probarmos & "
! e yeint para cada tpo de tuo o Total activ
; ; n Dot o resgo nhrerte do la cuena, y su ~ 62098En eorconesan s opbacned ° 49.475.734 65.529.089
Lontablas omiidas por fa Auoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), para entidades cumpimients con las dsposicones regulloas y | FIornates y base de datos eaf cor
intermedarias el Mercado ds Valores Contables, conseramos 1 valuocion o esios |  Se9urdad del nfornacien ar jos procescy
Iversions como un asuno mportants, enl cual | 98,9080 de ecurs ecnolgicos. ue s
Fundamento de Ia opinitn oy uesra uor 6o sados| ST P00 S
Vs Y i i s o it i W s T G oo PASIVO Y PATRIMONIO NETO
livi n lamento para lizack T Auditoria Exl it n - -
Acpadas e Bia ol Reganertoprla Reaizcon rabalo e Audioria Exterma o do onlerdaen o RecoptacendeNormes ey
e s o i i ot o oo Ragponsabhtsdol o on recon o Supervion el Sistama Fnanciero (ASFI)
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Responsabilidades de la Adminisiracién de la Sociedad y de los responsables del gobiemo de la
Sociedad en relacién con los estados financieros del Fondo

La Adminisracion de fa Socedad es responsable de s reparacién y resentacen razonabe do s
utoridad

desS: y
P para permitir
ya sea por fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion de la Sociedad es responsable de
evaluar la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponds, s cuesones elacianadas con I empresa en funcananiont ¢ uizando el principo

cepto de la Sociedad tenga la inencion de
Fauidar ol Fando o e cosar s aperacions o bien o exsta oua akermata reaista

Los responsables del goblerno de la Sociedad son responsables de Ia supervision del proceso de
informacion financiera del Fondo,

auditor en ondo

Ysrs de incarreccion maleria,ya sea por raude o eror, el un nforme de autitora que

Sitort eatzata da confomided con Noes de Audora Seneramenta Acepiadas en Boiia

una incorreccion den surgir debido a
fraude o error s considran materiaes s ndiiduaiménis o Go forma agregada, puede preverse
los usuarios toman baséndose en los

estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Boiivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una ctitud de escepicismo profesional
durante toda ta auditoria. También:

*+ enticarosy evluamos s lesgos de incomeccion material o s estados nancieos 3 sea
debido a fraude o error,

causa de que

argo,
el Fondo deje de ser una empresa o focionamint:

. Eval . la estructuray incluida
I informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logre una presentacin razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobiemo de Ia Sociedad en relacién con, entre otros.
asuntos, el alcance  Ia oportunidad de los procedimentos de audioria plaificados  los hallazgos
interno

que identificamos en el e o

También proporcionamos, a los responsables del gobiemo de Ia Sociedad una declaracion de que
hemos cumplido con los fequisitos éticos y aplicables en relacion con la independencia y de que les
hemos comunicado todas las relaciones y ol os que se

que pueden afectar a nuestra ¥, ensu caso,

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con os responsables del gobiemo de la
Sociedad, determinamos los asuntos que fueron mas relevantes en la audioria de los estados
financieros del ejerccio actual y que son, en consecuenci, las cusstionss dlave de audioria

o
reglamentarias prohiban revelar publicamente Ia cuestion o, en circunstancias exiremadamente poco
frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberla comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerio superarian los beneficios de
interés pablico de 'a misma.

Informe sobre otros requerimientos reguiatorios

Tal como lo requiere el ente regulador, como parte de los estados financieros, se anexa la Forma FI-4
estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera de! total de cuotas del Fondo de
Inversion 21 31 de diciembre de 2023, que ha sido preparado y presentado, de acuerdo con nofmas
emitidas por la Autoridad de Supervisién el Sistema Financieros (ASFI)

KPMG SRL.

Las notas 1 a 22 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros
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Javier Mercado Badani
Gerente de Operaciones

Edith Lazarte Michel
Contadora

tiesgos, y obtenemos ewaema 2 audioria sufcente y adecuada para proporconaruna o hase
para una incorreccion aude es mayor

Gue el resultante de eror, ya que el fraude puede implcar cousn alifcncon, omisoes Lic. Aug/Rengfargas's. (Socio)

inten Reg W G - -
e e Mario Requena Pinto

Obtenemos un entendimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del control intemo del Fondo.
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FORTALEZA RENTA MIXTA INTERNACIONAL FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

Nota 2023 2022
Bs Bs
Ingresos operativos - -
Gastos operativos 329y13 (62.284) (81.379)
Margen operativo (62.284) (81.379)
Ingresos financieros 32hy14 200.487 174.266
Gastos financieros 3.2.hy14 (1.923) (539)
Margen financiero 198.564 173.727
Margen operativo y financiero 136.280 92.348
Gastos de Administracion (1.372) (1.372)
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 134.908 90.976
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 3.631 -
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (3.630) (30.000)
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 1 (30.000)
Resultado neto del periodo 16 134.909 60.976

Las notas 1 a 22 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.
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FORTALEZA RENTA MIXTA INTERNACIONAL FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

Nota 2023 2022
Bs Bs
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado neto del ejercicio 16 727.198 666.342
Variacion neta de otros activos y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar a corto plazo, activos de uso restringido, gastos pagados

por anticipado 2.424.086 (2.326.626)

Obligaciones por financiamiento a corto plazo 1.306.124 (6.785.160)

Obligaciones por operaciones bursétiles a corto plazo (2.399.000) 2.399.000

Documentos y cuentas por pagar a corto plazo, impuestos por pagar y provisiones 621 (908)
Flujo neto en actividades de operacion 2.059.029 (6.047.352)
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Neto de compras y rescates (15.688.298) (4.885.880)
Flujo neto en actividades de financiamiento (15.688.298) (4.885.880)
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

(Incremento) disminucion neto en:

Inversiones bursatiles en valores de instrumentos representativos de deuda 8.328.264 (4.057.410)

Inversiones en operaciones de reporto 1.095.074 4.385.084

Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial 306.874 5.235.719
Flujo neto en actividades de inversion 9.730.212 5.563.392
(Disminucion) de fondos durante el ejercicio (3.899.057) (5.369.840)
Disponibilidades al inicio del ejercicio 12.722.800 18.092.640
Disponibilidades al cierre del ejercicio 5 8.823.743 12.722.800

Las notas 1 a 22 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.
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FORTALEZA RENTA MIXTA INTERNACIONAL FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

Aportes en cuotas Resultados
de participacio acumulados Total
Bs Bs Bs
Saldos al 31 de diciembre de 2021 67.303.252 42,983 67.346.235
Capitalizacion de resultados de diciembre 2021 42.983 (42.983) -
Compras de cuotas gestion 2022 10.321.573 10.321.573
Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2022 (15.207.453) (15.207.453)
Resultado neto del ejercicio 605.366 60.976 666.342
Saldos al 31 de diciembre de 2022 63.065.721 60.976 63.126.697
Capitalizacion de resultados de diciembre 2022 60.976 (60.976) -
Compras de cuotas gestion 2023 4.685.487 4.685.487
Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2023 (20.373.785) (20.373.785)
Resultado neto del ejercicio 592.289 134.909 727.198
Saldos al 31 de diciembre de 2023 48.030.688 134.909 48.165.597

Las notas 1 a 22 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.
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FORTALEZA RENTA MIXTA INTERNACIONAL FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

2023 2022
Bs Bs

Estado de obtencion del valor de cuota al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Valor de la cartera de inversiones 39.329.024 50.372.294
Més: Saldos operaciones venta en reporto 3.023
Mas: Devengado de titulos en reporto 5.779
Més: Valor de cuentas de liquidez 8.823.743 12.722.800
Menos: Otros 5.895 31.603
Menos: Premios devengados por pagar (1.868) -
Mas o menos:  Marcaciones del ejercicio - -

Total cartera bruta 48.165.597 63.126.697
Menos: Comisiones (2.007) (2.629)

Total cartera neta 48.163.590 63.124.067
Valor de la cuota 909 896
Numero de participantes 1.010 1.071
Numero de cuotas 53.001 70.432
Estado de informacidn financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 2023 y 2022:

Numero de cuotas al inicio del ejercicio 70.432 75.922
Maés: Ntmero de cuotas compradas entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 5.208 11.574
Menos: Numero de cuotas rescatadas entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (22.639) (17.064)

Nimero de cuotas al cierre del ejercicio 53.001 70.432

Saldo al inicio del ejercicio 63.126.697 67.346.235
Mas: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 4.685.487 10.321.573
Mas: Rendimientos generados (incluye ingresos neto de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 31 de

diciembre de 2023 y 2022 1.777.506 2.195.963
Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (20.373.785) (15.207.453)
Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 - -
Mas o menos:  Marcaciones entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 22.501 (539.927)
Mas: Otros gastos e ingresos netos (incluye ingresos netos y gastos por diferencia de cambio y

mantenimiento de valor) entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (248.460) (10.456)

Saldo bruto al cierre del ejercicio 48.989.946 64.105.935
Menos: Comisiones por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (824.349) (979.238)

Saldo neto al cierre del ejercicio 48.165.597 63.126.697
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FORTALEZA RENTA MIXTA INTERNACIONAL FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2021

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras emitido mediante la Resolucion Administrativa N° SPVS-IV- 267 del 29 de junio de 2000, se
constituy FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante Escritura Pdblica N° 140/2000 del
3 de abril de 2000, con el objeto Gnico de prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion, constituidos por la
captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursétiles de oferta publica, bienes y activos
por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal de la Sociedad, efectuando dichas
operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La Sociedad se halla inscrita en la Fundacion
para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA), actualmente Servicio Plurinacional de Registro de Comercio (SEPREC), con la
Matricula N°.1006933020.

EI 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribio en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 afios.

EI 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante Resolucion Administrativa SPVS—IV-488
autoriza el funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION S.A. en el registro del Mercado de Valores.

La Sociedad es responsable de proporcionar a los Fondos de Inversin los servicios administrativos que éstos requieran, tales como
la cobranza de sus ingresos y rentabilidad, presentacion de informes periddicos que demuestren su estado y comportamiento actual
y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conocimiento especializado en la materia.

Hechos importantes

Modificaciones al para de Fondos de Inversion y de Fondos de Inversién

Mediante Circular ASFI/802/2023 del 8 de diciembre de 2023 se aprobaron las modificaciones al reglamento para sociedades
administradoras de fondos de inversion y fondos de inversion, que establece que los fondos de inversion abiertos y cerrados
podrén realizar inversiones y/o mantener liquidez en mercados financieros internacionales hasta el cinco por ciento (5%) del total
de su cartera, las modificaciones a los reglamentos internos de los Fondos de Inversion deberan ser presentados a la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) hasta el 31 de enero de 2024.

Modificaciones al para de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion

Mediante Circular ASFI/792/2023 del 5 de septiembre de 2023, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, la cual define los Instrumentos Electronicos de Pago (IEP) y establece la
posibilidad de realizar compra y rescate de cuotas a través de IEP.

6n en el Mercado de Valores

Modificaciones al Especifico para acti de

Mediante resolucion Administrativa N° UIF/20/2023 de fecha 04 de abril de 2023, la UIF aprueba el Instructivo Especifico para
Actividades de Intermediacion en el Mercado de Valores. Este Instructivo tiene un mayor alcance y precision en la Gestion de Riesgos
de LGI/FT y FPADM para la identificacion, medicion, control, monitoreo y divulgacion de los Riesgos de Lavado.

Modificaciones al para Of de Reporto

Medlanle Circulares ASFI/765/2023, ASFI766/2023, ASFI 772/2023 y ASFI 778/2023, se aprueba y pone en vigencia las normas
y i que regulan las i de reporto bursétiles en el mercado de valores nacional, cumpliendo, en lo que
corresponda, con lo establecido en la Ley N° 1834 del Mercado de Valores (LMV) y demas disposiciones aplicables.

Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Normativa Conexa

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
del registro del Mercado de Valores, Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Exlema

i) Valores de renta fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que no se
registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de mercado

vigente en el “Histdrico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de la Resolucion
mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimiento relevante sera la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

La informacion de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion, debe ser
comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego del Gltimo Ruedo de Bolsa, antes de
finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

En el evento que uno o més valores de un mismo Codigo de Valoracion, sean transados en los mercados bursatiles autorizados en un
dia determinado por cada Cddigo de Valoracion, todos los demads valores de ese mismo Cadigo de Valoracion deberan ser valorados
utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento Relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a
las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los procesos de valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningtin valor de un mismo Cédigo de Valoracion, o las transacciones realizadas
no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando como Tasa de
Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Historico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Historico de Hechos de Mercado para un determinado Cddigo de
Valoracidn, el precio de los Valores se determina utilizando la (ltima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que exista un
hecho de mercado relevante.

ii)  Valores emitidos en el extranjero

Para la valoracion de valores emitidos en extranjero se utilizan dos métodos:

(1) Cuando se tiene un instrumento de deuda que no cuenta con un cddigo de identificacion tnica (ISIN, CUSIP, etc.) se valtia a
Precio de Curva, considerando las condiciones iniciales de Compra y las formulas de calculo idas en la

de Valoracion, de acuerdo con el tipo de instrumento.

(2)  La valoracion de instrumentos de deuda que cuenten con un cddigo de identificacion tnica (ISIN, CUSIP, etc.) se valia en
base a los Precios o Tasas que la Bolsa de Valores proporcione de acuerdo con procedimientos descritos en el “Manual de
Procedimiento Interno para Difusion de Informacion sobre valores emitidos en el Extranjero” y las formulas establecidas en la
Metodologia de Valoracién.

Los Instrumentos de deuda con tasa nominal de emision (rendimiento) conocida o bonos cero cupdn, se valoran diariamente de
acuerdo a su valor economico, considerando para ello la Tasa de Rendimiento relevante.

Se entiende por Tasa de Rendimiento relevante a la Tasa Interna de Retorno (TIR) observada en los mercados internacionales para
ese mismo instrumento.

Las Agencias i por el Organo de supervision, son Bloomberg y Reuters. Sin
perjuicio de lo anterior, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), tiene la potestad de autorizar nuevas fuentes de
informacion mediante regulacion especifica.

c) Inversiones bursatiles en operaciones de reporto

Las operaciones de venta en reporto se efectivizan cuando la Sociedad actia como reportado y se registra contablemente en la
cuenta de activo (Derechos sobre valores cedidos en reporto) y en el pasivo (Obligaciones por operaciones en reporto), por el mismo
importe y se expone la obligacion que tiene la Sociedad de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha pactada y a un
precio establecido.

Las operaciones de compra en reporto se efectivizan cuando la Sociedad actia como reportador y se registra en las cuentas
contables de activo (Valores adquiridos en reporto) y (Deudores por valores adquiridos en reporto), contra una cuenta de pasivo
(Obligaciones por valores reportados a entregar) al valor del contrato de reporto, con la obligacion que tiene la Sociedad de revender
los titulos adquiridos en reporto en una fecha pactada.

El premo de la operacion de reporto no podra ser mayor al precio de curva, de acuerdo con lo establecido en el Reglamento para

Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizacion del trabajo de revision externa, que contiene li
para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y Bonos Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacion y Difusion de Normativa y Atencién de Consultas Normativas en el Mercado de Valores
de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASFI/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaciones al Reglamento de
Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros

yal de ion, Difusion de ivas y de Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de la
Recopilacibn de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), en los
cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusion de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

Modificaciones al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion y al Anexo 1
del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo I, Libro 5°de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone en vigencia la
modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversidn contenido en el Titulo Il Libro 5° de la Recopilacion de
Normas para el Mercado de Valores.

Modificacion al F de i en_activos fijos y con_entidades del exterior y al para
i ini de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversién

Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversidn, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE FORTALEZA RENTA MIXTA - FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

El 10 de octubre de 2011, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl) mediante Resolucion Administrativa
ASFI/714/2011, autoriza el funcionamiento e inscripcion de Fortaleza Renta Mixta Internacional Fondo de Inversion Abierto Mediano
Plazo en el registro del Mercado de Valores.

Fortaleza Renta Mixta Internacional Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo, autorizado por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI), con nimero de registro ASFI/DSV-FIA-FRM-002/2011, se caracteriza por tener un patrimonio variable
en el que las cuotas de participacion colocadas entre el ptblico son redimibles por el Fondo de Inversion, éste realiza inversiones
en valores denominados de Renta Fija.

Cada participante debera invertir no menos de USD 1.000 en el Fondo de Inversidn.

El objeto de Fortaleza Renta Mixta Internacional Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo, es lograr para los pamclpantes ingresos
corrientes y apreciacion del capital en el mediano plazo, a través de la inversion en i de e de
deuda de corto, mediano y largo plazo, emitidos por emisores naci y j con mayor eni i en
renta fija local, pero con exposicion en inversiones en renta variable internacional, por cuenta, beneficio y riesgo de los participantes,
sean éstos personas naturales o juridicas, con arreglo al principio de distribucion de riesgos.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores historicos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccion de
Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los
aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo siguiente:

e LaCircular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion son
responsables de preparar y enviar a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF), el balance general, estado de
resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y las notas a los estados financieros, asi
como el estado de obtencion de valor de cuota e informacidn financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion, que no es
requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

«  De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversion, los aportes de los participantes
son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y
con lo ido en la Norma i de C ilidad N° 32, estos aportes deben ser considerados como activo neto
atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus cuotas de
participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

. De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N°® 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los estados financieros
auditados deberan presentar el Estado de Resultados con dictamen de Auditoria Externa correspondiente al cierre de gestion
(31 de diciembre de cada afio) el resultado del dltimo mes de la gestion (del 1ro al 31 de diciembre), en concordancia con
la carta Circular SPVS/IV/DI — N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008. Asimismo, deberdn exponer en forma acumulativa en
las notas que a los estados financieros, los i durante el afio. De acuerdo con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el estado de resultados debe ser presentado por el ejercicio comprendido
entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afio.

e Las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).
De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicion o produccion)
constituye el criterio principal y basico de valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros llamados “de
situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe optar por el mas
bajo.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Administracion del
Fondo de Inversidn realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de
ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo,
estas estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

31 P ion de los estados fi

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir
con las normas de la Direccion de Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

3.2 Criterios de valuacion
Los criterios de valuacion més significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:
a)  Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del ejercicio. Las diferencias
de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas contables “Abonos por
diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y/o “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial vigente de Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas.

b) i atiles en valores e i de deuda

Las inversiones se valiian de acuerdo con lo establecido en la “Metodologia de Valoracion de la Recopilacion de Normas para el
Mercado de Valores”, establecido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), segin lo siguiente:

de Reporto, de la on de Normas para el Mercado de Valores.
d)  Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan, ademas de lo mencionado en el punto c) anterior, derechos del Fondo de Inversion
frente a terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigiiedad de las cuentas por
cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Porcentaje de Erevisidn

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%
€)  Patrimonio neto
El Fondo de Inversion fue ituido y se en dolares los cuales son convertidos a bolivianos al tipo de

cambio de cierre. Este criterio es coincidente con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
mediante la Circular SPVS/IV/DI-N° 018/2008 del 4 de marzo de 2008. que establece que este rubro no debe ser reexpresado por
inflacion y que deben i las dif de cambio.

f)  Resultado neto del periodo

El resultado neto del periodo del Fondo de Inversion se determina en funcidn al registro de los ingresos menos los gastos, expresados
avalores histdricos.

g) Gastos operacionales

Los gastos inci a las comisiones por
Administradora de Fondos de Inversion y son contabilizados por el método de devengado.

y custodia pagadas a la Sociedad

h)  Ingresos y gastos financieros

bursatiles
obtenidos por il

y pérdidas por ion de

Los ingresos y gastos fi i por
i bursatiles en valores de deuda. Estos ingresos y gastos

cartera de i asi como los
se registran por el método de devengado.

NOTA 4 — CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

2023 2022
Bs Bs
Obligaciones por operaciones de reporto 1.304.256 -
Cargos sobre obli por fi a corto plazo 1.868 -
1.306.124 -
NOTA 11 - OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO
La composicion del rubro es el siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Obligaciones por valores reportados a entregar - 2.399.000
- 2.399.000
NOTA 12 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZ0
La composicion del rubro es el siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Otras cuentas por pagar 4013 3392
4.013 3.392
NOTA 13 — GASTO0S OPERACIONALES
La composicion del rubro es el siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Gastos por ony custodia (62.284) (81.379)
62.284) (81.379)
NOTA 14 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Ingresos Financieros
Ganancia por venta de valores bursatiles - 3.764
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda 145.017 123.476
Ganancia por valoracion de cartera de inversiones bursétiles 54.663 -
Otros ingresos financieros 808 47.026
200.487 174.266
Gastos Financieros -
Pérdida por venta de valores bursatiles 1) -
Otros cargos financieros

(1.923) 539
— (94 __ (539

NOTA 15 - PATRIMONIO NETO

El Patrimonio neto de Fortaleza Renta Mixta Internacional Fondo de Inversién Abierto Mediano Plazo al 31 de diciembre de 2023 y
2022, asciende a Bs48.165.597 y Bs63.126.697, respectivamente, dividido en 53.001 y 70.432 cuotas de participacion cada una,
por un valor de Bs909 (USD 132) y Bs896 (USD 131) respectivamente.

NOTA 16 — RESULTADOS GENERADOS EN EL EJERCICIO
Los resultados generados durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, se detallan a continuacion:
2023 2022
Bs Bs
Ingresos operativos - 89

Gastos operativos (824.349) (979.238)
Margen Operativo (824.349) (979.149)

Ingresos financieros 1.979.539 2.513.880
Gastos financieros 179.532) (857.844)
Margen operativo y financiero 975.658 676.887
Gastos de administracion (1.618) (1.372)

antes de dif ia de cambio y de valor 974.040 675.515
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 86.232 61.396

Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

(333.074) 70.569)

Rendimiento del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022 727.198 666.342

Menos: i ibuido a los particij entre el 1° de enero al 30

de noviembre de 2023 y 2022 (692.289) (605.366)
Resultado neto del periodo comprendido entre el 1°y el 31 de diciembre de

2023y 2022 134.909 60.976

NOTA 17 - SITUACION TRIBUTARIA

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 23, Numeral 3 del Cddigo Ley 2492 - Cudlgo Tributario, Ios palnmunlos auténomos
emergentes de procesos de titularizacion, los Fondos de Inversion i por de Fondos de
Inversion y demas fideicomisos, no son sujetos pasivos de impuestos.

La legislacion boliviana establece que la Sociedad Administradora deberd actuar como agente de retencion para el pago del
Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), con una alicuota del trece por ciento (13%) sobre los ingresos por
rendimientos provenientes de la inversion de capital de personas naturales que no presenten su Nimero de Identificacion Tributaria
(NIT). En el caso de participantes radicados en el extranjero, la Sociedad Administradora retendra el Impuesto a las Utilidades de las
Empresas Beneficiarios del Exterior (IUE-BE) con una alicuota del doce coma cinco por ciento (12,5%).

NOTA 18 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en dolares
estadounidenses que representan una posicion neta activa al 31 de diciembre de 2023 de USD 12.368 y una posicion neta pasiva
al 31 de diciembre de 2022 de USD 2.590.201, seg(in se detalla a continuacion:

2023 2022
Al 31 de diciembre de 2023, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto a la gestion 2022. ~ up ~— _usp
NOTA 5 - DISPONIBILIDADES AcTivo
Disponible 1.279.466 275.442
La composicion del rubro es el siguiente: Inversiones bursétiles en valores e instrumentos representativos de deuda 4.835.649 5.380.245
Inversiones en operaciones de reporto 101.159 -
2023 2022 Inversiones bursétiles en valores representativos de derecho patrimonial 898.001 942.735
— 8 B Documentos y cuentas pendientes de cobro 5.077
Total del activo 499
Bancos 8.823.743 12.722.800 PASIVO
8.823.743 12.722.800 Obligaciones por financiamiento a corto plazo -
B y cuentas por pagar a corto plazo 446
NOTA 6 — INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA- Total del pasivo 446
PATRIMONIO NETO
La composicion del rubro es el siguiente: Cuotas de los participantes (incluye rendimiento) 7.001.558 9.193.254
Total del patrimonio neto 7.001.558 .193.254
2023 2022 Total del pasivo y patrimonio neto 7.103.352 9.193.700
Bs Bs Posicion neta — activa(pasiva) en dolares 12.368 2.590.201
- . ) . ) Posicion neta - pasiva en bolivianos al tipo de cambio al 31 de diciembre de 2023
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 1) 26.598.293 29.411.373 Y2022 84.848 17.768.779
Valores e instrumentos emitidos en el extranjero 2) 6.579.245 12.094.429 _—

2

(1) Corresponden a Depdsitos a Plazo Fijo y Bonos en MN y ME
(2)  Corresponden a Letras del Tesoro emitidas en el Extranjero y Notas Estructuradas emitidas en el Extranjero

NOTA 7 — INVERSIONES EN OPERACIONES EN REPORTO

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto - 2.399.000
Derechos sobre valores cedidos en reporto 1.304.256 -
Rendimientos devengados sobre valores en reporto - 329
1.304.256 2.399.329

NOTA 8 — INVERSIONES BURSATILES EN VALORES REPRESENTATIVOS DE DERECHO PATRIMONIAL

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Cuotas de participacion en fondos de inversion extranjeros 6.160.289 6.467.163

6.160.289 6.467.163
NOTA 9 - CUENTAS PENDIENTES DE COBRO

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Deudores por valores adquiridos en reporto - 2.399.000

Otros deudores 34.995

2.433.995

NOTA 10 — OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO

La composicion del rubro es el siguiente:

Los activos y pasivos en dolares estadounidenses convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de diciembre de
2023 y 2022 es de USD 1 por Bs6,86, para ambas fechas.

NOTA 19 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen activos de disponibilidad restringida en el patrimonio autnomo del Fondo, excepto
por las operaciones de reporto vigentes al cierre de cada ejercicio.

NNOTA 20 — RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no se han reconocido ingresos o gastos extraordinarios y de gestiones anteriores.
NOTA 21 — CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, Fortaleza Renta Mixta Internacional Fondo Inversion Abierto Mediano Plazo, administrado por
Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. declara no tener contingencias probables significativas de ninguna
naturaleza.

NOTA 22 - HECHOS POSTERIORES
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, no se ha producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa los

estados financieros del Fortaleza Renta Mixta Internacional Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo administrado por Fortaleza
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.

()

Edith Lazarte Michel Mario Requena Pinto
Contadora Sindico

Javier Mercado Badani
Gerente de Operaciones
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

KPMG

Informe de los Auditores Independientes.

Alos Sefiores
Accionistas y Directores de
Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Fortaleza Produce Ganancia Fondo de Inversion Abierto
Mediano Plazo (el Fondo'), administrado por Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion S.A. ('a Sociedad"), que comprenden el balance general al 31 diciembre e 2023, el estado
de resultados por el periodo comprendido entre el 1° y el 31 de diciembre de 2023, y los estados de
cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las.
politicas contables significativas y la Forma F1-4 estado de obtencion de valor de cuota  informacion
financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion.

En nuestra opinion, los en todos los aspectos
e hacion rtmer cot P sdmitrade porla Saueaad 31 do decleeirs do 223
3

y mas
contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), para entidades
intermediarias del Mercado de Valores.

Fundamento de la opinién

Hemos llvado  cabo nuesita audtoria de conornidad con Nomas ce Audtrls Generaimente
Aceptadas en Bolivia y cor rabajo de Auditoria Extema emitido
porla N

con dichas normas se describen més adelante en I seccion Responsabildades del auditor en relacion
con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad
de conformidad con el Cédigo Intemacional de Etica para Contadores Profesionales del Consejo de
Normas ntenacionales de Etia para Contadores (Coxigo IESBA, por sus sigas en ingés) uno con
los ética que son toria de los estados finar n Bolivia
y hemos cumpldo las demas respcnsahmdades b enmito o e ook
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y.
adecuada para nuestra opinion.

fasis - de

Liamamos Ia atencion sobre a nota 3 de los estados financieros, en la que se describe el marco de
referencia para la preparacién y presentacion de los estados financieros de propésito especifico, los
cuales han sido preparados para pemiti al Fondo, administrado on los
requerimientos de la Autoridad de Supervisién del Sistema Finan: cia, los
estados financieros pueden no ser apropiados para ofra finalidad. Nuestra opinién no ha sido
modificada en relacion con esta cuestion.

k}:h@ Informo de ks Auditres Indopendionies

Cuestiones clave de auditoria

L
relevancia en nuestra audiorfa de los estados financieros del ejercicio actual. Estos asuntos fueron

de y una opinién por d

Valuacion de burséti I deuday de reporto]

Ver notas 3.2.b), 3:2.), 6, 7 y 8 de los estados financieros

Como se abords la cuestion clave en nuestral
Cuestién clave de auditoria auditoria

Las inversiones  bursdtiles en  valores [Nuestros  procedimientos  de auditoria
d lre otros incluyeron los siguientes

y
consituyen una de Ias principsles operaciones y
actos Gel Fondo, esias nversiones estan sujetas
2 requis o minimos de cumplmiento reguiatoo,
para su adecuada valuacon, la Socledad| [orescs Y ¢ fegatn coevle %, B8
Adminisracora del Fondo debe cumplr con 10|  1avesonatvos da deuds y operaciones de
cstablocdo on Ia “Melodoogla de VOrGen' | oo ae —come. sun - poless
conenida on fa Recoplacion de Normas para o[ procedimientos y conrles establecdos por
Mercado, Valores smida por 1a Autordad de | |a Sociedad Adminradors del Fondo
Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) , que

aefne los procedimientos especificos de valoracion
para cads o de tlo

Obtuvimos  entendimiento _del

Con Ia asistencia de nuestros especialistas
en Tecnologias de la Informacion, probamos
la_segregacien de funciones en las
Debido al riesgo inherente de la cuenta, y su|  aplicaciones informaticas y base de datos,
cumplimiento con las disposiciones regulatorias y a sequridad de la informacion en
contables, consideramos la valuacion de estas s de gestion de recursos
inversiones como un asunto importante, en la cual | tecnologicos, que son esenciales para
se concentid nuestra audtoria de estados| garanizar la integridad del proceso de
financieros. inversiones.

Comprendimos la Metodologia de Valoracion
contenida ena Recopilacion de Normas para
 Merec \iores o o Akt
upervision del Sistema  Financiero

{ASF)
Evaluamos el disefio, implementacion y
efectvidad de los  controles _internos
relevantes del proceso de valuacion de las
inversiones.

Comprobamos la adecuada valoracion de as
inversiones al cierre del ejercicio, incluyend
la casfcacion contable de acuerdo co g
Metodologia de Valoracion, y con Kk
estoblociad en el Manual Unico de Cuent
emitido por la ASH

Obtuvimos una muestra de operaciones del

inversiones

inspeccionamos su respaldo documentario
asi como sus condiciones de operacién.

m’—EJ Informe de tos Auditores Indspendientes.

es
inversiones del . de acuerdo con e
Manual Unico de Cuentas emitido por la ASFI.

Efectuamos confirmacién extema de saldos
jas inversiones y _procedimientost
watota para squelos casod

recibimos respuesas.

&l cumplimiento por parte de I
Sociedad, entre ofros, de los_limites d
inversion establecidos en el Reglament
Interno del Fondo.

Responsabilidades de fa Administracién d la Sociedad y de los responsables del gobiemo de la
Sociedad en relacién con los estados financieros del Fondo.

La Administracion de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados s por la Autoridad

considere para permitir fa preparacion fina Tibres materal,
ya sea por fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Adminisiracion de Ia Sociedad es responsable de
evaluar la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
correspond, s cuesones relacoradas con I empresa e funcionamiento y utiizando el principio

1a Sociedad tenga a intencion de
Fauidar i Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista ora aernativa reaista

Los responsables del goblemo de la Sociedad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera del Fondo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros del Fondo

fos estados fir
estan libres de incorreccion material, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
sudioria realzada de conforidad con Normas de Audioria Generamente Acepladas en Bolvia
siempre detectara una incorreccion debidoa
fraude o error y se consideran materiales si, edusimenta 0 G ol zglegada puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una acttud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

* entflcamcny evaismos ks eagos do ncorecsén maleria e los esados financieros, ya sea
disefiam

iesgos, y obtenemos ‘evidencia db audtort suficiont y adecuada para proporcionar na bess

para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mayor
que el resultante de error, ya que el fraude puede impiicar colusion, falsificacion, omisiones

tencionales, manifestacionos ntencionalments eméneas o ia elusion del contol intermo.

= Obtenemos un entendimiento del control nterno relevanie para a auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
una opinidn sobre Ia

= Evaluamos lo adecuado de las poliicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente Informacion revelada por la Adminisracion de la Socieda

= Concluimos sobre la adecuada utilzacién, por parte de la Administracion de la Sociedad, del
b

concluimos sobre si existe 0 o una incertiumbre material elacionada con eventos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre maerial, se requiere que
lamemos Ia atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra
opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de

Sin embargo, ser causa de que
el Fondo deje de ser una empresa en funcionamieno.

= Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
Ia informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobiemo de la Sociedad en relacién con, entre ofros

asuntos, el alcance y la oportunidad de los procedimientos de auditoria planificados y los hallazgos
1a auditoria,

que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria

También proporcionamos, a los responsables del goblemo de la Sociedad una declaracion de que
hemos cumplido con los requisitos éticos y aplicables en relacion con [a independencia y de que les
hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos de los que se puede esperar razonablemente
que pueden afectar a

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobiemo de la
Sociedad, determinamos los asuntos que fueron més relevantes en la auditoria de los estados
financieros del ejercicio actual y quo son, en consecuencia, s cuestiones clave de audiora

reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en e cineincas Gemedamene 0065
frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de
interés pablico e la misma.

Informe sobre ofros requerimientos regulatorios

Tal como lo requiere &l ente regulador, como parte de los estados financieros, se anexa la Forma FI-4
estado de obtencién de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de
Inversién al 31 de diciembre de 2023, que ha sido preparado y presentado, de acuerdo con normas
emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financieros (ASFI).

KPMG SRL.

Lic. Aug/RengfVargds'S. (Socio)
Reg,K° CAL 2

La Paz, 9 de febrero de 2024

FORTALEZA PRODUCE GANANCIA FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

Nota 2023 2022

Bs Bs

FORTALEZA PRODUCE GANANCIA

FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZ0
STADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

FORTALEZA PRODUCE GANANCIA FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
BALANCE GENERAL

L 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2023

Nota 2023

2022

Bs

ACTIVO
Disponibilidades 5 2.491.743
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 3.2by6 38.970.742
Inversiones bursatiles en operaciones de reporto 32cy7 2.727.671

Documentos y cuentas pendientes de cobro 32dy8 2.032.001

Bs

7.521.205
41.829.617

1.189

Total activo 46.222.157

49.352.011

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO

Obligaciones por financiamiento a corto plazo 9 692.477
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 10 2.032.000
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 1 2.808

1.579

Total del pasivo 2.727.285

1.579

PATRIMONIO NETO
Aportes en cuotas de participacion 43.476.249

Resultados acumulados 18.623

49.296.730
53.702

Total del patrimonio neto 32ey15 43.494.872

49.350.432

Total del pasivo y patrimonio neto 46.222.157

49.352.011

CUENTAS DE ORDEN 42.329

42.329

Las notas 1 a 22 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros
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Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel
Gerente de Operaciones Contadora

Mario Requena Pinto
Sindico

FORTALEZA PRODUCE GANANCIA FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

Aportes en cuotas Resultados
de participacio acumulados

Total

Bs Bs

Bs

Gastos operativos 329y12 (43.042) (48.878)
Margen operativo (43.042) (48.878) Saldos al 31 de diciembre de 2021 48.147.917 42.450 48.190.367

Ingresos financieros 32hy13 64.154 105.145
Gastos financieros 32hy13 (957) (170)
Margen financiero 63.197 104.975

Capitalizacion de resultados de diciembre 2021 42.450 (42.450) -
Compras de cuotas gestion 2022 5.734.245 5.734.245
Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2022 (5.120.268) (5.120.268)
56.007 Resultado neto del ejercicio 492.386 53.702 546.088

Margen operativo y financiero 20.155

Gastos de administracion 14 (1.537) (2.395) Saldos al 31 de diciembre de 2022 49.296.730 53.702 49.350.432

Resultado operacional 18.618 53.702 Capitalizacion de resultados de diciembre 2022 53.702 (53.702) -
Compras de cuotas gestion 2023 6.497.538 6.497.538

Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 1.105 - i i6
" i A - . Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2023
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (1.100) - Resultadoyneto dell ejercicio geston (12]3:17?68643) 18,623 (i 2‘734985'328;;

Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 5 -

Saldos al 31 de diciembre de 2023 43.476.249 18.623 43.494.872

Resultado neto del ejercicio 3.2fy16 18.623 53.702

Las notas 1 a 22 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.
Las notas 1 a 22 que se acompaiian, forman parte integrante de estos estados financieros.
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FORTALEZA PRODUCE GANANCIA FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

FORTALEZA PRODUCE GANANCIA FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

Nota 2023 2022 2023 2022
Bs Bs Bs Bs
Estado de obtencion del valor de cuota al 31 de diciembre de 2023 y 2022:
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION: Valor de la cartera de inversiones 41.005.657 41.829.617
Resultado neto del ejercicio 16 395.286 546.088 Saldos operaciones venta en reporto 13
Mas: Devengado de titulos en reporto 459 -

Variacion neta de otros activos y pasivos Mas: Valor de cuentas de liquidez 2.491.743 7.521.205

Documentos y cuentas por cobrar a corto plazo (2.030.811) 85.732 Menos. Otros (2.807) -
enos: i

Obligaciones por financiamiento a corto plazo 692477 (5.118.132) WS 0 menos: Premios devengados por pagar (192) (390)

. L * Marcaciones del ejercicio - -

Documentos y cuentas por pagar a corto plazo, impuestos por pagar y provisiones 1228 1573 Total cartera bruta 13494872 19350432

Obligaciones por operaciones bursétiles a corto plazo 2032000 Menos: Comisiones : i '; 20) ’ P '57 6

Flujo neto en actividades de operacion 1.090.180 (4.484.739) Total cartera neta 43.493.483 49,348,856

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: Valor de la cuota 1.256 1.245
Neto de compras y rescates (6.250.846) 613.977 Nl”mem de participantes 173 168

Flujo neto en actividades de financiamiento (6.250.846) G13g77 umero de cuotas 34630 39.639

. Estado de informacion financiera del total de cuotas del fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION: de 2023 y 2022:

Incremento (disminucién) neto en: ) Nimero de cuotas al inicio del ejercicio 39.639 39.125
Inversiones bursatiles en valores de instrumentos representativos de deuda 2.858.875 (5.470.375) Mas: Numero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 5.204 4648
Inversiones en operaciones de reporto (2.727.671) 5.117.791 Menos: Numero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (10.213) (4.134)

Flujo neto en actividades de inversion 131.204 (352.584) Numero de cuotas al cierre del ejercicio 34,630 39.639

(Disminucién) incremento de fondos durante el ejercicio (5.029.462) (4.223.346) ) Saldo al inicio del periodo o ejercicio 49.350.432 48.190.367

Disponibilidades al inicio del ejercicio 7.501.205 11.744.551 M331 El sal_do_tmal de compras (_je cuotas entre el 1°de eneroy e_I 31 (_19 diciembre de 2023 y 2022 6.497.538 5.734.245

| - ) L = — Més: Rendimientos generados (incluye ingresos neto de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 31 de

Disponibilidades al cierre del ejercicio 5 2.491.743 7.521.205 diciembre de 2023 y 2022 1.018.527 918.000

B ) o Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (12.748.384) (5.120.268)

Las notas 1 a 22 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros. Més 0 menos:  Marcaciones entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 57.005 211.802

Més o menos :  Otros gastos e ingresos netos (incluye ingresos netos y gastos por diferencia de cambio y
mantenimiento de valor) entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (153.268) 9.907
( ;‘Q’ Saldo bruto al cierre del ejercicio 44.021.940 49.944.073
@/1’5& Menos: Comisiones por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (527.068) (593.641)

Saldo neto al cierre del ejercicio

Javier Mercado Badani
Gerente de Operaciones

Mario Requena Pinto
Sindico

FORTALEZA PRODUCE GANANCIA FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras, emitido mediante la Resolucion Administrativa N° SPVS-IV-N° 267 del 29 de junio de 2000,
en el mes de abril de 2000, se constituyd FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante
Escritura Pdblica N°140/2000, el 3 de abril de 2000, con el objeto Unico de prestacion de servicios de administracion de Fondos
de Inversion, constituidos por la captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursatiles de
oferta puiblica, bienes y activos por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal de
la Sociedad, efectuando dichas operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La Sociedad
se halla inscrita en la Fundacion para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA), actualmente Servicio Plurinacional de Registro de
Comercio (SEPREC), con la Matricula N°.1006933020.

El 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribio en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 afios.

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero mediante Resolucion Administrativa SPVS—
IV-488 autoriza el funcionamiento e inscripcion de FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. en
el Registro del Mercado de Valores.

La Sociedad es responsable de pruporclunar a los Fondos de Inversion los servicios administrativos que éstos requieran, tales
como la cobranza de sus ingresos y ion de informes periodicos que su estado y comportamiento
actual y en general la provision de un adecuado servmlo técnico para la administracion de los Fondos de Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conacimiento especializado en la materia.

Hechos importantes

Modificaciones al para de Fondos de Inversién y de Fondos de Inversion

Mediante Circular ASFI/802/2023 del 8 de diciembre de 2023 se aprobaron las modificaciones al reglamento para sociedades
administradoras de fondos de inversion y fondos de inversion, que establece que los fondos de inversion abiertos y cerrados
podran realizar inversiones y/o mantener liquidez en mercados financieros internacionales hasta el cinco por ciento (5%) del total
de su cartera, las modificaciones a los reglamentos internos de los Fondos de Inversion deberan ser presentados a la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) hasta el 31 de enero de 2024.

Modificaciones al f para de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversién

Mediante Circular ASFI/792/2023 del 5 de septiembre de 2023, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, la cual define los Instrumentos Electronicos de Pago (IEP) y establece la
posibilidad de realizar compra y rescate de cuotas a través de IEP.

Modificaciones al Instructivo E: ifico para activi de 6n en el Mercado de Valores

Mediante resolucion Administrativa N° UIF/20/2023 de fecha 04 de abril de 2023, la UIF aprueba el Instructivo Especifico para
Actividades de Intermediacion en el Mercado de Valores. Este Instructivo tiene un mayor alcance y precision en la Gestion de
Riesgos de LGI/FT y FPADM para la identificacion, medicion, control, monitoreo y divulgacion de los Riesgos de Lavado.

Modificaciones al
Mediante Circulares ASFI/765/2023, ASFI766/2023, ASFI 772/2023 y ASFI 778/2023, se aprueba y pone en vigencia las normas
y que regulan las i de reporto bursatiles en el mercado de valores nacional, cumpliendo, en lo que
corresponda, con lo establecido en la Ley N° 1834 del Mercado de Valores (LMV) y demas disposiciones aplicables.
Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Normativa Conexa

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
del registro del Mercado de Valores, Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa.
Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizacion del trabajo de revision externa, que contiene
lineamientos para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y Bonos
Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacién y Difusion de Normativa y Atencién de Consultas Normativas en el Mercado de
Valores de a Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASFI/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaci al de

para 0, de Reporto
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Javier Mercado Badani
Gerente de Operaciones

Fortaleza Produce Ganancia Fondo de Inversion Abierto Mediano plazo, autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), con el nimero de registro SPVS-IV-FIA-PRD-008/2000, se caracteriza por tener un patrimonio variable en el
que las cuotas de participacion colocadas entre el publico son redimibles directamente por el Fondo de Inversion, éste realiza
inversiones en valores denominados de Renta Fija.

Cada participante debera invertir no menos de USD 10.000 en el Fondo de Inversion.

El objeto de Fortaleza Produce Ganancia Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo, es lograr para los participantes una valorizacion
sustancial del capital en el Mediano plazo estando destinado a realizar inversiones en valores de oferta piblica por cuenta,
beneficio y riesgo de los participantes, sean éstos personas naturales o juridicas con arreglo al principio de distribucion de riesgos.

La modalidad de inversion de Fortaleza Produce Ganancia Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo es fija, manteniendo una
cartera de inversiones compuesta por valores de renta fija, inscritos en el Registro del Mercado de Valores y en la Bolsa Boliviana
de Valores.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores histéricos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccion de
Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los
aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo siguiente:

. La Circular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion son
responsables de preparar y enviar a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general, estado de
resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y las notas a los estados financieros, asf
como el estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion, que no es
requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

«  De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversion, los aportes de los participantes
son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y
conlo ido en la Norma de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser considerados como activo neto
atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus cuotas
de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

e De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N° 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los estados financieros
auditados deberan presentar el Estado de Resultados con dictamen de Auditoria Externa correspondiente al cierre de gestion
(31 de diciembre de cada afio) el resultado del (ltimo mes de la gestion (del 1ro al 31 de diciembre), en concordancia con
la carta Circular SPVS/IV/DI — N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008. Aswmlsmo deberan exponer en forma acumulativa en
las notas que acompaien a los estados financieros, los i durante el afio. De acuerdo con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el estado de debe ser p por el ejercicio compi
entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afio.

e Las inversiones se valiian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).
De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicion o produccion)

constituye el criterio principal y basico de valuacion que condiciona la 6n de los estados fi llamados “de
situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe optar por el mas
bajo.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Administracion del
Fondo de Inversion realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de
ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo,
estas estimaci fueron realizadas en estricto imiento del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir
con las normas de la Direccion de Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

3.2 Criterios de valuacion
Los criterios de valuacion més significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:
a)  Moneda extranjera

Lcs activos y pasivos en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del ejercicio. Las

ias de cambio de este iento se registran en los resultados del ejercicio, en la cuenta contable “Abonos
por diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y/o “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”, segin
corresponda.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial vigente de Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas.

b)  Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros

yal de ion, Difusion de ivas y de Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de la
Recopilacidn de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), en los
cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusion de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

Modificaciones al f para de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversién y al Anexo 1

del Manual de Prospectos de Fondos de Inversién

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo |, Libro 5°de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone en vigencia
la modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il Libro 5° de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores.

Modificacion al F de i en_activos fijos y con_entidades del exterior y al F para
ini de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversién

Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE FORTALEZA PRODUCE GANANCIA FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZ0

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl) mediante Resolucion Administrativa
SPVS-IV—488, autoriza el funcionamiento e inscripcion de Fortaleza Produce Ganancia Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo
en el Registro del Mercado de Valores.

Las i i se vallian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8 ia de ion de la f
de Normas para el Mercado de Valores” emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), segin lo siguiente:

i) Valores de renta fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que no

se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursétiles y otros autorizados, y no exista un hecho de

mercado wgente en eI “Hlsmrlco de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de la Resolucion
la Tasa de Rendi relevante ser la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

La informacion de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion, debe ser
comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracidn, luego del titimo Ruedo de Bolsa, antes de
finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

En el evento que uno o mas valores de un mismo Codigo de Valoracion, sean transados en los mercados bursatiles autorizados
en un dia determinado por cada Cddigo de Valoracion, todos los demds valores de ese mismo Codigo de Valoracion deberdn ser
valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento Relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en
Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los procesos
de valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningun valor de un mismo Cédigo de ion, o las
no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando como Tasa de
Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histdrico de Hechos de Mercado”.

Mario Requena Pinto
Sindico

Edith Lazarte Michel
Contadora

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Historico de Hechos de Mercado para un determinado Codigo de
Valoracion, el precio de los Valores se determina utilizando la tltima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que exista
un hecho de mercado relevante.

ii)  Valores emitidos en el extranjero
Para la valoracion de valores emitidos en extranjero se utilizan dos métodos:

(1) Cuando se tiene un instrumento de deuda que no cuenta con un cédigo de identificacion tinica (ISIN, CUSIP, etc.) se valia a
Precio de Curva, considerando las condiciones iniciales de Compra y las formulas de calculo establecidas en la Metodologia
de Valoracion, de acuerdo con el tipo de instrumento.

(2)  La valoracion de instrumentos de deuda que cuenten con un cddigo de identificacion tnica (ISIN, CUSIP, etc.) se valtia en
base a los Precios o Tasas que la Bolsa de Valores prop de acuerdo con imi descritos en el “Manual de
Procedimiento Interno para Difusion de Informacion sobre valores emitidos en el Extranjero” y las formulas establecidas en
la Metodologia de Valoracion.

Los Instrumentos de deuda con tasa nominal de emision (rendimiento) conocida o bonos cero cupdn, se valoran diariamente de
acuerdo a su valor economico, considerando para ello la Tasa de Rendimiento relevante.

Se entiende por Tasa de Rendimiento relevante a la Tasa Interna de Retorno (TIR) observada en los mercados internacionales para
ese mismo instrumento.

Las Agencias i i i inter autorizadas por el Organo de supervision, son Bloomberg y Reuters. Sin

perjmclu de lo anterior, la Aulondad de Superwslon del Sistema Financiero (ASFI), tiene la potestad de autorizar nuevas fuentes de
ion mediante reg

c) i atiles en de reporto

Las operaciones de venta en reporto cuando el Fondo actiia como reportado se registra en la cuenta de activo (Derechos sobre
valores cedidos en reporto) y en el pasivo (obligaciones por operaciones en reporto), por el mismo importe y se expone la obligacion
que tiene el Fondo de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha pactada y a un precio establecido.

Las operaciones de compra en reporto cuando el Fondo actiia como reportador, se registra en cuentas contables de activo (Valores
adquiridos en reporto) y (Deudores por valores adquiridos en reporto), contra una cuenta de pasivo (Obligaciones por valores
reportados a entregar), al valor del contrato de reporto con la obligacion que tiene el Fondo de revender los titulos adquiridos en
reporto en una fecha pactada.

d)  Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas de cobro rep! , ademas de lo en el punto c) anterior, derechos del Fondo de Inversion
frente a terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigiiedad de las cuentas por
cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Porcentaje de prevision

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%
e)  Patrimonio neto
El Fondo de Inversion fue ituido y se en dolares los cuales son a bolivianos al

tipo de cambio de cierre. Este criterio es coincidente con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), mediante la Circular SPVS/IV/DI-N° 018/2008 del 4 de marzo de 2008, que establece que este rubro no debe ser
reexpresado por inflacion y que deben i las ias de cambio.

f)  Resultado neto del periodo

El resultado neto del periodo del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos,
expresados a valores histdricos.

g) Gastos operacionales

Los gastos i i alas isi por
Administradora de Fondos de Inverswon y son por el método de

on y custodia pagadas a la Sociedad

h)  Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros por bursatiles corresp y pérdidas por valoracion
de cartera de inversiones, asi como los rendimientos obtenidos por mverswunes bursames en valores de deuda. Estos ingresos y
gastos se registran por el método de devengado.

NOTA 4 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
Al31 de diciembre de 2023, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto al ejercicio 2022.
NOTA 5 — DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Bancos 2.491.743 7.521.205
2.491.74: 7.521.205
NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA
La composicion del rubro es el siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Valores emitidos por entidades del estado o instituciones publicas nacionales ) 259.167 297.647
Valores emitidos por entidades financieras nacionales ) 33.058.850 35.266.424
Valores e instrumentos emitidos en el extranjero) ®) 5.652.725 6.265.546

(1)  Corresponden a Cupones de Bonos
(2)  Corresponden a Depdsitos a Plazo Fijo en MN y ME
(3)  Corresponde a Letras del Tesoro emitidas en el Extranjero



NOTA 13 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicion del rubro es el siguiente:

NOTA 7 - INVERSIONES BURSATILES EN OPERACIONES DE REPORTO NOTA 18 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

La composicion del rubro es el siguiente: Los estados financieros expresados en bolivianos incluyen el equivalente de saldos en dolares estadounidenses que representan

una posicion neta pasiva para al 31 de diciembre de 2023 y 2022 de USD 415.003 y USD 1.802.800 respectivamente, segiin se

2023 2022 N,
2023 2022 8 B detalla a continuacion:
Bs Bs . ;
3 Ingresos Financieros
Valores adquiridos en reporto 2.032.000 - Ganancia por venta de valores bursétiles 4 7.031 2028 = A2
Derechos sobre valores cedidos en reporto 692.285 - Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda 59.672 75.387 usb usb
Rendimientos devengados sobre valores en reporto 3.386 - Ganancia por valoracion de cartera de inversiones bursatiles - 100 ACTIVO
2797 671 R Otros ingresos financieros 4.478 22.627 Disponible 354,012 226,007
. . — 64154 105145 Inversiones bursétiles en valores e instrumentos representativos de deuda 5.569.068 5.157.508
NOTA 8 - DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO Gastos Financieros Inversiones bursétiles por operaciones de reporto 100.916 -
s . Premios por operaciones de reporto . (170) Cuentas pendientes de cobro diversas - 27
La composicion del rubro es el siguiente: Otros cargos financieros (957). - Total del activo 6.023996 __ 5.383.542
0% L7 PASIVO E—
2023 2022 NOTA 14 - GASTOS DE ADMINISTRACION Obligaciones por financiamiento a corto plazo 100.944 -
Bs Bs La composicion del rubro es el siguiente: Obligaciones por operaciones burstiles a corto plazo
] . Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 409 230
Deudores po valores adauiidos en reporto 2032001 1180 2023 2022 Total del pasivo 101353 230
- Bs Bs PATRIMONIO NETO
2032001 ____ 1189 Cuotas de los participantes (incluye rendimiento) 6.337.646 7.186.112
- = Gastos por servicios bancarios (1.537) 2.395) ; I TR A28 000 7186 340
NOTA 9 - OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO . Total dal pasivo y patrimonio neto — 6438000 7186342
1.537) 2.395) Posicion neta - pasiva en USD (415.003 .802.81
L composictn del rubro e ¢l siguents: NOTA 15 — PATRIMONIO NETO Pozsgicziczin neta — pasiva en bolivianos al tipo de cambio al 31 de diciembre de 2023 > 601G 19367208
El patrimonio neto Fortaleza Produce Ganancia Fondo de Inversion Abierto a Mediano Plazo al 31 de diciembre de 2023 y 2022, y —_—
2023 2022 alcanza a Bs43.494.872 y Bs49.350.432 respectivamente, dividido en 34.630 y 39.639 cuotas de participacion respectivamente, Los activos y pasivos en ddlares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de
Bs Bs cada una por un valor de Bs1.256 (USD 183) y Bs1.245 (USD 181), respectivamente. diciembre de 2023 y 2022, de USD 1 por Bs6,86, para ambas fechas.
Obligaciones por operaciones de reporto 692.285 - NOTA 16 — RESULTADOS GENERADOS EN EL EJERCICIO NOTA 19 — BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
Cargos sobre por 192 ~ Los durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, se detallan a continuacion:
692.477 - Al31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen activos de di restringida en el io autonomo del Fondo, excepto
NOTA 10 — OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO Zg§3 zgiz por las operaciones de reporto vigentes al cierre de cada ejercicio.
La composicion del rubro es el siguiente: Ingresos operativos ~ 0 NNOTA 20 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES
Gastos operativos (527.068) (593.683) . : . :
2023 2022 Margen Operativo 557,069 593.641 Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no se han ingresos o gastos y de gestiones anteriores.
Bs Bs R
Obligaciones por valores reportados a entregar 2.032.000 Ingresos financieros 1.085.514 1:358.954 HOTAZ1.- CONTINGENCIAS
2032 N f\;naasrm:;??)alcrf;i(\]; financiero 5498'859524 2523961132321 Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, Fortaleza Produce Ganancia Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo, administrado por
052000, gen op! y _— Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., declara no tener contingencias probables significativas de ninguna
NOTA 11 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO Gastos de administracién 2.501) (2.394) naturaleza.
2023 2022 Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 546.053 533.787 NOTA 22 - HECHOS POSTERIORES
Bs Bs i i i imi A .
égfgg:"]’g SHerencl do f:’m"gw martenimiont do vaor (183229125; 12 '32245) Con posteriridad al 31 de diciembre de 2023, no s¢ han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa los
Otras cuentas por pagar 2.808 1.579 o o : __ . estados financieros de Fortaleza Produce Ganancia Fondo de Inversin Abierto Mediano Plazo Administrado por Fortaleza Sociedad
2808 1,579 del e|e o el31de de 2023y 2022 395.286 546.088 Administradora de Fondos de Inversion S.A.
Menos: i ibuido a los entre el 1° de enero y el 30
NOTA 12 - GASTOS OPERACIONALES de noviembre de 2023 y 2022 376.663) 492.386)
La composicion del rubro es el siguiente: Resultado neto del periodo del 1° al 31 de diciembre de 2023 y 2022 18.623 53.702 &
)
2023 2022 NOTA 17 - SITUACION TRIBUTARIA @40 7 ML&
Bs Bs De acuerdo con lo establecido en el Articulo 23, Numeral 3 del Codigo Ley 2492 - Comgo Tributario, \os pammonlos auténomos / <
Gastos por administracién y custodia 43.042) 48.878) P d"ren""’ﬁgs“’s f‘ o ":S F“:dlss d: "“r‘frs""} por de Fondos de
43,002 48,878 ersion y demés fideicomisos, no son sujetos pasivos de impuestos. Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel Mario Requena Pinto
—_— La legislacion boliviana establece que la Sociedad Administradora deberé actuar como agente de retencion para el pago del Gerente de Operaciones Contadora Sindico

Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), con una alicuota del trece por ciento (13%) sobre los ingresos por
rendimientos provenientes de la inversion de capital de personas naturales que no presenten su Numero de Identificacion Tributaria
(NIT). En el caso de participantes radicados en el extranjero, la Sociedad Administradora retendré el Impuesto a las Utilidades de las
Empresas Beneficiarios del Exterior (IUE-BE) con una alicuota del doce coma cinco por ciento (12,5%).
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ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES FORTALEZA PORVENIR FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

Informe da los Audtores Indeperdentes

KPMG kG
Cuestiones clave de auditoria Nota 2023 2022
Bs Bs

L L e fos.que,
Informe de los Auditores Independientes relevancia en nuestra audtoria de los estados firancieros del ejercicio actual. Estos asuntos fueron

ce esiosy una opiien por : ACTIVO
Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A Ver notas 3.2.), 3:2), 6, 7y 8 de fos estados fancieros Disponibilidades 5 13.535.772 12.957.098
o Gomo se abordd la cueston clave en nuesta
" Cuestion clave de audiloria auditoria : A1 : .
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 32by6 62.162.494 74.486.361
Hemos auditado los estados financieros ds Fortaleza Porvenir Fondo de Inversién Abierto Mediano 5 iravines ees |o ibord [fsisios) | ocaiiieics, v Lwdto
Plazo ('l Fondo"), administrado por Fortaleza Sociedad Adminstradora de Fondos de Inversién S.A ey opeeaioues o s _ o )
(1a Sociedad"), qie comprenden el baance generalal 31 diciemore de 2023, el estado de resultados ey o a0 ot oo sroscenos | o sentesen S g Inversiones bursatiles en operaciones de reporto 320y7 10.406.778 .
por el periodo comprendido eniro o 1y el 31 de diciembre de 2023, y los estados de cambios en el e e oo esos nveraones s sgena | OLANImos entendimieno del_ proce
pairimonio neto y e s de efectivo correspondientes alejercico terminado en esa fecha, asi como st mimo ol ,egh,a,m, ecomaio et A shienld
fas notas explcatvas de los estados financieros que incluyen un resumen de las policas contables Haicmreisi, gescs y ol regslro contatle o " - ) - A .
significatvas y Ia Forma FI- estado do obtencién de valor de cuota @ informacién financiera del total fvosiones  bursiies  en _vare Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial 8
de cuotas del Fondo de Inversion. :EEE_‘C Pk YS.A; policas,
En nuestra opinien, os estados financieros ad e s, bos™aa| - procedimientosy conrlesestaleccos or Documentos y cuentas pendientes de cobro 32dy8 2.564.591 16.573
materiales, Ia situacion financiera del Fondo, administrado por la Socwedz(, z\ 3( de diciembre de 2023 rvision del Si qemz Financiero (ASFI) , que ‘Sociedad Administradora del Fondo.
y para cada tpo de tiulo Tecnologias de la Informacién, probamas Total activo 88.669.635 86.760.032
o s ot s 32 Superdion 48 Setama Fianciers, (ASFY, poa artiades S aaion e it e s dplcabon
intermediarias del Mercado de Valores. 90 inherent de 1a cuenla. ¥ SU|  informaticas y base de datos, as como I
o con ls disposiciones reguialonas ¥ | uidad do lainformacién en los procesos
e e cet o obenen b b e | e s o
iersones como un ssuéo mporane, ena cual piploct et b
Hemes llovado a cabo nuosta audiora de confoidad con Nomas de Audtria Ganersimente ot esta slor %o oo | (e T P S0 PASIVO Y PATRIMIONIO NETO
Aceptacas en Boviay con xtera emitdo nancir o
por la Autoridad 1). Nuest de acuerdo ‘Comprendimos la Metodologia de am.acj
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion contenida en a‘vﬁcccﬂ lacion de ‘\“D';‘al>fd'
con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de Ia Sociedad o Vercads Vakores eritda por i A nsdrTv
de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Contadores Profesionales del Consejo de de Supervision del Sistema Financiero (A
Normas Inferacionales de Eica para Contadores (Codigo IESEA, por sus sglas en ingés) junfo con | L s o deto, mpementacen PASIVO
los requarimientos de élica que son aplcables a nuestra audioria Ge los estados fnancieros en Boivia o de onioles internos
y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. | relevantes del proceso ds valuackn ds e
Consiteramos que la evidencia de sudtora que hemos obtenido proporciona una base suficiente y Obligaciones bor financiamiento a corto plazo 9 7862630 i
Pémafo do énfasis - Base contable de propdsit especio i asfcacincotatlece acvrdo cania Obligaciones por operaciones bursétiles a corto plazo 10 2.547.000 a
Uamamos la atencion sobre la ncta 3 de I estados financiros, en fa que se describe el marco de Wetodoigiade Veloracan, y con'o
referoncia para 1 preparacin y presentacn de los estados financieros de propésio especifco, os cstabiccdo ol Manual Ui de Cusnias
cuales han sido preparados para permitir al Fondo, administrado por la Sociedad, cumplir con los emitido por la ASFI. DOCUmentOS y cuentas pOr pagar a corto pIaZO 1 1 5999 331 5
requerimienios o6 la Auordad de Supervision del Sistema Financero (ASFI). En consecuenci, o b i FRASHER 08 e To4
Catados fnancieros pueden no ser apropiados para ot fnaidad. Nuestra opinen no ha sido A T s, 14 .
modificada en relacion con esta cuestion. inspeccionamos su respaldo documentario Total del pasivo 10.415.629 3315
2
Aportes en cuotas de participacion 78.200.445 86.650.139
Resultados acumulados 53.561 106.578
Total del patrimonio neto 32ey15 78.254.006 86.756.717
T Frobeios  razoiablided g8 s parseckny * Oplonemos un entendmriodel onkol o rlvar par a autrscon cl n e dstar
4 e procadimentos de audtoria que sean adécuados en funcien de las cicunstancias, y no con fa . A
s varen 0 oo o oo oo i o erprsea i ophtn scbre i elocivided del conrt temo dolFonde Total del pasivo y patrimonio neto 88.669.635 86.760.032
inversiones del Fondo, d acuerdo con l .
el + Evaluamos o adecuado de las poliicas contabies apicadas, a razonabiidad de las estmaciones
e Contablesy Ia corespondient informacien revetada por | Adminitracien de a Sociedad
5"&‘““‘3 . “"”‘"”““"""‘(:“e"a‘ de saldas *  Concluimos sobre la adecuada utiizacién, por Daﬂe ue Ia Administracién de la Sociedad, del
o las inversiones y pocedimientos
allemtiosde udor pra el casos Coime tors 8 e 1 s ATt eacond con overos o ndones CUENTAS DE ORDEN 5.737 5.737
n donde o recibimos respuestas. que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo p: ntinuar como
. probamos el cumpim dela nptosa en oncenaiento S oncimas que exte i inceridurie malra, s T aue
';m?m? e "’"‘T plecigierd Tamemos Ia atencion en nuestro informe e audioria sobre fa correspondisnte informacion
Iovaraion osablociios on ol Reglamento oveiada en los estados financiros o, 8 dchas revelaciones son inadecuadas, modifcar nuesira
T opntn Nuestasconosione s ban e s cdeniade v ot 1asia e G - . o
- in embargo, ser causa de que Las notas 1 a 22 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros

Responsabilidades do la Administracion de la Sociedad y de los responsables del gobiero de la
Socledad en relacion con los estados financieros del Fondo

La Administracién de a Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
la Autoridad

considere necesario para permitr la preparacién de estados financieros libres de incorreccion material,
ya sea por fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion de la Sociedad es responsable de
evaluar la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utiizando el principio

e empresa en Sociedad tenga la intencion de
liquidar el  bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera del Fondo,

auditor en relacion i estados financieros dol Fondo

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccion material, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya
Seguridad bi

una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a fraude o ermor y se.
consideran materiales i, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que.
influyan los usuarios

Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo profesional
durante toda ta auditoria, También

* entfarosy evauaros o iesgosde incameccidn maleial e os estados rancieros 12 sea
debidoa fraude o er

el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

. la estructuray financieros, incluida
Ia Informacién revelada, y si los estados financeros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobiemo de la Sociedad en relacion con, entre otros
asuntos, el alcance y la oportunidad de los procedimientos de auditoria planificados y los hallazgos
f 1

que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos, a los responsables del gobiemo de a Sociedad una declaracion de que
hemos cumplido con los requisitos éticos y aplicables en refacién con Ia independencia y de que les

mos comunicado todas las relaciones y otr0s asuntos de los que se puede esperar razonablemente
que ¥. en su caso, Naguard

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobiero de la
tad, determinamos los asunlos que fueron més relevantes en la auditoria de los estados

financieros del ejercico actual y que son, en consecuenc, as cuestiones dlave do audioria

reglamentarias prohioan revelar piblicamente 1 cueston o on Grcunsyncias exvemadaments poco
frecuentes, una cuestion n porque cabe
razonablemente esperar que as consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de
interés pibiico de fa misma.

Informe sobre otros requerimientos regulatorios.

Tal como o requiere el ente regulador, como parte de los estados financieros, se anexa la Forma Fl-4

do de obtencién de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de
Inversién al 31 de diciembre de 2023, que ha sido preparado y presentado, de acuerdo con normas
emitidas por Ia Autoridad de Supervision del Sistema Financieros (ASFI)

KPMG SRL.

),

Javier Mercado Badani
Gerente de Operaciones

Edith Lazarte Michel
Contadora

Tasgon. y oblenemos evidenci 4o audtora syicinte y odecuada para proporconar una base N -
para nuestra opinién. El fiesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mayor L. Ay Rengarga?S. (Socio) Mario Requena Pinto
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FORTALEZA PORVENIR FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

FORTALEZA PORVENIR FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

Nota 2023 2022 Aportes en cuotas Resultados
Bs Bs de participacio Total
Bs Bs Bs
Ingresos operativos - -
Gastos operativos 32gy12 (91.282) (100.881) Saldos al 31 de diciembre de 2021 99.193.162 101.152 99.294.314
Margen operativo (91.282) (100.881)
) _ Capitalizacion de resultados de diciembre 2021 101.152 (101.152) -
Ingresos financieros 32hy13 224182 209855 ¢omoras de cuotas gestion 2022 12.355.185 12.355.185
ﬁnasms f”;,a”c'ef"s 32ny13 (22021923511) 20;3:[:37) Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2022 (25.932.246) (25.932.246)
largen financiero - -
9 Resultado neto del ejercicio 932.886 106.578 1.039.464
Margen operativo y financiero 109.969 108.426
Saldos al 31 de diciembre de 2022 86.650.139 106.578 86.756.717
Gastos de Administracion 14 (1.408) (2.218)
Capitalizacion de resultados de diciembre 2022 106.578 (106.578) -
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 108.561 106.208 Compras de cuotas gestion 2023 20.022.410 20.022.410
Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2023 (29.369.117) (29.369.117)
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - 370 Resultado neto del ejercicio 790.435 53.561 843.996
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (55.000) -
Saldos al 31 de diciembre de 2023 78.200.445 53.561 78.254.006
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (55.000) 370
Las notas 1 a 22 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.
Resultado neto del ejercicio 3.2fy16 53.561 106.578

Las notas 1 a 22 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.
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FORTALEZA PORVENIR FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
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FORTALEZA PORVENIR FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

Nota 2023 2022 2023 2022
Bs Bs Bs Bs
Estado de obtencion del valor de cuota al 31 de diciembre de 2023 y 2022
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION: Valor de la cartera de inversiones 64.261.188 74.486.360
Resultado neto del ejercicio 16 843.996 1.039.464 Més: Saldos operaciones venta en reporto 446.676 -
Fond . | 0 del ei Més: Devengado de titulos en reporto 5.367 -
ondos ene neto del e] 843.99 1039464 pygs; Valor de cuentas de liquidez 13.535.772 12.257.098
Variacion neta de otros activos y pasivos: Menos: Otros 11.593 -
Documentos y cuentas por cobrar a corto plazo, activos de uso restringido, gastos pagados Menos: Premios devengados por pagar (6.590) 13.258
por anticipado (2.548.018) 19.497 Més 0 menos:  Marcaciones del ejercicio - -
Obligaciones por financiamiento a corto plazo 7.862.630 (8.260.850) Total cartera bruta 78.254.006 86.756.717
. . Menos: Comisiones (2.934) (3.253)
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo, impuestos por pagar y provisiones .549.1 .
y por pag P P porpagaryp 2549.683 3318 Total cartera neta 78.251.072 86.753.464
Flujo neto en actividades de operacion 8.708.291 (7.198.574)
Valor de la cuota 1.401 1.387
Numero de participantes 1.706 1.736
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: Némero de cuotas 55.848 62.551
Neto de compras y rescates
prasy (8.346.707) (13.577.061) Estado de informacion financiera del total de cuotas del fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre
Flujo neto en actividades de financiamiento (9.346.707) (13.577.061) de 2023 y 2022
Ndmero de cuotas al inicio del ejercicio 62.551 72.380
o Mas: Ntmero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 14.381 8.964
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION: Menos: Numero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (21.084) (18.792)
Incremento (disminucion) neto en: Numero de cuotas al cierre del ejercicio 55.848 62.551
Inversiones bursatiles en valores de instrumentos representativos de deuda 12.323.868 4.142.048
. . Saldo al inicio del periodo o ejercicio 86.756.717 99.294.314
Inversiones en operaciones de reporto (10.406.778) 8.259.497 Més: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 20.022.410 12.355.185
Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial - 4.638.688 Mas: Rendimientos generados (incluye ingresos neto de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 31 de
Flujo neto en actividades de inversion 1.917.090 17.040.233 diciembre de 2023 y 2022 2224834 2:500.088
i B Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (29.369.117) (25.932.246)
Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 - -
Incremento (disminucion) de fondos durante el ejercicio 1.278.674 (3.735.402) Mas o menos:  Marcaciones entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 88.459 (147.667)
Di ibilidades al inicio del ejercici Més: Otros gastos e ingresos netos (incluye ingresos netos y gastos por diferencia de cambio y
isponibilidades al inicio del ejercicio 12.257.098 15.992.500 mantenimiento de valor) entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (334.025) (20.687)
Disponibilidades al cierre del ejercicio 5 13.535.772 12.257.098 Saldo bruto al cierre del ejercicio 79.389.278 88.048.987
Menos: Comisiones por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (1.135.272) (1.292.270)
Las notas 1 a 22 que se acompaiian, forman parte integrante de estos estados financieros. Saldo neto al cierre del ejercicio 78.254.006 86.756.717
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FORTALEZA PORVENIR FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras emitido mediante la Resolucion Administrativa N® SPVS-IV-N° 267 del 29 de junio de 2000,
en el mes de abril de 2000, se constituyd FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante
Escritura Publica N° 140/2000 de 3 de abril de 2000, con el objeto tnico de prestacion de servicios de administracion de Fondos
de Inversion, constituidos por la captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursétiles de
oferta pblica, bienes y activos por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal de
la Sociedad efectuando dichas operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La Sociedad
se halla inscrita en la Fundacion para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA), actualmente Servicio Plurinacional de Registro de
Comercio (SEPREC), con la Matricula N°.1006933020.

El 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribi6 en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 afios.

EI 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucién Administrativa SPVS—
IV-488 autoriza el funcionamiento e de FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. inscripcién en
el Registro del Mercado de Valores

La Sociedad es responsable de proporcmnar a los Fondos de Inversion los servicios administrativos que éstos requieran, tales
como la cobranza de sus ingresos y i ion de informes periédicos que su estado y comportamiento
actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conocimiento especializado en la materia.

Hechos importantes

Modificaciones al f para de Fondos de Inversion y de Fondos de Inversion

Mediante Circular ASFI/802/2023 del 8 de diciembre de 2023 se aprobaron las modificaciones al reglamento para sociedades
administradoras de fondos de inversion y fondos de inversion, que establece que los fondos de inversion abiertos y cerrados
podran realizar inversiones y/o mantener liquidez en mercados financieros internacionales hasta el cinco por ciento (5%) del total
de su cartera, las modificaciones a los reglamentos internos de los Fondos de Inversion deberan ser presentados a la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) hasta el 31 de enero de 2024.

Modificaciones al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion

Mediante Circular ASFI/792/2023 del 5 de septiembre de 2023, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, la cual define los Instrumentos Electronicos de Pago (IEP) y establece la
posibilidad de realizar compra y rescate de cuotas a través de IEP.

Modificaciones al Instructivo Especifico para activi de 6n en el Mercado de Valores

Mediante N° UIF/20/2023 de fecha 04 de abril de 2023, la UIF aprueba el Instructivo Especifico para
Actividades de Intermediacion en el Mercado de Valores. Este Instructivo tiene un mayor alcance y precision en la Gestion de
Riesgos de LGI/FT y FPADM para la identificacion, medicion, control, monitoreo y divulgacion de los Riesgos de Lavado.

Modificaciones al F para Of de Reporto

Med\ante Circulares ASFI/765/2023, ASFI766/2023, ASFI 772/2023 y ASFI 778/2023, se aprueba y pone en vigencia las normas
y i que regulan las i de reporto bursatiles en el mercado de valores nacional, cumpliendo, en lo que
corresponda, con lo establecido en la Ley N° 1834 del Mercado de Valores (LMV) y demas disposiciones aplicables.

Modificaciones al f del Registro del Mercado de Valores y iva Conexa

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
del registro del Mercado de Valores, Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa.
Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizacion del trabajo de revision externa, que contiene
lineamientos para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y Bonos
Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacién y Difusion de Normativa y Atencién de Consultas Normativas en el Mercado de
Valores de Ia Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASFI/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaciones al Reglamento de
Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros

yal de ficacion, Difusion de y de Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de la
Recop\lacidn de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), en los
cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusion de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

Modificaciones al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion y al Anexo 1
del Manual de Prospectos de Fondos de Inversién

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo I, Libro 5°de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone en vigencia
la modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il Libro 5° de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores.

Modificacion al de i en activos fijos y con_entidades del exterior y al para
i in de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversion

Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE FORTALEZA PORVENIR FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF), mediante Resolucion Administrativa
SPVS-IV-488 autoriza el funcionamiento e inscripcion de Fortaleza Porvenir — Fondo de Inversion Abierto Largo Plazo en el Registro
del Mercado de Valores.

Fortaleza Porvenir Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo, autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), con el nimero de registro SPVS-IV-FIA-FOP-012/2000, se caracteriza por tener un patrimonio variable en el que las
cuotas de participacion colocadas entre el publico son redimibles directamente por el Fondo, éste realiza inversiones en valores
denominados de Renta Fija.

Mediante Resolucién Administrativa N° 856/2021 de fecha 15 de septiembre de 202, la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero autorizo la modificacion de la denominacion de Fortaleza Porvenir Fondo de Inversion Abierto Largo Plazo por el de
Fortaleza Porvenir Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo

Cada participante debera invertir no menos de USD 500 en el Fondo de Inversion.

El objeto de Fortaleza Porvenir Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo es lograr para los participantes una valorizacion sustancial
del capital en el mediano plazo estando destinado a realizar inversiones en valores de oferta publica por cuenta, beneficio y riesgo
de los participantes, sean éstos personas naturales o juridicas con arreglo al principio de distribucion de riesgos.

La modalidad de inversion de Fortaleza Porvenir Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo es fija, manteniendo una cartera de
inversiones compuesta por valores de renta fija, inscritos en el Registro del Mercado de Valores y en la Bolsa Boliviana de Valores.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARAGION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores historicos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccion de
Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los
aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo siguiente:

. La Circular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion son
responsables de preparar y enviar a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general, estado de
resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y las notas a los estados financieros, asi
como el estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion, que no es
requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

. De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversion, los aportes de los participantes son
considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Nor-mas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y con
lo en la Norma | de C il N° 32, estos aportes deben ser considerados como activo neto
atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus cuotas
de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

. De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N® 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los estados financieros
auditados deberdn presentar el Estado de Resultados con dicta-men de Auditoria Externa correspondiente al cierre de

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial vigente de Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas.

b)  Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Las inversiones se valiian de acuerdo con lo ido en la ia de ion de la 6n de Normas para el
Mercado de Valores”, establecido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), segtn lo siguiente:

i) Valores de renta fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que no
se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados burséiles y otros autorizados, y no exista un hecho de

NOTA 10 — OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO

La composicion del rubro es la siguiente:

mercado vigente en el “Histdrico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la ja de la
la Tasa de Rendi relevante seré la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

La informacion de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion, debe ser
comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego del Gltimo Ruedo de Bolsa, antes de
finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

En el evento que uno o mas valores de un mismo Codigo de Valoracion, sean transados en los mercados bursatiles autorizados
en un dia determinado por cada Cddigo de Valoracion, todos los demés valores de ese mismo Cadigo de Valoracion deberan ser
valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento Relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en
Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los procesos
de valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningun valor de un mismo Cddigo de ion, o las
no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando como Tasa de
Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histdrico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histérico de Hechos de Mercado para un determinado Cddigo de
Valoracion, el precio de los Valores se determina utilizando la Gltima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que exista
un hecho de mercado relevante.

i)  Valores emitidos en el extranjero
Para la valoracion de valores emitidos en extranjero se utilizan dos métodos:

(1) Cuando se tiene un instrumento de deuda que no cuenta con un cddigo de identificacion nica (ISIN, CUSIP, etc.) se vallia a
Precio de Curva, considerando las condiciones iniciales de Compra y las formulas de calculo establecidas en la Metodologia
de Valoracion, de acuerdo con el tipo de instrumento.

(2)  La valoracion de instrumentos de deuda que cuenten con un codigo de identificacion tnica (ISIN, CUSIP, etc.) se valda en
base a los Precios o Tasas que la Bolsa de Valores proporcione de acuerdo con procedimientos descritos en el “Manual de
Procedimiento Interno para Difusion de Informacion sobre valores emitidos en el Extranjero” y las formulas establecidas en
la Metodologia de Valoracion.

Los Instrumentos de deuda con tasa nominal de emision (rendimiento) conocida o bonos cero cupon, se valoran diariamente de
acuerdo a su valor economico, considerando para ello la Tasa de Rendimiento relevante.

Se entiende por Tasa de Rendimiento relevante a la Tasa Interna de Retorno (TIR) observada en los mercados internacionales para
ese mismo instrumento.

Las Agencias informativas financieras internacionales autorizadas por el Organo de supervision, son Bloomberg y Reuters. Sin
pel’JUICID de lo anterior, la Aumndad de Superwsmn del Sistema Financiero (ASFI), tiene la potestad de autorizar nuevas fuentes de
ion mediante

) i iles en

de reporto

Las operaciones de venta en reporto se efectivizan cuando la Sociedad actiia como reportado y se registra contablemente en
la cuenta de activo (Derechos sobre valores cedidos en reporto) y en el pasivo (Obligaciones por operaciones en reporto), por el
mismo importe y se expone la obligacion que tiene la Sociedad de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha pactada
y aun precio establecido.

Las operaciones de compra en reporto se efectivizan cuando la Sociedad acttia como reportador y se registra en las cuentas
contables de activo (Valores adquiridos en reporto) y (Deudores por valores adquiridos en reporto), contra una cuenta de pasivo
(Obligaciones por valores reportados a entregar) al valor del contrato de reporto, con la obligacion que tiene la Sociedad de
revender los titulos adquiridos en reporto en una fecha pactada.

El precio de la operacion de reporto no podra ser mayor al precio de curva, de acuerdo con lo establecido en el Reglamento para
i de Reporto, de la ilacion de Normas para el Mercado de Valores.

d)  Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas de cobro ademas de lo en el punto c) anterior, derechos del Fondo de Inversion
frente a terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigiiedad de las cuentas por
cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Porcentaje de prevision

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%
e)  Patrimonio neto
El Fondo de Inversion fue ituido y se en ddlares los cuales son convertidos a bolivianos al tipo

de cambio de cierre. Este criterio es coincidente con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), mediante la Circular SPVS/IV/DI-N° 018/2008 del4 de marzo de 2008, que establece que este rubro no debe ser reexpresado
por inflacion y que deben i las dif ias de cambio.

f)  Resultado neto del periodo

El resultado neto del periodo del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos,
expresados a valores historicos.

g) Gastos operacionales

Los gastos i inci alas isi por
Administradora de Fondos de Inversion y son contabilizados por el método de devengado.

on y custodia pagadas a la Sociedad

h)  Ingresos y gastos financieros

bursétiles
obtenidos por i

y pérdidas por valoracion

Los ingresos y gastos financieros por
i bursatlles en valores de deuda. Estos ingresos y

de cartera de i asi como los
gastos se registran por el método de devengado.

NOTA 4 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2023, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto a la gestion
2022.

NOTA 5 — DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Bancos 13.535.772 12.257.098

13.535.772 12.257.098
NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del rubro s la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Valores emitidos por entidades financieras nacionales (1) 42.401.317 50.443.059
Valores e Instrumentos emitidos en el extranjero (3) 19.761.177 24.043.302

1

(1) Corresponden a Depdsitos a Plazo Fijo y Bonos en MN y ME.
(2)  Corresponde a Letras del Tesoro emitidas en el Extranjero y a Certificados de Depdsito emitidos en el Extranjero

NOTA 7 — INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO

gestion (31 de diciembre de cada afio) el resultado del tiltimo mes de la gestion (del 1ro al 31 de dici ,en La icion del rubro es la siguiente:
con la car-ta Circular SPVS/IV/DI — N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008. Asimismo, deberan exponer en forma acumulativa
en las notas que acompaiien a los estados financi pi-talizados durante el afio. De acuerdo con 2023 2022
Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bohwa el estado de resultados debe ser presentado por el ejercicio Bs Bs
comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afio. Valores adguiridos en reporto 2.547.000 -
e Las inversiones se valiian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la Derechos sobre valores cedidos en reporto 7.856.041 -
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autori-dad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). Rendimientos devengados sobre valores en reporto 3.737 -
De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicion o produccion) 10.406.778 -
constituye el criterio principal y basico de valuacion que condiciona la formulacion de los estados financie-ros llamados “de NOTA 8 — DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO
situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe optar por el mas
bajo. La composicion del rubro es la siguiente:
La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Administracion del 2023 2022
Fondo de Inversion realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de —Bs B
ingresos y gastos del eJermmo/per\odo Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo,
estas fueron en estricto del marco contable y normativo vigente. Deudores por valores adquiridos en reporto 2.547.000 -
Otros deudores 17.591 16.573
3.1 Presentacion de los estados financieros 2564501 16573
Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir NOTA 9 — OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO
con las normas de la Direccion de Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). T e
3.2 Criterios de valuacion La composicion del rubro es la siguiente:
Los criterios de valuacion més significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes: 2023 2022
a)  Moneda extranjera Bs Bs
li i rt 7.856.04 -
Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del ejercicio. Las diferencias g:f:_:]gl?: \(tj)gve igs;:g;ﬂzg;gﬁzg :cr:[f]i?]agciamiento 2 Corto Plazo 852 ggg ~
de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas contables “Abonos por ' -
diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y/o “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”. 7.862.630 -

208 @ 22
Bs Bs
Obligaciones por valores reportados a entregar 2.547.000 -
2.547. -
NOTA 11 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO
La icion del rubro es Ia siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Otras cuentas por pagar 5.999 3.315
5.999 3.315
NOTA 12 — GASTOS OPERACIONALES
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs

Gastos por administracién y custodia (91.282) 100.881
(91.282) 100.881

NOTA 13 — INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs

Ingresos Financieros
Ganancia por ventas de valores bursétiles - 1.379
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda 163.534 178.528
Ganancia por valoracion de cartera de inversiones 54.666 -
Otros ingresos financieros 5.982 29.748

224.182 9.655
Gastos Financieros
Pérdida por venta de valores bursatiles (96) -
Otros cargos financieros

22.835) 348
— (22931 ____ (348)

NOTA 14 — GASTOS DE ADMINISTRACION
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Gastos por servicios bancarios (1.408) (2.218)
1.408) 2.218)

NOTA 15 — PATRIMONIO NETO

El patrimonio neto de Fortaleza Porvenir Fondo de Inversion Abierto a Mediano Plazo al 31 de diciembre de 2023 y 2022, asciende
aBs78.254.006 y Bs86.756.717 respectivamente, dividido en 55.848 y 62.551 cuotas de participacion respectivamente, cada una
por un valor de Bs1.401 (USD 204) y Bs1.387 (USD 202) respectivamente.

NOTA 16 — RESULTADOS GENERADOS EN EL EJERCICIO

2023 2022
Bs Bs

Ingresos operativos - 13
Gastos operativos 1.135.272 1.292.270
Margen Operativo 1.135.272 1.292.157,

Ingresos financieros 2.536.368 2.740.545
Gastos financieros 223.075) 388.124)
Margen operativo y financiero 1.178.021 1.060.264
Gastos de administracion (2.708) (2.218)
antes de dif ia de cambio y de valor 1.175.313 1.058.046
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 49.601 22.025
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (380.918] (40.607)
Rendimiento por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de
diciembre de 2023 y 2022 843.996 1.039.464
Menos: Rendimiento capitalizado entre el 1° de enero y el 30 de noviembre
de 2023 y 2022 (790.435) (932.886)

Resultado neto del periodo del 1° al 31 de diciembre de 2023 y 2022 53.561
NOTA 17 - SITUACION TRIBUTARIA

106.578

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 23, Numeral 3 del Codigo Ley 2492 - Codlgo Tributario, Ios patrlmonms autonomos
emergentes de procesos de titularizacion, los Fondos de Inversion por de Fondos de
Inversion y demas fideicomisos, no son sujetos pasivos de impuestos.

La legislacion boliviana establece que la Sociedad Administradora deberd actuar como agente de retencion para el pago del
Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), con una alicuota del trece por ciento (13%) sobre los ingresos por
rendimientos provenientes de la inversion de capital de personas naturales que no presenten su Ntimero de Identificacion Tributaria
(NIT). En el caso de participantes radicados en el extranjero, la Sociedad Administradora retendré el Impuesto a las Utilidades de las
Empresas Beneficiarios del Exterior (IUE-BE) con una alicuota del doce coma cinco por ciento (12,5%).

NOTA 18 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en
délares estadounidenses que representan una posicion neta pasiva de USD 494.612 y USD 3.651.206, respectivamente, segtin
se detalla a continuacion:

2023 2022

usp usp
ACTIVO
Disponible 1.907.214 564.500
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 8.995.968 8.413.577

Inversiones en operaciones de reporto
Documentos y cuentas pendientes de cobro
Total del activo

PASIVO

Obligaciones por financiamiento a corto plazo 50.603 -
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 874 483
Total del pasivo 51.477 483
PATRIMONIO NETO

Cuotas de los participantes (incluye rendimiento) 11.399.482 2.631.216
Total del patrimonio neto 11.399.482 2.631.216
Total del pasivo y patrimonio neto 11.450.959 631.699

Posicion neta - activa (pasiva) en USD (494.612 3.651.206
Posicion neta - activa (pasiva) en bolivianos al tipo de cambio al 31 de diciembre

de 2023 y 2022 3.393.041 25.047.273)

Los activos y pasivos en dolares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 de USD 1 por Bs6,86, para ambas fechas.

NOTA 19 — BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen activos de di
por las operaciones de reporto vigentes al cierre de cada ejercicio.

restringida en el del Fondo, excepto

NOTA 20 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no se han ingresos o gastos y de gestiones anteriores.

NOTA 21 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, Fortaleza Porvenir Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo administrado por Fortaleza
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. declara no tener contingencias probables significativas de ninguna
naturaleza.

NOTA 22 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa

los estados financieros del Fortaleza Porvenir Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo administrado por Fortaleza Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A.
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Contadora Sindico

Javier Mercado Badani
Gerente de Operaciones
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FORTALEZA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES FORTALEZA INVERSION INTERNACIONAL FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO

BALANCE GENERAL

L 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

KPMG ) I?IW’M e d s Audores Indopandnies

Cuestiones clave de auditoria

Nota 2023 2022
Jos asuri Bs Bs

L .
relevancia en nuestra audtorla de los estados financieros el ejercicio actual. Estos asuntos fuefon
Informe de los Auditores Independientes el vt o ACTIVD

inversiones bursétiles en de P de reporto|
Alos Sefiores
Ver notas 3.2), 3.2.), 6, 7y 8 de los estados financieros

Acclonistas y Directores de
Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Disponibilidades 5 124.631.994 141.005.479

Como se abords la cuestion clave en nuestra

oo tion clave de auditoria auditoria Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 32by6 154.431.363 206.886.376
" ondode bt e e e Inversiones bursétiles en operaciones de reporto 32cy7 2.954.609 43.974.700

dora de Fondos de Inversion
bre de 2023, el estado de
de 2023, y los estados de

Corto Plazo (‘el Fondo"), administrado por Fortaleza Sociedad Admini
SA. (‘la Sociedad"), que comprenden el balance general al 31
resultados por el periodo comprendido entre el 1° y el 31 de diciem!

consituyen una e as prncipales operacanes y
etas

» Obtuv entendimiento del _ proceso
relacionado con el reconocimiento  de
Ingresos y o regtro conable do las
inversiones sitles en valores
Tepeasaniatos da deuda y oparaciones da

sus  polticas,
procedimientos y controles establecidos por
Ia Sociedad Administradora el Fondo

Documentos y cuentas pendientes de cobro 3.2dy8 2.984.592 3.569.246
285.002.558 395.435.801

cambios en el patrimonio neto y de fivjos de efectivo comespondientes al ejercicio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un.resumen de las
politicas contables significativas y la Forma Fi-4 estado de obtencion de valor de cuota e informacion
financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion

dministradora del Fondo debe’ cumpir con lo
establecido en a “Metodologia de Valoracion

enida en la Recopilacion de Normas para el
Mercado Valores emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) , que

Total activo

En nuestra opinien os junos presentan entodos los aspecos o i u " meern
s s tusin inancers P, drinsiadopor b Socdad 91 de dcembr d 2023 s o grosdiiecie espeiicusda it | {Con s s e i st
ra cada tpo de i macien, probamos
b = ia seqregacion de.funciones. en_las PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Detido l riedgo inherente de la cuenta, y su|  aplcacines informaicas y base do Gatos,
contabies amiiaspo n Aried de Supanaio del Saiana Fransan e, s s ot oo a5 daposcones retoras | s como s sequroad e omacon e
intermediarias del Mercado de Valores. contables, consideramos la valuacidn de estas|  los procesos de gestion de recursos
inversionés como un asunto importante, en la cual | tecnolégcos, que son esenciales para
Fundamento dea opinén so " Concenira. nuesta audoria de estados | garanizar la integrdad del proceso de PASIVO
fnanceros. versiones.

Hemos llevado 3 cabo nussta audiorta de corfornidad con Nomas de Audtora Generaimente
Aceptadas en Bolvia y cor Trabajo de.

Comprendimos  la Metodologia  de

Do Autortiad s Supenisén del Sistem Financoro (AGF). Nuesuas espansablidades e acuerdo
con dichas normas se describen més adelante en Ia seccion Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de fa Sociedad

Valoracién contenida en la Recopilacion de
Normas para el Mercado Valores emitida
porla Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASF1).

Obligaciones con clientes y participantes
Obligaciones por financiamiento a corto plazo

32ey9
10

236.752

446.954
40.547.107

o conformidad con el Codigo Intemacional de Elca para Contadores Profesionales del Consejo de
Normas Intmacionaie de Ea ara Conadores (Coigo IESBA, por s sigas e nglés) uro con

étca que son os estados fnancieros en Boliia
¥ hemos cumplido as demés responsabiidades de ética de conformidad con esos requefimientos
Consideramos que la evidencia ds auditoria que hemos oblenido proporciona una base suficente y
adecuada para nuestra opinén

Evaluamos el disefio, implementacién y
efectividad de los controles _ internos
relevantes del proceso de valuacion de las
inversiones.

Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 1 2.953.499 3.430.000
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 12 85.244 72773
Total del pasivo 3.275.495 44.496.834

Comprobamos Ia adecuada valoracion de
las inversiones al cierre del_ejercicio,
incluyendo la clasificacion contable de
acuerdo con la Metodologia de Valoracion,
y con Io establecido en el Manual Unico de
Cuentas emitido por la ASFL

- de

Uamarros a stencion sobe 1 nta d s estados fnancies,en  que se decrbe ol marcodo
reforanca para s preparacon y presentacon 6o os estados ianceros de proposto especifco, o3
ey o . reparados pork permil a Fondo, adminiadt pot 12 Socedad, cumpi con los
Fenverimantos d i Asordad de Supenvson de Sitema Financiars (AGF). £n Gonsecuenci, 105 ik ine iesky o coutcpt J0
o ancero piodn 1o se epados ar e naldad. Nt coné 10 1 3o S o i o PATRIMONIO NETO
odicada enrelaion con 6sta Cusstion. Sl sy

—— Aportes en cuotas de participacion 281.727.063 350.938.967
Resultados acumulados - -
3.2fy15 281.727.063 350.938.967

285.002.558 395.435.801

Total del patrimonio neto

Total del pasivo y patrimonio neto

Informe d los Audores Independirtes

E ] Informe de los Audtores Independenies. (mm

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno el Fondo.

CUENTAS DE ORDEN 7.401 7.401

Probamos la razonabilidad de fa mar
su registro contable para una
titulos valores que conforman el
inversiones del Fondo, e acu
e i 0o i ko pox 14 Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, ia razonabiidad de las estimaciones
ASF contables y la correspondiente informacion revelada por la Administrecién e la Sociedad.

Las notas 1 a 22 que se acompafan, forman parte integrante de estos estados financieros

Efectuamos confirmacion extema de saidos

Concluimos sobre [a adecuada utiizacion, por parte de la Administracion de la Sociedad, del
e S

uelos casos 4

2 txe sl exio o o ura relacionada con

o) dorle 1o TocRAmEs [Bapeass. que pueden generar dudas signiicativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como

+ Probamos el cumplimiento por parte de ial Cmpresa on fndonamiento, S conclimos que existe uha nceridumbre maera, se requiere que
Sociedad, entre otros, de los limites del lamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
inversion establecidos en el Reglamento revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra
Interno del Fondo. opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de

mbargo, causade que
el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Responsabilidades do la Administracion de la Sociedad y de los responsables del gobiemo de la
Sociedad en relacién con los estados financieros del Fondo

Evaluamos | la estructura fi incluida
Ia informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logre una presentacion razonable.

La Administracion de la Sociedad es responsable de la p

reparaci I
eparacion y p razonable de los skt Lol Nos comunicamos con los responsables del gobiemo de Ia Sociedad en relacién con, enfre ofros
intemo que la Administracion o I Sodadad coniders necasat para pemitt Ia preparacn de asuntos, el alcance y la oportunidad de los procedimientos de auditria planificados y los hallazgos

estados financieros libres de incorreccidn material, ya sea por fraude o error.

que identificamos en el ranscurso de nuestra auditoria

() J
Oyl

reparac Ia Socied: nsable de )
En [a peeparacién de ks estados financieros, ta Adminisrciin de la Sociedad et meponsaiile También proporcionamos, a los responsables del gobiemo de a Sociedad una declaracion de que

evaluar la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
i el S, 4o rmos cumpio con o requsios lcasy aplcabes en elacin con [ ndepardenca y d que s
otepoa,aecesiones lacnides co l smprees e ctarioel B rackl P o ods = oacine s s o a0 pud aprt szrabemen -
Jiquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra altemativa realista. que pueden afectar a nuestra 8N U Ca%0, 9 Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel
Entre Ias cuestiones que han sido objeto de comunicacidn con los responsables del gobiemo de la Gerente de Operaciones Contadora

Los responsables del goblemo de la Sociedad son responsables de la supervision del proceso de

e asard Sul Pl Sociedad, determinamos los asuntos que fueron més relevantes en Ia auditoria de los estados

fianceros del ejercico actual y que son, en consecuencia, 1as cuestiones clave de audioria

Describimos
del auditor en relacién o ditoria de
rogmeniares rebiban sovear piblcarants i cuesién o, on Cicunsiances exemadamens poco
frecuentes que una cuesion no se porque cabe

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable e que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccion material, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinin. Seguridad razonable es

Tazonablerente esperar qUS las Consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficos de
interés pablico de la misma.

i coeuon materal uando exita Las incorieccones pueden surgr debico s faude o emor y se Informe sobre otros requerimientos regulstorios
considran materiles ), ncialmente o e forna agregada puedo proverse razonablemente que

nfiuyan en las o estados financieros. Tal como lo requiere el et regulador, como parte de Ios estados financieros, se anexa a Forma Fi-4

estado de obtencién de valor de cuota e informacién financiera del total de cuotas del Fondo de
Inversion al 31 de diciembre de 2023, que ha sido preparado y presentado, de acuerdo con normas
emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financieros (ASFI).

Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo profesional

durante toda a auditoria, También e Mario Requena Pinto

* Wttcamos  evsuancs s resgos do neorcn el an o tados arirs. /s Sindico
debidoa fraude esos
b 3 tanemmon vt 4o suions sufente y Sdecuada para proporcnar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mayor L. AugReng/frgasS. (socc)
Que el resutante de error, ya que el fraude puede impicar colusicn, falsiicacicn, omisiones Rog, N* CAUBL006:
intencionales, nterno,

La Paz, 9 de febrero de 2024

FORTALEZA INVERSION INTERNACIONAL FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
ESTADO DE RESULTADOS

FORTALEZA INVERSION INTERNACIONAL FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022 POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

Nota 2023 2022
Bs Bs

Aportes en cuotas Resultados
de participacio acumulados Total
Bs Bs Bs

Ingresos operativos - -
(Gastos operativos 32hy13 (27.618) (10.555)
Margen operativo (27.618) (10.555)

Saldos al 31 de diciembre de 2021 325.815.199 - 325.815.199

Ingresos financieros 3.2iy14 335.016 443.090

Gastos financieros 3.2iy14 (346.201) (430.528) Capitalizacion de resultados de diciembre 2021 - - .

Margen financiero (11.185) 12.562 Compras de cuotas gestion 2022 106.975.602 - 106.975.602
Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2022 (81.851.834) - (81.851.834)
Resultado neto del ejercicio - -

Margen operativo y financiero (38.803) 2.007

Gastos de Administracion (12.401) (1.372)

Saldos al 31 de diciembre de 2022 350.938.967 - 350.938.967

Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor (51.204) 635
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 76.982 3.850 Capitalizacion de resultados de diciembre 2022 R . -
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (25.778) (4.485) Compras de cuotas gestion 2023 68.851.716 - 68.851.716
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 51.204 (635) FR(::Ei::oynz?ZZ:O:J'Z?C?SC-,NA gestin 2023 f 38.063.620} (196065520
Ingresos no operacionales - -

Saldos al 31 de diciembre de 2023

- 281.727.063

Resultado no operacional 51.204 (635)

Resultado neto del periodo 16 B i Las notas 1 a 22 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros

Las notas 1 a 22 que se acompaiian, forman parte integrante de estos estados financieros

oP
Oyl

Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel
Gerente de Operaciones Contadora
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Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel
Gerente de Operaciones Contadora

- Mario Requena Pinto
Mario Requena Pinto Sindico
Sindico



FORTALEZA INVERSION INTERNACIONAL FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

FORTALEZA INVERSION INTERNACIONAL FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

Nota 2023 2022 2023 2022
Bs Bs Bs Bs
) Estado de obtencion del valor de cuota al 31 de diciembre de 2023 y 2022
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
o Valor de la cartera de inversiones 157.385.972 210.311.441
Resultado neto del ejercicio - - Mas: Saldos operaciones venta en reporto _ 614
Fondos obtenidos en el resultado neto del ejercicio - - Més: Devengado de titulos en reporto 4759
Variacion neta de otros activos y pasivos mas: Valor de cuentas de liquidez 124.631.994 141.005.479
enos:
Documentos y cuentas por cobrar a corto plazo 584.654 (2.702.853) Menos: Otros (64.650) (380.481)
T ) . enos: Premios devengados por pagar (226.252) (2.845)
Obligaciones con clientes y participantes (210.202) 119.058 Mas 0 menos:  warcaciones del djercicio - g
Obligaciones por financiamiento a corto plazo (40.547.107) 14.321.211 Total cartera bruta 281.727.063 350.936.967
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo (476.501) 2.727.671 Menos: Comisiones ’ "1 57) ’ {.893)
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo, obligaciones por pagar a corto plazo, otros Total cartera neta
pasivos corrientes por pagar y provisiones 12.471 (393.510 —2681.726.906 ___350.938.074
Flujo neto en actividades de operacion (40.636.685 14.071.577 Valor de la cuota 7 7
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: x‘fmem ge pa'zidp"mes 2.408 2.342
imero de cuotas
Neto de compras y rescates (69.211.904) 25.123.768 41.067.787 51.157.319
Flujo neto en actividades de financiamiento (69.211.904) 25.123.768 Estado de informacion financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre
. de 2023 y 2022:
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION: ‘ Namero de cuotas al inicio del ejercicio 51157319 47403837
(Incremento) disminucion neto en: Mas: Nimero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 10.036.577 15.593.895
Inversiones bursatiles en valores de instrumentos representativos de deuda 52.455.013 (13.743.859) Menos: Nimero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (20.126.109) (11.930.413)
Inversiones bursétiles en valores de derecho patrimonial 41.020.091 (17.056.290) Niimero de cuotas al cierre del ejercicio 41.067.787 51.157.319
Inversiones en operaciones de reporto - 9.893.109
Flujo neto en actividades de inversion 93.475.104 (20.907.040) Saldo al inicio del periodo o ejercicio 350.938.967 325.815.199
] Més: El saldo total d de cuotas entre el 1° d 131 de diciembre de 2023 y 2022 e po
de fondos durante el ej saldo total de compras de cuotas entre el e enero y el 31 de diciembre de 2023 y 20 68.851.716 106.975.602
) - . o (16.373.485) 18.268.305 Més: Rendimientos generados (incluye ingresos neto de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 31 de
Disponibilidades al inicio del ejercicio 141.005.479 122.717.174 M . diciembre de 2023 y 2022 451.463 396.042
Disponibilidades al cierre del ejercicio 5 124.631.994 141.005.479 €nos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (138.063.620) (81.851.834)
Mas 0 menos:  Marcaciones entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (73.284) 46.343
Las notas 1 a 22 que se acompaian, forman parte integrante de estos estados financieros Mas: Otros gastos e ingresos netos (incluye ingresos netos y gastos por diferencia de cambio y
mantenimiento de valor) entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (204.283) (58.526)
Saldo bruto al cierre del ejercicio 281.900.959 351.322.825
Menos: Comisiones por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (173.806) (383.858)

),

Saldo neto al cierre del ejercicio
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FORTALEZA INVERSION INTERNACIONAL FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras emitido mediante la Resolucion Administrativa N° SPVS-IV-N° 267 del 29 de junio de 2000, se
constituyd FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante Escritura Publica N° 140/2000 de
3 de abril de 2000, con el objeto tinico de prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion, constituidos por la
captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursatiles de oferta publica, bienes y activos
por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal de la Sociedad efectuando dichas
operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La Sociedad se halla inscrita en la Fundacion
para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA), actualmente Servicio Plurinacional de Registro de Comercio (SEPREC), con la
Matricula N°.1006933020.

El 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribio en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 afios.

El13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucién Administrativa SPVS—
IV-488 autoriza el funcionamiento e inscripcion de FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. en
el Registro del Mercado de Valores.

La Sociedad es responsable de proporcionar a los Fondos de Inversin los servicios administrativos que éstos requieran, tales

como la cobranza de sus ingresos y rentabilidad, presentacion de informes peri6dicos que suestadoy
actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conocimiento especializado en la materia.

Hechos importantes

Modificaciones al para de Fondos de Inversién y de Fondos de Inversién

Edith Lazarte Michel
Contadora

—281.727.063 ____350.938.967

()

Javier Mercado Badani
Gerente de Operaciones

Fortaleza Inversion Internacional Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo, autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), con el nimero de registro SPVS-IV-FIA-FII-027/2008, se caracteriza por tener un patrimonio variable en el que
las cuotas de participacion colocadas entre el publico son redimibles por el Fondo de Inversidn, este realiza inversiones en valores
denominados de Renta Fija.

Cada participante debera invertir no menos de USD 1.000 en el Fondo de Inversion.

El objeto de Fortaleza Inversion Internacional Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo es lograr para los participantes ingresos
corrientes con diversificacion internacional, a través de la inversion en instrumentos de deuda y fondos de renta fija en el extranjero
y liquidez, por cuenta, beneficio y riesgo de los Participantes sean estos personas naturales o juridicas con arreglo al principio
de distribucion de riesgos.

De acuerdo con la politica de inversiones del Fondo, las inversiones tendran también un componente nacional a ravés de la compra
de valores de oferta publica en el Mercado de Valores boliviano.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores histdricos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccion de
Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los
aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo siguiente:

e LaCircular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion son
responsables de preparar y enviar a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general, estado de
resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y las notas a los estados financieros, asi
como el estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion, que no es
requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

e De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversion, los aportes de los participantes
son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y
conlo enlaNorma ional de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser considerados como activo neto
atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus cuotas
de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

. De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N° 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los estados financieros
auditados deberan presentar el Estado de Resultados con dictamen de Auditoria Externa correspondiente al cierre de gestion
(31 de diciembre de cada afio) el resultado del Gitimo mes de la gestion (del 1ro al 31 de diciembre), en concordancia con
la carta Circular SPVS/V/DI — N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008. Asimismo, deberén exponer en forma acumulativa en
Ias notas aue acompaiien a los estados financieros, los i durante el afio. De acuerdo con Normas de

Mediante Circular ASFI/802/2023 del 8 de diciembre de 2023 se aprobaron las modificaciones al para
administradoras de fondos de inversion y fondos de inversion, que establece que los fondos de inversion abiertos y cerrados
podrén realizar inversiones y/o mantener liquidez en mercados financieros internacionales hasta el cinco por ciento (5%) del total
de su cartera, las modificaciones a los reglamentos internos de los Fondos de Inversion deberan ser presentados a la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) hasta el 31 de enero de 2024.

Modificaciones al para de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversién

Mediante Circular ASFI/792/2023 del 5 de septiembre de 2023, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, la cual define los Instrumentos Electronicos de Pago (IEP) y establece la
posibilidad de realizar compra y rescate de cuotas a través de IEP.

Modificaciones al Especifico para de Inter 6n en el Mercado de Valores

Mediante resolucién Administrativa N° UIF/20/2023 de fecha 04 de abril de 2023, la UIF aprueba el Instructivo Especifico para
Actividades de Intermediacion en el Mercado de Valores. Este Instructivo tiene un mayor alcance y precision en la Gestion de
Riesgos de LGI/FT y FPADM para la identificacion, medicion, control, monitoreo y divulgacion de los Riesgos de Lavado.

Modificaciones al para Of de Reporto

Mediante Circulares ASFI/765/2023, ASFI766/2023, ASFI 772/2023 y ASFI 778/2023, se aprueba y pone en vigencia las normas
y que regulan las iones de reporto bursatiles en el mercado de valores nacional, cumpliendo, en lo que
corresponda, con lo establecido en la Ley N° 1834 del Mercado de Valores (LMV) y demas disposiciones aplicables.

Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Normativa Conexa

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
del registro del Mercado de Valores, Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa.
Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizacion del trabajo de revision externa, que contiene lineamientos
para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y Bonos Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacion y Difusion de Normativa y Atencién de Consultas Normativas en el Mercado de
Valores de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASFI/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaciones al Reglamento de
Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros
yal de Notificacion, Difusion de y de Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), en los
cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusion de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

Modificaciones al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion y al Anexo 1
del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversian y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo I, Libro 5°de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone en vigencia la
modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il Libro 5° de la Recopilacion de
Normas para el Mercado de Valores.

Modificacion al F de en_activos fijos y con_entidades del exterior y al F para
i ini de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversién

Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE FORTALEZA INVERSION INTERNACIONAL FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO

El 2 de julio de 2008, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl) mediante Resolucion Administrativa SPVS—IV-550
autoriza el funcionamiento e inscripcion de Fortaleza Inversion Internacional Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo en el Registro
del Mercado de Valores.

p en Bolivia, el estado de debe ser p
entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afio.
e Las inversiones se valilan de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).
De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicion o produccion)

por el ejercicio

constituye el criterio principal y basico de valuacion que condiciona la 6n de los estados fi llamados “de
situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe optar por el mas
bajo.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Administracion del
Fondo de Inversion realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de
ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo,
estas estimaciones fueron reali en estricto imiento del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir
con las normas de la Direccion de Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

3.2 Criterios de valuacién
Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:
a)  Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del ejercicio. Las diferencias
de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas contables “Abonos por
diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y/o “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial wgeme de Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas.

de deuda

Las inversiones se valtian de acuerdo con lo ido en la ia de ion de la on de Normas para el
Mercado de Valores”, establecido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), segun lo siguiente:

b) atiles en valores e i

i) Valores de renta fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que no
se registren ofras transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de
mercado vigente en el “Histdrico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de la Resolucion
Administrativa mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimiento relevante seré la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

La informacion de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion, debe ser
comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego del dltimo Ruedo de Bolsa, antes de
finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

En el evento que uno o més valores de un mismo Cddigo de Valoracion, sean transados en los mercados bursatiles autorizados
en un dia determinado por cada Cddigo de Valoracion, todos los demas valores de ese mismo Cédigo de Valoracion deberan ser
valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento Relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en
Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los procesos
de valoracin.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningun valor de un mismo Cddigo de ion, o las i lizad:
no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio el dia de estos Valores se determina utilizando como Tasa de
Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Historico de Hechos de Mercado para un determinado Codigo de
Valoracion, el precio de los Valores se determina utilizando la (ltima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que exista
un hecho de mercado relevante.
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ii)  Valores emitidos en el extranjero
Para la valoracion de valores emitidos en extranjero se utilizan dos métodos:

(1) Cuando se tiene un instrumento de deuda que no cuenta con un cédigo de identificacion tnica (ISIN, CUSIP, etc.) se vallia a
Precio de Curva, considerando las condiciones iniciales de Compra y las formulas de célculo establecidas en la Metodologia
de Valoracion, de acuerdo con el tipo de instrumento.

(2)  La valoracion de instrumentos de deuda que cuenten con un cédigo de identificacion unlca (ISIN, CUSIP, etc.) se valtia en
base a los Precios o Tasas que la Bolsa de Valores proporcione de acuerdo con i descritos en el “Manual de
Procedimiento Interno para Difusion de Informacion sobre valores emitidos en el Extranjero” y las formulas establecidas en
la Metodologia de Valoracion.

Los Instrumentos de deuda con tasa nominal de emision (rendimiento) conocida o bonos cero cupdn, se valoran diariamente de
acuerdo a su valor econdmico, considerando para ello la Tasa de Rendimiento relevante.

Se entiende por Tasa de Rendimiento relevante a la Tasa Interna de Retorno (TIR) observada en los mercados internacionales para
ese mismo instrumento.

Las Agencias inancieras inter autorizadas por el Organo de supervision, son Bloomberg y Reuters. Sin

perjuicio de o anterior, la Autoridad de Superwsmn del Sistema Financiero (ASFI), tiene la potestad de autorizar nuevas fuentes de
ion mediante reg

c) i bursatiles en de reporto

Las operaciones de venta en reporto se efectivizan cuando la Sociedad acttia como reportado y se registra contablemente en
la cuenta de activo (Derechos sobre valores cedidos en reporto) y en el pasivo (Obligaciones por operaciones en reporto), por el
mismo importe y se expone la obligacion que tiene la Sociedad de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha pactada
y aun precio establecido.

Las operaciones de compra en reporto se efectivizan cuando la Sociedad actia como reportador y se registra en las cuentas
contables de activo (Valores adquiridos en reporto) y (Deudores por valores adquiridos en reporto), contra una cuenta de pasivo
(Obligaciones por valores reportados a entregar) al valor del contrato de reporto, con la obligacion que tiene la Sociedad de
revender los titulos adquiridos en reporto en una fecha pactada.

El precio de la operacion de reporto no podra ser mayor al precio de curva, de acuerdo con lo establecido en el Reglamento para
Operaciones de Reporto, de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

d)  Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas de cobro rep , ademas de lo en el punto c) anterior, derechos del Fondo de Inversion
frente a terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigiiedad de las cuentas por
cobrar de acuerdo con lo siguiente:

TiEVTIEO transcurrido Porcentaje de EI’EViSiﬁH

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%
e)  Patrimonio neto
El Fondo de Inversion fue constituido y se en dolares los cuales son convertidos a bolivianos al tipo

de cambio de cierre. Este criterio es coincidente con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), mediante la Circular SPVS/IV/DI-N° 018/2008 del4 de marzo de 2008, que establece que este rubro no debe ser reexpresado
por inflacion y que deben i las di ias de cambio.

f)  Resultado neto del periodo

El resultado neto del periodo del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos,
expresados a valores historicos.

g) Gastos operacionales

Los gastos i inci a las y custodia

pagadas a la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion y son contabilizados por el método ne devengado
h)  Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financi por bursétiles correspt y pérdidas por valoracion
de cartera de inversiones, asi como los rendimientos obtenidos por mverswones bursatlles en valores de deuda. Estos ingresos y
gastos se registran por el método de devengado.

NOTA 4 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2023, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto a la gestion
2022.

NOTA 5- DISPONIBILIDADES
La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Bancos 124.631.994 141.005.479
124.631.994 141.005.479

NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 1) 110.729.349 140.339.601
Valores emitidos en el extranjero (2) 43.702.014 66.546.775

154.431.363 206.886.376
(1) Corresponden a Depositos a Plazo Fijo en MN y ME
(2)  Corresponde a Letras del Tesoro emitidas en el Extranjero



NOTA 7- INVERSIONES BURSATILES EN OPERACIONES DE REPORTO NOTA 14 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS (NIT). En el caso de participantes radicados en el extranjero, la Sociedad Administradora retendré el Impuesto a las Utilidades de las
Empresas Beneficiarios del Exterior (IUE-BE) con una alicuota del doce coma cinco por ciento (12,5%).

La composicion del rubro es el siguiente: La composicion del rubro es el siguiente:
NOTA 18 - POSICION MONEDA EXTRANJERA
2023 @ 2022 2023 2022
Bs Bs Bs Bs Los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en
Valores adquiridos en reporto 2.953.499 3.430.000 Ingresos Financieros dolares estadounidenggsl que representan una posicion neta pasiva de USD 128.213 y USD5.290.417 respectivamente, segin
Derechos sobre valores cedidos en reporto - 40.544.262 Ganancia por venta de valores bursétiles - - se detalla a continuacion:
Rendimientos devengados sobre valores en reporto 1.110 438 por inversiones bursatiles en valores de deuda 280.209 283917
2.954.609 43.974.700 gtarré:r}iiampsé szlno;gi‘g?cr;e cartera de inversiones bursatiles o so% 155 ?gg 2023 2022
NOTA 8 - DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO o 5T S TR usb usb
La composicion del rubro es el siguiente: Gastos Financieros ApTIVQ
i ¢ Pérdida por venta de valores bursétiles (1.249) Disponible 18.113.843 15.269.059
2023 2022 Pérdida por valoracion de cartera de inversiones (68.384) Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 22.511.860 30.157.581
~ B B Otros cargos financieros 276.569) . Inversiones en operaciones de reporto 356.575 500.064
(346.201) (430.528) Inversiones bursétiles en valores e instrumentos representativos de derecho
Deudores por valores adquiridos en reporto 2.953.499 3.430.000 NOTA 15 — PATRIMONIO NETO patrimonial
(Otros deudores 31.093 139.246 El o neto de Fortaleza Inversion Internacional Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo al 31 de diciembre de 2023 y 2022, Documentos y cuentas pendientes de cobro 361019 515925
2.984.592 3.569.246 alcanza a Bs281.727.063 y Bs350.938.967 respectivamente, dividido en 41.067.787 y 51.157.319 cuotas de participacion, cada ;‘Xa‘“""*' aclivo —_ 41343267 ____ 45442699
NOTA 9 - OBLIGACIONES CON CLIENTES Y PARTICIPANTES una por un valor de Bs6,86 (USD 1). SV '
Obligaciones con clientes y participantes 34512 65.154
La composicion del rubro es el siguiente: NOTA 16 — RESULTADOS GENERADOS EN EL EJERCICIO Obligaciones por financiamiento a corto plazo - -
— . . . L, Obligaciones por operaciones burstiles a corto plazo 356.487 500.000
2023 2022 Los resultados generados durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, se detallan a continuacion: Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 12.426 10.608
Bs Bs 2023 2022 Total del pasivo 403.425 575.762
- i - | ' ' B B PATRIMONIO NETO
Obligaciones con clentes y participantes a la vista — 86752 446954 ! Cuotas de los participantes (incluye rendimiento) 41.068.085 1.157.284
236752 446,954 Ingresos operativos N 57 Total del patrimonio neto 41,068.085 1.157.284
NOTA 10 - OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO ;asms 0%5’3“":35 };gggg ggggg? Total del pasivo y patrimonio neto 41,471,510 1,733,046
i largen Operativo _ (17389%) _  (383.801) cio  pasi
La composicion del rubro es el siguiente: Pos!c!qn neta pasiva en USI.J. " . . (128213 290.417)
Ingresos financieros 5.350.956 4823279 Pozsgmzl(zm neta - pasiva en bolivianos al tipo de cambio al 31 de diciembre de 2023 570537 26292260
finan .359. 823, (879.537) .292.
223 @ 202 Gastos financieros 720.112) 466.593 y —_——
Bs Bs Margen operativo y financiero 4.465.948 3.972.885 Los activos y pasivos en dolares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de
Obligaciones por operaciones de reporto . 40.544.262 oo do At oo warsn diciembre de 2023 y 2022 USD 1 por Bs6,86, para ambas fechas.
i i i R astos de Administracion . .
Cargos sobre por acorto plazo 2.845 NOTA 19 — BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
[ —R:C AT Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 4.452.757 3.928.151 - . " . _— . - .
NOTA 11 - OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 468.875 326 AISdediclombre do 2028y 2002, o xisen achos de dsponibildad resrngida en autGnomo del Fondo, excepto
La composicion del rubro es el siguiente: Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 659.967) (46.676) por las operaciones de reporto vigentes al cierre de cada ejercicio.
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (191.092) (13.850) NOTA 20 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES
2023 2022 T P . .
Bs Bs del eferciclo el31de de 2023y 2022 4.261.665 3.914.301 Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no se han ingresos o gastos inarios y de gestiones anteriores.
Menos: imi istribuido a los partic entre el 1° de enero al 31
Obligaciones por valores reportados a entregar 2.953.499 3.430.000 de dici de 2023 y 2022 (4.261.665) (3.914.301) NOTA 21 - CONTINGENCIAS
d . o -
2.953.499 3.430.000 2023 Zozrzleta del periodo entre el 1°y el 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, Fortaleza Inversion Internacional Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo administrado por
NOTA 12 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO y = =

Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., declara no tener contingencias probables significativas de ninguna
La composicion del rubro es el siguiente: El rendimiento del Fondo es calculado en forma diaria y asignado a los Participantes en Ia proporcion al nimero de cuotas que naturaleza.

éstos mantienen en el Fondo.
NOTA 22 - HECHOS POSTERIORES

2023 2022 N - . . .
B B La determinacion del valor de la cuota diaria es reflejada en los estados del Fondo a través del o - ) v _ o
traspaso de las utiidades obtenidas por el Fondo en un dia a una cuenta de pasivo, entendiéndose esta cuenta por pagar como los Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, no se han producido hechos o circunstancias que afecten_ en forma significativa
Otras cuentas por pagar 85.244 72.773 i a ser distribuidos a los Participantes de acuerdo con la Politica de Distribucion. Los rendimientos obtenidos durante los _estados flpapcleros de Fortaleza Inverslopv Internacional Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo Administrado por Fortaleza
85.244 72773 un mes calendario seran distribuidos el Gltimo dia del mes en la forma de cuotas adicionales, enteras o fraccion de cuota y los Sociedad administradora de Fondos de Inversion S.A.
NOTA 13 — GASTOS OPERACIONALES pagos se realizan el primer dia habil del siguiente mes. (
La composicion del rubro es el siguiente: NOTA 17 - SITUACION TRIBUTARIA ) ["
De acuerdo con lo establecido en el Articulo 23, Numeral 3 del Codigo Ley 2492 - Cédigo Tributario, los patrimonios auténomos @ '@Wuv/
2023 2022 de procesos de titularizacion, los Fondos de Inversion admi por de Fondos de J
Bs Bs Inversion y demas fideicomisos, no son sujetos pasivos de impuestos.
Gastos por administracién y custodia 27.618 10.555 La legislacion boliviana establece que la Sociedad Administradora debera actuar como agente de retencion para el pago del é::ﬁ;eh/zc;;;:;gﬁzls Edlth(lz_:;;r;zg\chel Mario 2?[?;;23 Pinto
(27.618) (10.555) Reglmen Complementano al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), con una alicuota del trece por ciento (13%) sobre los ingresos por

de lainversion de capital de personas naturales que no presenten su Numero de Identificacion Tributaria

FORTALEZA POTENCIA BOLIVIANOS

FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZ0
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES FORTALEZA POTENCIA BOLIVIANOS FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

Cuestons ciave do auditoria Nota 2023 2022

Bs Bs
e
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Alos Seriores
tas 3.2.), 3.2.c), 6, 7 y 8 de los estados financieros
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Fortaleza Sociedad Admiistradora de Fondos e Inversién S A ACTIVO CORRIENTE
Como se abordd la cuestion clave en nuestra
Cueston cave de ausitoria audtora ——
o (oo inorsones _burites _on _ valores | Nuestrs__prccedimentos _de _audioa Disponibilidades 5 5.096.651 19.129.537
Hemos aueitado los estados fnanciros de Foraleza Potencia Bavianos Fondo de Inversidn Abieto de deuda y
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Otros pasivos corrientes 12 - 726
2
Total del pasivo 21.622.956 11.966.544
i PATRIMONIO NETO
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finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad del controlintemo del Fondo.
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FORTALEZA POTENCIA BOLIVIANOS FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO FORTALEZA POTENCIA BOLIVIANOS FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE RESULTADOS ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1'Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022 POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

Nota 2023 2022 Aportes en cuotas Resultados
Bs Bs de participacio Total
Bs Bs Bs

Gastos operacionales 329y13 (79.993) (104.451)
Saldos al 31 de diciembre de 2021 111.584.332 195.097 111.779.429

Margen operativo (79.993) (104.451)
) _ Capitalizacion de resultados de diciembre 2021 195.097 (195.097) -
Ingresos financieros 32hy14 251.657 355298 compras de cuotas gestion 2022 145.356.369 145.356.369
;asms f':f‘”c'ef”s 32hy14 (23147'15[;2 (3131022735) Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2022 (158.479.980) (158.479.980)

argen financiero . .
rgenti er Resultado neto del ejercicio 2.250.326 231.824 2.482.150
Margen operativo y financiero 137.554 231.824 -

Saldos al 31 de diciembre de 2022 100.906.144 231.824 101.137.968

Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 137.554 231.824
Capitalizacion de resultados de diciembre 2022 231.824 (231.824) -
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - - Compras de cuotas gestion 2023 20.376.174 20.376.174
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - - Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2023 (45.922.178) (45.922.178)
Resultado neto del ejercicio 1.868.877 137.554 2.006.431

Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - -
Saldos al 31 de diciembre de 2023 77.460.841 137.554 77.598.395

Resultado neto del periodo 3.2fy16 137.554 231.824

Las notas 1 a 22 que se acompaiian, forman parte integrante de estos estados financieros. Las notas 1 a 22 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.
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FORTALEZA POTENCIA BOLIVIANOS FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION

FORTALEZA POTENCIA BOLIVIANOS FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO L
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

Nota 2023 2022 2023 2022
Bs Bs Bs Bs
Estado de obtencion del valor de cuota al 31 de diciembre de 2023 y 2022:
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION: Valor de la cartera de inversiones 71.919.926 82.014.456
Resultado neto del ejercicio 16 2.006.431 2.482.150 Mas: Saldos operaciones venta en reporto 588.877 757
Més: Devengado de titulos en reporto 6.557 18.174
Més: Valor de cuentas de liquidez 5.096.651 19.129.536
Variacion neta de otros activos y pasivos Menos: Otros (6.290) (10.989)
Documentos y cuentas por cobrar a corto plazo, activos de uso restringido, gastos pagados Menos: Premios devengados por pagar (7.326) (13.965)
por anticipado (8.353.000) 3.764.251 Mas o menos:  Marcaciones del ejercicio - -
Obligaciones por financiamiento a corto plazo 1.308.110 (2.792.476) Total cartera bruta 77.59.395 101.137.968
ot . Menos: Comisiones (2.587) (3.372)
105 activos ® - Total cartera neta 77.595.809 101.134.507
Obligaciones por operaciones bursétiles a corto plazo 8.353.000 (3.609.391)
) » Valor de la cuota 6.519 6.369
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo, impuestos por pagar y provisiones (3.973) (584) Nimero de participantes 2185 2985
Otros pasivos corrientes (726) 725 Namero de cuotas 11.904 15.879
Flujo neto en actividades de operacion 3.300.836 (155.325) Estado de informacion financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 2023 y 2022:
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: ) Namero de cuotas al nicio del ejercicio - 15.879 17.971
Mas: Numero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 3.152 23.236
Neto de compras y rescates (25.546.004) (13.123.611) Menos: Ntmero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (7.127) (25.328)
Flujo neto en actividades de financiamiento (25.546.004) (13.123.611) Numero de cuotas al cierre del ejercicio 11.904 15.879
i Saldo al inicio del periodo o ejercicio 101.137.968 111.779.429
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION: Maés: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 20.376.174 145.356.369
(incremento), disminucion neto en: Més: Rendimientos generados (incluye ingresos neto de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 31 de
i N ) ) diciembre de 2023 y 2022 3.204.627 3.658.872
Inversiones bursatiles en valores de instrumentos representativos de deuda 17.880.515 (6.717.559)  penos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (45922178 (158.479.980)
Inversiones en operaciones de reporto (9.677.233) 6.398.990 Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 0) -
Flujo neto en actividades de inversion 8.203.282 681.431 Més o menos: ~ Marcaciones entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (130.710) 46.698
Mas: Otros gastos e ingresos netos (incluye ingresos netos y gastos por diferencia de cambio y
mantenimiento de valor) entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 4.355 50.957
(Disminucion) incremento de fondos durante el ejercicio (14.032.886) (12.597.504) Saldo bruto al cierre del ejercicio 78.670.236 102.412.345
Disponibilidades al inicio del ejercicio
P ! 19.129.537 81.727.041 Menos: Comisiones por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (1.071.840) (1.274.377)
Disponibilidades al cierre del ejercicio 5 5.096.651 19.129.537 Saldo neto al cierre del ejercicio 77.598.395 101.137.968
Las notas 1 a 22 que se acompaiian, forman parte integrante de estos estados financieros.
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FORTALEZA POTENCIA BOLIVIANOS FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras emitido mediante la Resolucion Administrativa N° SPVS-IV-N° 267 del 29 de junio de 2000, se
constituyd FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante Escritura Publica N° 140/2000 el
3 de abril de 2000, con el objeto tinico de prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion, constituidos por la
captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursatiles de oferta publica, bienes y activos
por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal de la Sociedad, efectuando
dichas operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La Sociedad se halla inscrita en la
Fundacion para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA) actualmente Servicio Plurinacional de Registro de Comercio (SEPREC),
con la Matricula N°.1006933020.

EI 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribié en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 afios.

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion Administrativa
SPVS-IV-488, autoriza el funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de FORTALEZA SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. en el Registro del Mercado de Valores.

La Sociedad es responsable de prupnrclunar a los Fondos de Inversion los servicios administrativos que éstos requieran, tales
como la cobranza de sus ingresos y i ion de informes periodicos que su estado y comportamiento
actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conocimiento especializado en la materia.

Hechos importantes

Modificaciones al F para de Fondos de Inversion y de Fondos de Inversion

Mediante Circular ASFI/802/2023 del 8 de diciembre de 2023 se aprobaron las modificaciones al reglamento para sociedades
administradoras de fondos de inversion y fondos de inversion, que establece que los fondos de inversion abiertos y cerrados
podran realizar inversiones y/o mantener liquidez en mercados financieros internacionales hasta el cinco por ciento (5%) del total
de su cartera, las modificaciones a los reglamentos internos de los Fondos de Inversion deberan ser presentados a la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) hasta el 31 de enero de 2024.

Modificaciones al f para de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversién

Mediante Circular ASFI/792/2023 del 5 de septiembre de 2023, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, la cual define los Instrumentos Electronicos de Pago (IEP) y establece la
posibilidad de realizar compra y rescate de cuotas a través de IEP.

Modificaciones al Instructivo Especifico para activi de 6n en el Mercado de Valores

Mediante N° UIF/20/2023 de fecha 04 de abril de 2023, la UIF aprueba el Instructivo Especifico para
Actividades de Intermediacion en el Mercado de Valores. Este Instructivo tiene un mayor alcance y precision en la Gestion de
Riesgos de LGI/FT y FPADM para la identificacion, medicion, control, monitoreo y divulgacion de los Riesgos de Lavado.

Modificaciones al F para 0, de Reporto

Mediante Clrculares ASFI/765/2023, ASFI766/2023, ASFI 772/2023 y ASFI 778/2023, se aprueba y pone en vigencia las normas
y que regulan las i de reporto bursatiles en el mercado de valores nacional, cumpliendo, en lo que
corresponda, con lo establecido en la Ley N° 1834 del Mercado de Valores (LMV) y demas disposiciones aplicables.

Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Normativa Conexa

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
del registro del Mercado de Valores, Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa.
Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizacion del trabajo de revision externa, que contiene
lineamientos para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y Bonos
Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacion y Difusion de Normativa y Atencién de Consultas Normativas en el Mercado de
Valores de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASFI/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaciones al Reglamento de
Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros
y al Reglamento de Notificacion, Difusion de Normativas y de Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), en los
cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusion de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

Modificaciones al para
del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion

de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion y al Anexo 1

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo |, Libro 5°de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone en vigencia
la modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il Libro 5° de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores.

Modificacion al F de i en activos fijos y con_entidades del exterior y al F para
ini de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversién

Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE FORTALEZA POTENCIA BOLIVIANOS FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

EI 10 de diciembre de 2014, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion Administrativa ASFI
945/2014, autoriza el funcionamiento e inscripcion de Fortaleza Potencia Bolivianos Fondo de Inversion Abierto Largo Plazo en el
Registro del Mercado de Valores.

Fortaleza Potencia Bolivianos Fondo de Inversion Abierto Largo Plazo, autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), con nimero de Registro ASFI-DSV-FIA-FPB-001/2014, se caracteriza por tener un patrimonio variable en el
que las cuotas de participacion colocadas entre el ptblico son redimibles directamente por el Fondo de Inversion, éste realiza
inversiones en valores denominados de Renta Fija.

Cada participante debera invertir no menos a Bs5.000 en el Fondo de Inversion.

Mediante Resolucion N° 1366/2022 de 19 de diciembre de 2022, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
autoriza el cambio de denominacion del Fondo de Inversion de “Fortaleza Potencia Bolivianos Fondo de Inversion Abierto Largo
Plazo” a “Fortaleza Potencia Bolivianos Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo”

El objeto de Fortaleza Potencia Bolivianos Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo, es lograr para los participantes ingresos
corrientes y apreciacion del capital en el largo plazo, a través de la inversion en ms‘lrumentus de deuda de corto, mediano y largo
plazo, emitidos por emisores nacit y j con mayor pl i en renta fija nacional, pero con
exposicion en inversiones en renta fija internacional, por cuenta, beneficio y nesgu de los PARTICIPANTES, sean éstos personas
naturales o juridicas, con arreglo al principio de distribucion de riesgos.

La modalidad de inversion de Fortaleza Potencia Bolivianos Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo es fija, manteniendo una
cartera de inversiones compuesta por valores de renta fija, nacionales e internacionales. Los valores nacionales deberan estar
inscritos en el Registro del Mercado de Valores  lstados en alguna bolsa de valores del pais. Los valores internacionales deberén
cumplir con los requisitos idos en el para Soci de Fondos de Inversion y de los Fondos
de Inversion contenido en el Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores histaricos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccion de
Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los
aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo siguiente:

. La Circular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién son
responsables de preparar y enviar a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general, estado de
resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y las notas a los estados financieros, asi
como el estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion, que no es
requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

. De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversion, los aportes de los participantes
son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y
con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser considerados como activo neto
atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus cuotas
de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

¢ De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N° 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los estados financieros
auditados deberan presentar el Estado de Resultados con dictamen de Auditoria Externa correspondiente al cierre de gestion
(31 de diciembre de cada afio) el resultado del (iltimo mes de la gestion (del 1ro al 31 de diciembre), en concordancia con
la carta Circular SPVS/IV/DI — N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008. Asimismo deberan exponer en forma acumulativa en
las notas que fien a los estados financieros, los i durante el afio. De acuerdo con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el estado de resultados debe ser presentado por el ejercicio

3.1 Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir
con las normas de la Direccion de Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

3.2 Criterios de valuacion
Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:
a)  Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del ejercicio. Las diferencias
de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas contables “Abonos por
diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y/o “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial vigente de Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas.

b)  Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Las inversiones se valiian de acuerdo con lo ido en la ia de ion de la de Normas para
el Mercado de Valores”, establecido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y se registran de la siguiente
manera

i) Valores de renta fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que no

se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursétiles y otros autorizados, y no exista un hecho de

mercado wgente en eI “Hlsmnco de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de la Resolucion
laTasa de i relevante sera la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

La informacion de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion, debe ser
comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego del dltimo Ruedo de Bolsa, antes de
finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

En el evento que uno o mas valores de un mismo Codigo de Valoracion, sean transados en los mercados bursatiles autorizados
en un dia determinado por cada Cédigo de Valoracion, todos los demas valores de ese mismo Cédigo de Valoracion deberan ser
valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento Relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en
Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los procesos
de valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningdn valor de un mismo Cédigo de ion, o las
no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando como Tasa de
Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histdrico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histérico de Hechos de Mercado para un determinado Cédigo de
Valoracion, el precio de los Valores se determina utilizando la tltima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que exista
un hecho de mercado relevante.

¢)  Inversiones bursatiles en operaciones de reporto

Las operaciones de venta en reporto se efectivizan cuando la Sociedad acttia como reportado y se registra contablemente en
la cuenta de activo (Derechos sobre valores cedidos en reporto) y en el pasivo (Obligaciones por operaciones en reporto), por el
mismo importe y se expone la obligacion que tiene la Sociedad de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha pactada
y a un precio establecido.

Las operaciones de compra en reporto se efectivizan cuando la Sociedad actia como reportador y se registra en las cuentas
contables de activo (Valores adquiridos en reporto) y (Deudores por valores adquiridos en reporto), contra una cuenta de pasivo
(Obligaciones por valores reportados a entregar) al valor del contrato de reporto, con la obligacion que tiene la Sociedad de
revender los titulos adquiridos en reporto en una fecha pactada.

El precio de la operacion de reporto no podra ser mayor al precio de curva, de acuerdo con lo establecido en el Reglamento para
i de Reporto, de la ilacion de Normas para el Mercado de Valores.

d)  Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas de cobro ademés de lo en el punto c) anterior, derechos del Fondo de Inversion
frente a terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigiiedad de las cuentas por
cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Porcentaje de EI’BViSién

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%
e)  Patrimonio neto
El Fondo de Inversion fue ituido y se en dolares los cuales son convertidos a bolivianos al

tipo de cambio de cierre. Este criterio es coincidente con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), mediante la Circular SPVS/IV/DI-N° 018/2008 del 4 de marzo de 2008, que establece que este rubro no debe ser
reexpresado por inflacion y que deben i las di ias de cambio.

f)  Resultado neto del periodo

El resultado neto del periodo del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos,
expresados a valores historicos.

g)  Gastos operacionales

Los gastos i alas on y custodia pagadas a la Sociedad

Administradora de Fondos de Inversion y son contabilizados por el método de devengado

h)  Ingresos y gastos financieros

bursétiles

Los ingresos y gastos fi i por
i obtenidos por i

de cartera de i asi como los
gastos se registran por el método de devengado.

NOTA 4 — CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

y pérdidas por
bursatlles en valores de deuda. Estos ingresos y

Al 31 de diciembre de 2023, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto a la gestion
2022.

NOTA 5 — DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro es el siguiente

2023 2022
Bs Bs
Bancos 5.096.651 19.129.537
5.096.6! 19.129.537
NOTA 6 — INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA
La composicion del rubro es el siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Valores emitidos por entidades financieras nacionales (1) 55.532.867 76.523.431
Valores emitidos por empresas no financieras nacionales @ 8.620.005 5.509.955

64.152.872 82.033.386
(1) Corresponden a Depdsitos a Plazo Fijo y Bonos en MN

(2)  Corresponde a Bonos de Empresas MN
NOTA 7 — INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO

La composicion del rubro es el siguiente:

entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afio.

e Las inversiones se vallian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).
De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicion o produccion)
constituye el criterio principal y basico de valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros llamados “de
situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe optar por el mas
bajo.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Administracion del
Fondo de Inversion realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de
ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo,
estas estimaciones fueron reali en estricto iento del marco contable y normativo vigente.

2023 2022
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto 8.353.000 -
Derechos sobre valores cedidos en reporto 13.256.333 11.941.589
Rendimientos devengados sobre valores en reporto 9.489 -
21.618.822 11.941.589
NOTA 8 — DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO
La composicion del rubro es el siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Deudores por valores adquiridos en reporto 8.353.000 -
8.353.000 -
NOTA 9 — OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO
La composicion del rubro es el siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Obli por de reporto 13.256.333 11.941.589
Cargos sobre obligaci por fi a Corto Plazo 7.332 13.966
13.263.665 11.955.555
NOTA 10 - OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO
La composicion del rubro es el siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Obligaciones por valores reportados a entregar 8.353.000 -
8.353.000 -

NOTA 11 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO

2023 2022
Bs Bs

10.263
10.263

Otras cuentas por pagar

NOTA 12 - OTROS PASIVOS CORRIENTES

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs

Partidas pendientes de imputacion

NOTA 13 ~GASTOS OPERACIONALES

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Gastos por administracion y custodia (79.993) (104.451)
(79.993) (104.451)
NOTA 14 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicion del rubro es el siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Ingresos Financieros
Ganancia por venta de valores bursatiles 1 -
Rendimiento por inversiones burstiles en valores de deuda 221.575 267.003
Ganancia por valoracion de cartera de inversiones bursatiles 1.037 7.516
Otros ingresos financieros 29.044 80.779
— 251657 356208
Gastos Financieros
Otros cargos financieros (34.109 19.023
(34.109) (19.023)

NOTA 15 — PATRIMONIO NETO

El patrimonio neto de Fortaleza Potencia Bolivianos Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo al 31 de diciembre de 2023 y 2022,
asciende a Bs77.598.395 y Bs101.137.968 respectivamente, dividido en 11.904 y 15.879 cuotas de participacién cada una por
un valor de Bs6.519 y Bs6.369, respectivamente.

NOTA 16 — RESULTADOS GENERADOS EN EL EJERCICIO

Los resultados generados durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, se detallan a continuacion:

2023 2022
Bs Bs

Ingresos operativos 4.355 46.957
Gastos operativos (1.071.840) (1.274.377)
Margen Operativo (1.067.485) (1.227.420)
Ingresos financieros 4.509.568 4.180.862
Gastos financieros 1.435.651 (475.292)
Margen financiero 3.073.917 3.705.570
Margen operativo y financiero 2.006.431 2.478.150

antes de di ia de cambio y de valor 2.006.431 2.478.150
Abonos por ajuste por inflacion - 4.000
Cargos por ajustes por inflacion - -
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - 4.000
Rendimiento del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022 2.006.431 2.482.150

Menos: imi istribuido a los partici entre el 1° de enero al 30

de noviembre de 2023 y 2022 1.868.877) 2.250.326)
Resultado neto del periodo comprendido entre el 1°y el 31 de diciembre de

2023y 2022 137.554 231.824

NOTA 17 - SITUACION TRIBUTARIA

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 23, Numeral 3 del Codigo Ley 2492 - Codlgo Tributario, Ios pammomos autdnomos
emergentes de procesos de titularizacion, los Fondos de Inversion i por de Fondos de
Inversion y demas fideicomisos, no son sujetos pasivos de impuestos.

La legislacion boliviana establece que la Sociedad Administradora debera actuar como agente de retencion para el pago del
Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), con una alicuota del trece por ciento (13%) sobre los ingresos por
rendimientos provenientes de la inversion de capital de personas naturales que no presenten su Nimero de Identificacion Tributaria
(NIT). En el caso de participantes radicados en el extranjero, la Sociedad Administradora retendré el Impuesto a las Utilidades de las
Empresas Beneficiarios del Exterior (IUE-BE) con una alicuota del doce coma cinco por ciento (12,5%).

NOTA 18 - POSICION MONEDA EXTRANJERA Y UNIDADES DE FOMENTO DE VIVIENDA
Ddlares estadounidenses:

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en ddlares
estadounidenses, que representan una posicion neta activa de USD 5.117 para ambas fechas, seguin se detalla a continuacion:

2023 2022

usD usD
ACTIVO
Disponible 5117 5117
Documentos y cuentas pendientes de cobro - -
Total del activo 5117 5117
Posicién neta - activa en USD 5117 5117
Posicion neta - activa en bolivianos al tipo de cambio al 31 de diciembre de 2023
y 2022 35.101 35.101

Los activos y pasivos en dolares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 diciembre
de 2023 y 2022, de USD 1 por Bs6,86, para ambas fechas.

NOTA 19 — BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen activos de di:
por las operaciones de reporto vigentes al cierre de cada ejercicio.

restringida en el patrimonio auto del Fondo, excepto

NOTA 20 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

A1 31 de diciembre de 2023 y 2022, no se han ingresos o gastos , ni de gestiones anteriores.

NOTA 21 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, Fortaleza Potencia Bolivianos Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo administrado por
Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. declara no tener contingencias probables significativas de ninguna
naturaleza.

NOTA 22 — HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa

los estados financieros de Fortaleza Potencia Bolivianos Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo administrado por Fortaleza
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.

( )
iz

Edith Lazarte Michel
Contadora

Javier Mercado Badani
Gerente de Operaciones

Mario Requena Pinto
Sindico



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

kPG

Informe de los Auditores Independientes

Alos Sefiores
Accionistas y Directores de
Fortaleza Socledad Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Fortaleza Interés + Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo
(el Fondo®), administrado por Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion SA. ('la
Sociedad®), que comprenden el balance general al 31 diciembre de 2023, el estado de resultados por
el periodo comprendido entre el 1° y el 31 de diciembre de 2023, y los estados de cambios en el
patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas y Ia Forma Fi-4 estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total
de cuotas del Fondo de Inversién.

s estados fi en todos |
mateiaes,a iuac bn financiera del Fondo, administrado por la sweaaa o3 do dentee de zoza

Lontables emitdas por 1a Aworidad de Supenvision del Sistama Financiero (ASFI), para entdades
intermediarias del Mercado de Valores.

Fundamento de la opinién

Homos llevado a cabo nuestra audioria de conformidad con Normas de Audioria Gensralmente
Acoptadasen Bl  co l Reglament para a Reaizacen el Trabajo do Audiora Extema oida
porla del Sistema do acuerdo
B e o aosioen s adoaie e sacion Rsponsablicadas dl oo  oacon
on la auditoria do 0s estados financieros de nuesiro informe. Somos independientes de la Sociedad
o confomidadcon o Cigonemaconal do Eica pora Cntacores Profsonds dl Conseo do
Normas Inferacionales de Elica para Contadores (Cédigo IESBA, por sus siglas en inglés) junto con
fos requerimien jca que son apiicables a nuesira audioria de los estados financieros en Bolvia
y homos cumpiido las demas responsabilidades de étca de conformidad con e5os requerimientos.
Consideramos que Ia evidencia de audtoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuesira opinien.

- do

Liamamos la atencién sobre la nota 3 de los estados financieros, en la que se describe el marco de
referencia para Ia preparacion y presentacion de los estados financieros de propdsito especifico, los
cuales han sido preparados para permitir al Fondo, administrado por a Sociedad, cumplir con los
requerimientos de I Autoridad de Supenvision del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia, los
estados financieros pueden no ser apropiados para ofra finalidad. Nuestra opinién no ha sido
modificada en relacién con esta cuestion

Cuestiones lave de auditoria

L an.
relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estos asuntos fueron

de nuestra opinion sobre estos, y inién por sepa

luacion de fas inversione: files en valores representativos de deuday operaciones de reporto|

|;ma.u3m 320), 6,7y 8 de os estados find

[Como se abords la cuestion clave en nuestral
Cuestion clave de auditoria auditoria

Las inversiones bursdies en  valores [Nuestros  procedimientos de _auditoria
de deuda de reporto

constiuyen una de las principales operaciones y
aclivos el Fondo; estas inversiones estén sujtas

Obtuvimos ~ entendimiento _del
relacionado con el reconocimiento  def
ingresos y el registro contable de la
inversiones _ bursaties  en _ valores|
representativos de deuda y operaciones del
reporto, asi como sus _politcas,
procedimientos y controles establecidos por I3
Sociedad Administradora del Fondo.

establecido 9

enida en la Recopiacion de Normas
emiida_por la_ Aut e
Financiero (ASFY) . que

Tecnologias de Ia Informacidn, probamos
segregacion de funciones en las apicaciones|
informaticas y base de datos, asi como Ial
seguridad de la informacion en los procesos{
de gestion de recursos tecnologicos, que so
esenciales para garantizar la integridad del
proceso de inversiones.

Comprendimos Ia Metodologia de Valoracion
contenida en la Recopilacion de Normas paral
el Mercado Valores emitida por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Evaluamos el disefio, implementacion
efectiidad de los conlroles _intemos|
relevantes del proceso de valuacion de la
inversiones,

Comprobamos la adecuada valoracion de las
inversiones al cierre del ejercicio, incluyen
Ia ciasicacion contable de acuerdo con 1
Metodologia de  Valorat

exialecsio en el Manual Unico de Cuenta
emitido por la ASFI

Obtuvimos una muestra de operaciones de]
a de inversiones o

co concenit. nussra audlora. de. estados
financieros.

inspeccionamos su respaldo documentario

sl como sus condiciones de operacion.
Probamos la razonabilidad de la marcacion
su registro contable para una muestra d

titulos valores que conforman el portafolio d

] Informe do ls Audtores Independertes

Tnversiones del Fondo, de acuerdo con @
Manual Unico de Cuentas emitido por la ASFI.

Efectuamos confirnacion externa de saldos

ersiones y _ procedimientos

alterativos de auditoria para aquellos casos
n donde no recibimos respuestas.

Probamos el cumplimiento por parte de I
Sociedad, entre otros, de los_limites_de
inversion establecidos en el Reglamen
Interno del Fondo,

Responsabliidades de la Administracién de la Sociedad y de los responsables del gobierno e la
‘Sociedad en relacion con los estados financieros del Fondo

Ln Acehibeck celpi oo ad o responsable de la preparacion y presentacion ramnzb\e de los
or la Autoridad

permiticla tados fi [ material,
ya sea por fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién de la Sociedad es responsable de
evaluar la capacidad el Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
correspond, las cuestones relacionadas con Ia empresa en funcionamiento y uzando el pincivo
contable de empresa en excepto biero de la intencion de
liquidar el o bien no exista ol

Los responsables del goblerno de la Sociedad son responsables de Ia supervisién del proceso de
informacion financiera del Fondo,

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros del Fondo

una seguridad financieros en su conj
cedn e de incorreccion material, ya sea por fraude o erfor, y emit n informe de auditoria 'que
incl
Zucitorla realizada de confornidad con Normas de Audioria Generlmente Acepiadas en Bolvia
siempre detectara una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a
fraude o erro y se consideran materiales s, indvidualmento o d forma agregada, puede preverse

influyan en las d o que los usuarios toman basandose en los
estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo profesional
durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los ouos de incorreccion material en los estados financieros, ya sea

flesgos.y obtenemos evidencia de audioria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. I riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mayor
que el resultante de error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
intencionales, manifestaciones intencionaimente erréneas o la elusién del control intermo.

Oblenemos un entendinianto do conirl interno relevants paa i audioria con el i do disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y
finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno del Fondo.

3

nfome da os Aucitores Independntes

9 Braanos o iecindo de s polfoe conbllon sbcades, a razonabilidad de las estimaciones
contabies y la I Sociedad.

= Concluimos sobre la adecuada utiizacion, por parte de la Administracion de la Sociedad, de!
o

conciuimos sobre si existe 0 no una incertidumbre materialrelacionada con eventos o condiciones.
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una inceridumbre material, e requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la comespondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuesira
opincn. Nuesras concusiones so basan en I evidenci de audioria oberda ast o fecha de
Ser causa de que

o Fonda daja da ar una emprosa en unconamiento

* Evaluan o laestucturay los estados fi incluida
Ia informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobiemo de ia Sociedad en relacion con, entre otros
surios, ol acance y a cporuidad d os pracedimientos o audiora panifcados y los hallazgos.

a intemo
200 denticames on ol ranseurse do nuesta audfora

También proporcionamos, a los responsables del goblemo de la Sociedad una declaracion de que
hemos cumplido con los requisitos éticos y aplicables en relacién con la independencia y de que les
hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos de los que se puede esperar razonabiemente
que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las comespondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsabies del gobierno de la
Sociedad, determinamos los asuntos que fueron mas relevantes en la auditoria de los estados
financieros del ejercicio actual y que son. en consecuencia, las cuestiones clave de auditoria
ienos que las disposiciones legales o

reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias exiremadamente poco
frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de
interés publico de la misma.

Informe sobre otros requerimiontos reguiatorios
Tal como o requiere el ente regulador, como parte de los estados financieros, se anexa la Forma Fi-4
estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de
Inversion al 31 de diciembre de 2023, que ha sido preparado y presentado, de acuerdo con normas
emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financieros (ASFI).

KPMG SRL.

Lic. Aug/Renéffargas'S. (Socio)
Reg, ¢ CAUE0062

La Paz, 9 de febrero de 2024

FORTALEZA INTERES + FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

Gastos operacionales
Margen operativo

Ingresos financieros
Gastos financieros
Margen financiero

Margen operativo y financiero

Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor

Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor
Resultado neto del periodo

Las notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.

Nota 2023 2022

Bs Bs

32gy12 (189.605) (188.233)

(189.605) (188.233)

32hy13 579.815 617.253
32hy13 ®) (1.163)

579.812 616.090

390.207 427.857

390.207 427.857

- 4.060
- (2.031)

- 2.029

3.2fy15 390.207 429.886

() J
Oyl

Javier Mercado Badani
Gerente de Operaciones

Edith Lazarte Michel
Contadora

Mario Requena Pinto
Sindico

~ FORTALEZA INTERES +
FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO0

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

FORTALEZA INTERES + FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

Nota

2023

2022

ACTIVO
Disponibilidades 5

16.521.072
115.722.637
35.838.235

35.795.331

Bs

38.333.406
140.766.124
6.712.845
6.320

1

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 32by6
Inversiones bursatiles en operaciones de reporto 32cy7
Documentos y cuentas pendientes de cobro 3.2dy8
Otros activos

Total activo

203.877.275

185.818.706

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO

Obligaciones por financiamiento a corto plazo 9
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 10
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 1"

35.795.330
11.367

6.713.571

11.792

Total del pasivo

35.806.697

6.725.363

PATRIMONIO NETO
Aportes en cuotas de participacion

Resultados acumulados

167.680.371

390.207

178.663.457
429.886

Total del patrimonio neto 3.2.ey14

168.070.578

179.093.343

Total del pasivo y patrimonio neto

203.877.275

185.818.706

CUENTAS DE ORDEN

7.580

13.200

Las notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros
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Gerente de Operaciones Contadora

Mario Requena Pinto
Sindico

FORTALEZA INTERES + FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

Aportes en cuotas Resultados
de participacion acumulados

Bs

Saldos al 31 de di

embre de 2021 125.081.362

Capitalizacion de resultados de diciembre 2021 289.177
Compras de cuotas gestion 2022 377.753.366
Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2022 (328.027.130)
Resultado neto del ejercicio 3.566.682

Bs

Total

289.177

(289.177)

429.886

Bs

125.370.539

377.753.366

(328.027.130)
3.996.568

Saldos al 31 de diciembre de 2022 178.663.457

Capitalizacion de resultados de diciembre 2022 429.886
Compras de cuotas gestion 2023 122.231.365
Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2023 (137.701.198)
Resultado neto del ejercicio 4.056.860

429.886

(429.886)

390.207

179.093.343

122.231.365
(137.701.198)
4.447.067

Saldos al 31 de diciembre de 2023 167.680.371

390.207

168.070.578

Las notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.
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FORTALEZA INTERES + FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

FORTALEZA INTERES + FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO

ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

Nota 2023 2022 2023 2022
Bs Bs Bs Bs
Estado de obtencion del valor de cuota al 31 de diciembre de 2023 y 2022
FLUJO DE FONDOS FN I.\(.:TIVIDADES DE OPERACION: N Valor de Ia cartera de inversiones 151,560,872 140.763.804
Resultado neto del ejercicio 15 4.447 067 3.996.568 M‘fs- Saldos operaciones venta en reporto _ 730
Mf‘s; Devengado de titulos en reporto 1,589
Variacion neta de otros activos y pasivos m:os Valor de cuentas de liquidez 16.521.072 38.333.406
Documentos y cuentas por cobrar a corto plazo (35.789.010) 2.635.618 M ) Otros (11.367) (5.461)
0 ) enos: Premios devengados por pagar ) (725)
0::5 aFtWOS tanciamient ool " ) Més 0 menos:  \arcaciones del ejercicio
igaciones por financiamiento a corto plazo (6.713.571) (178.392) Total cartera bruta
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo, obligaciones por pagar a corto plazo, otros Menos: . 168.070.578 179.093.343
pasivos corrientes por pagar y provisiones 35.794.905 (2.586.696) Comisiones (5.603) (6.045)
Flujo neto en actividades de operacion (2.260.598) 3.867.008 Total cartera neta __168.064975 ___ 179.087.208
Valor de la cuota
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: Nimero de participantes 1.752 1711
Neto de compras y rescates (15.469.833) 49.726.236 Nimero de cuotas 1.612 1.660
Flujo neto en actividades de financiamiento (15.469.833) 49.726.236 95.928 104.682
Estado de informacion financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 2023 y 2022
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION: . N .
Disminucion (ncremento) o en: . Namero de cuotas al inicio del ejercicio 104.682 75.132
’ I o . Mas: Nimero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 70.822 295,002
:nverspnes bursatlles.en vaI(;)res denlnstrumentos representativos de deuda 25.043.487 (42.433.089) Menos: Nimero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (79.576) (195.452)
[werswnes en t.Jp.eramones _e rep(_)‘ 0 (29.125.390) 2.771.044 Nimero de cuotas al cierre del ejercicio 95.928 104.682
Flujo neto en actividades de inversion (4.081.903) (39.662.045)

Disminucion i . | ercic n Saldo al inicio del periodo o ejercicio 179.093.343 125.370.539
(Disminucion) incremento de fondos durante el ejercicio (21.812.334) 13.931.289 Mas: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 192931365 377.753.366
Disponibilidades al inicio del ejercicio 38.333.406 24.402.117 Mas: Rendimientos generados (incluye ingresos neto de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 31 de

. " : - diciembre de 2023 y 2022 6.844.388 5.863.988
Disponibilidades al cierre del ejercicio 5 16.521.072 38.333.406 Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (137.701.198) (328.027.130)
N ) N Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 ) )

Las notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros. M4s 0 menos: M X i 6l 1° d 131 de diciembre de 2023 y 2022

- Marcaciones entre el 1° de enero y e e diciembre de y . 6.
Més: Otros gastos e ingresos netos (incluye ingresos netos y gastos por diferencia de cambio y 9,936 6350
f \ mantenimiento de valor) entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 2513 32,862
‘/j/ /WMQ, Saldo bruto al cierre del ejercicio 170.480.347 181.039.976
Cltoza .

) — Menos: Comisiones por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (2.409.769) (1.946.633)

Javier Mercado Badani
Gerente de Operaciones

Mario Requena Pinto
Sindico

FORTALEZA INTERES+ FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

NOTA 1 — ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras, emitido mediante la Resolucion Administrativa N° SPVS-IV-N° 267 del 29 de junio de 2000, se
constituyé FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante Escritura Pdblica N° 140/2000 el
3 de abril de 2000, con el objeto tnico de prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion, constituidos por la
captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursatiles de oferta publica, bienes y activos
por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal de la Sociedad, efectuando
dichas operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La Sociedad se halla inscrita en la
Fundacion para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA), actualmente Servicio Plurinacional de Registro de Comercio (SEPREC),
con la Matricula N°.1006933020.

EI 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribio en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 afios.

El 13 de septiembre de 2000, Autoridad de Supervision del Sistema Financieros (ASFl) mediante Resolucion Administrativa SPVS—
IV-488 autoriza el funcionamiento e inscripcion de FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. en
el Registro del Mercado de Valores.

La Sociedad es responsable de proporcmnar a los Fondos de Inversion los servicios administrativos que éstos requieran, tales
como la cobranza de sus ingresos y ion de informes periodicos que su estado y comportamiento
actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conocimiento especializado en la materia.

Hechos importantes

Modificaciones al F para de Fondos de Inversion y de Fondos de Inversion

Mediante Circular ASFI/802/2023 del 8 de diciembre de 2023 se aprobaron las modificaciones al reglamento para sociedades
administradoras de fondos de inversion y fondos de inversion, que establece que los fondos de inversion abiertos y cerrados
podran realizar inversiones y/o mantener liquidez en mercados financieros internacionales hasta el cinco por ciento (5%) del total
de su cartera, las modificaciones a los reglamentos internos de los Fondos de Inversion deberan ser presentados a la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) hasta el 31 de enero de 2024.

Modificaciones al F para de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversién

Mediante Circular ASFI/792/2023 del 5 de septiembre de 2023, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, la cual define los Instrumentos Electranicos de Pago (IEP) y establece la
posibilidad de realizar compra y rescate de cuotas a través de IEP.

Modificaciones al Instructivo Especifico para activi de 6n en el Mercado de Valores

Mediante resolucion Administrativa N° UIF/20/2023 de fecha 04 de abril de 2023, la UIF aprueba el Instructivo Especifico para
Actividades de Intermediacion en el Mercado de Valores. Este Instructivo tiene un mayor alcance y precision en la Gestion de
Riesgos de LGI/FT y FPADM para la identificacion, medicion, control, monitoreo y divulgacion de los Riesgos de Lavado.

Modificaciones al f

para 0, de Reporto

Mediante Circulares ASFI/765/2023, ASFI766/2023, ASFI 772/2023 y ASFI 778/2023, se aprueba y pone en vigencia las normas
y que regulan las iones de reporto bursatiles en el mercado de valores nacional, cumpliendo, en lo que
corresponda, con lo establecido en la Ley N° 1834 del Mercado de Valores (LMV) y demas disposiciones aplicables.

Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Normativa Conexa

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
del registro del Mercado de Valores, Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa.
Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizacion del trabajo de revision externa, que contiene
lineamientos para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y Bonos
Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacion y Difusion de Normativa y Atencién de Consultas Normativas en el Mercado de
Valores de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASFI/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaciones al Reglamento de
Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros
yal de ion, Difusion de ivas y de Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), en los
cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusion de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

Modificaciones al f para de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion y al Anexo 1

Saldo neto al cierre del ejercicio

Edith Lazarte Michel
Contadora

168,070,578 ____ 179.093.343

)
ol

Javier Mercado Badani
Gerente de Operaciones

NOTA 2 — ANTECEDENTES DE FORTALEZA INTERES + FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF), mediante Resolucion Administrativa
SPVS-IV-488, autoriza el funcionamiento e inscripcion de Fortaleza Interés+ Fondo de Inversidn Abierto Corto Plazo en el Registro
del Mercado de Valores.

Fortaleza Interés+ Fondo de Inversién Abierto Corto Plazo, autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), con nimero de Registro SPVS-IV-FIA-FO1-019/2005, se caracteriza por tener un patrimonio variable en el que las cuotas
de participacion colocadas entre el pablico son redimibles directamente por el Fondo de Inversion, éste realiza inversiones en
valores denominados de Renta Fija.

Cada participante debera invertir no menos a Bs1.000 en el Fondo de Inversion.

El objeto de Fortaleza Interés+ Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo, es lograr para los participantes una valorizacion sustancial
del capital en el corto plazo estando destinado a realizar inversiones en valores de oferta publica por cuenta, beneficio y riesgo de
los participantes, sean éstos personas naturales o juridicas con arreglo al principio de distribucion de riesgos.

La modalidad de inversion de Fortaleza Interés+ Fondo de Inverslcn Abierto Corto Plazo es fija, manteniendo una cartera de
inversiones compuesta por valores de renta fija, naci Los valores naci deberan estar inscritos en el
Registro del Mercado de Valores y listados en alguna bolsa de valores del pais. Los valores internacionales deberan cumplir con los
requisitos idos en el para Soci de Fondos de Inversion contenido en el Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 3 — BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores historicos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccion de
Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los
aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo siguiente:

e LaCircular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion son
responsables de preparar y enviar a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general, estado de
resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y las notas a los estados financieros, asi
como el estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion, que no es
requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

«  De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversion, los aportes de los participantes
son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y
conlo ido en la Norma de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser considerados como activo neto
atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus cuotas
de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

. De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N° 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los estados financieros
auditados deberan presentar el Estado de Resultados con dictamen de Auditoria Externa correspondiente al cierre de gestion
(31 de diciembre de cada afio) el resultado del (ltimo mes de la gestion (del 1ro al 31 de diciembre), en concordancia con
la carta Circular SPVS/IV/DI — N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008. Asimismo, deberdn exponer en forma acumulativa en
las notas que acompaien a los estados financieros, los i durante el afio. De acuerdo con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el estado de debe ser p por el ejercicio
entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afio.

e Las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).
De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicion o produccion)

constituye el criterio principal y basico de valuacion que condiciona la 6n de los estados fi llamados “de
situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe optar por el mas
bajo.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Administracion del
Fondo de Inversion realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de
ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo,
estas estimaciones fueron reali en estricto imiento del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir
con las normas de la Direccion de Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

3.2 Criterios de valuacion
Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:
a)  Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del ejercicio. Las diferencias
de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas contables “Abonos por
diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y/o “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial vigente de Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas.

b) i atiles en valores e il de deuda

Las i i se valtian de acuerdo con lo ido en la ia de ion de la de Normas para

del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo I, Libro 5°de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone en vigencia
la modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il Libro 5° de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores.

Modificacion al F de i en_activos fijos y con_entidades del exterior y al F para

el Mercado de Valores”, establecido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y se registran de la siguiente
manera

i) Valores de renta fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que no
se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de
mercado wgeme en el “Histdrico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de la Resolucion
i anteriormente, la Tasa de Rendimiento relevante serd la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversién

Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

La informacion de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion, debe ser
comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego del dltimo Ruedo de Bolsa, antes de
finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Mario Requena Pinto
Sindico

Edith Lazarte Michel
Contadora

En el evento que uno o mas valores de un mismo Cadigo de Valoracion, sean transados en los mercados bursatiles autorizados
en un dia determinado por cada Cddigo de Valoracion, todos los demés valores de ese mismo Cddigo de Valoracion deberan ser
valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento Relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en
Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los procesos
de valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningun valor de un mismo Cddigo de ion, 0 las
no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando como Tasa de
Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histérico de Hechos de Mercado para un determinado Cddigo de
Valoracion, el precio de los Valores se determina utilizando la titima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que exista
un hecho de mercado relevante.

i)  Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacion

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacion, son valuados en base a tasas de rendimiento
promedio ponderadas de la (ltima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado relevantes de la
Bolsa Boliviana de Valores.

c) i atiles en de reporto

Las operaciones de venta en reporto se efectivizan cuando la Sociedad acttia como reportado y se registra contablemente en
la cuenta de activo (Derechos sobre valores cedidos en reporto) y en el pasivo (Obligaciones por operaciones en reporto), por el
mismo importe y se expone la obligacion que tiene la Sociedad de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha pactada
y a un precio establecido.

Las operaciones de compra en reporto se efectivizan cuando la Sociedad acttia como reportador y se registra en las cuentas
contables de activo (Valores adquiridos en reporto) y (Deudores por valores adquiridos en reporto), contra una cuenta de pasivo
(Obligaciones por valores reportados a entregar) al valor del contrato de reporto, con la obligacion que tiene la Sociedad de
revender los titulos adquiridos en reporto en una fecha pactada.

El precio de la operacion de reporto no podra ser mayor al precio de curva, de acuerdo con lo establecido en el Reglamento para
Operaciones de Reporto, de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

d)  Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas de cobro rep! , ademas de lo en el punto c) anterior, derechos del Fondo de Inversion
frente a terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigiiedad de las cuentas por
cobrar de acuerdo con lo siguiente:

TiEVTIEO transcurrido Porcentaje de EI’EViSiﬁH

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%
e)  Patrimonio neto
El Fondo de Inversion fue ituido y se en dolares los cuales son convertidos a bolivianos al tipo

de cambio de cierre. Este criterio es coincidente con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), mediante la Circular SPVS/IV/DI-N° 018/2008 del4 de marzo de 2008. que establece que este rubro no debe ser reexpresado
por inflacion y que deben consi las di de cambio.

f)  Resultado neto del periodo

El resultado neto del periodo del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos,
expresados a valores histdricos.

g) Gastos operacionales

Los gastos i p i a las comisiones por
Administradora de Fondos de Inversion y son por el método de

6n y custodia pagadas a la Sociedad

h)  Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros por bursatiles corresp inci a y pérdidas por valoracion
de cartera de inversiones, asi como los rendimientos obtenidos por mverswunes bursatiles en valores de deuda. Estos ingresos y
gastos se registran por el método de devengado.

NOTA 4 — CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
AI31 de diciembre de 2023, no han existido cambios significativos en las politicas y précticas contables, respecto al ejercicio 2022.
NOTA 5- DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Bancos 16.521.072 38.333.406
16.521.07: 38.333.406
NOTA 6 — INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Valores emitidos por entidades financieras nacionales (1) 115.722.637 139.871.146
Valores emitidos por entidades no financieras nacionales [v] - 894.978
115.722.637. 140.766.124.

(1) Corresponden a Depdsitos a Plazo Fijo y Bonos en MN
(2)  Corresponde a Bonos MN



NOTA 7 - INVERSIONES BURSATILES EN OPERACIONES DE REPORTO

La composicion del rubro es el siguiente:

Valores adquiridos en reporto
Derechos sobre valores cedidos en reporto
Rendimientos devengados sobre valores en reporto

NOTA 13 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion del rubro es el siguiente:

NOTA 8 — DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO

La composicion del rubro es el siguiente:

Deudores por valores adquiridos en reporto
Otros deudores

NOTA 17- POSICION MONEDA EXTRANJERA
Délares estadounidenses:

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en

2023 2022
Bs Bs 2023 2022 ddlares estadounidenses, que representan una posicion neta activa de USD 50.350 y USD 541 respectivamente, segiin se detalla
Bs Bs a continuacion:
35‘795'33? 67128 45' Ingresos Financieros
42,905 e Ganancia por venta de valores bursétiles 18.728 2023 2022
3 f por i bursétiles en valores de deuda 449.963 ~ up _ ~___usp
35.838.235 712.845 Ganancia por valoracion de cartera de inversiones bursatiles -
Otros ingresos financieros 111.124 AcTivo
579.815 617.253 Disponible 50.350 350
Gastos Financieros Documentos y cuentas pendientes de cobro - 193
Pérdida por venta de valores bursatiles (3) - Total del activo 50.35 543
Otros cargos financieros - 1.163) PASIVO
2023 2022 ) (1.163) D y cuentas por pagar a corto plazo - 2
Bs Bs Total del pasivo N 2
NOTA 14 — PATRIMONIO NETO Posicion neta activa en USD 50.350 541
35.795.331 . 32(; Posicion neta activa en bolivianos al tipo de cambio al 31 de diciembre de 2023
- El imonio neto Fortaleza Interés+ Fondo de Inversion Abierto a Corto Plazo al 31 de diciembre de 2023 y 2022, alcanza a y 2022 345402 Yl

NOTA 9 - OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO

La composicion del rubro es el siguiente:

Bs168.070.578 y Bs179.093.343, respectivamente, dividido en 95.928 y 104.682 cuotas de participacion, cada una por un valor
de Bs1.752 y Bs1.711 respectivamente.

NOTA 15 — RESULTADOS GENERADOS EN EL EJERCICIO

2223 2222 Los resultados generados en los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, se detallan a continuacion:
s s
Obligaciones por operaciones de reporto - 6.712.845
Cargos sobre obligaciones por fi a Corto Plazo - 726 X @
Bs Bs
- 6.713.571 ,
) Ingresos operativos - 41
NOTA 10 — OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO Gastos operativos (2.409.769) 1.946.633)
» Margen Operativo (2.409.769) 1.946.592)
La composicion del rubro es el siguiente:
Ingresos financieros 7.084.264 6.071.590
2023 2022 Gastos financier_os ) ! (229.940) 161.253)
Bs Bs Margen operativo y financiero 4.444.555 3.963.745
Obligaciones por valores reportados a entregar 35.795.330 - antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 4.444.555 3.963.745
35.795.330 _ Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 11.046 65.623
—_— Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (8.534) (32.800)
NOTA 11 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO P -
del elerclclo el 31 de de 2023 y 2022 4.447.067 3.996.568
La composicién del rubro es el siguiente: Menos: Rendi istribuido a los entre el 1° de enero al 30
de noviembre de 2023 y 2022 (4.056.860) (3.566.682)
2023 2022 Resultado neto del periodo del 1° al 31 de diciembre de 2023 y 2022 390.207 429.886
Bs Bs
Otras cuentas por pagar 11.367 11.792 NOTA 16 - SITUACION TRIBUTARIA
11.367 11.792

NOTA 12 - GASTOS OPERACIONALES

La composicion del rubro es el siguiente:

189.605) (188.233)

Gastos por administracion y custodia

FONDO
MUTUO
FORTALEZA

(189.605)

(188.233)

(189.605; (188.233)

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 23, Numeral 3 del Codigo Ley 2492 - Godigo Tributario, los patrimonios autdnomos
de procesos de titularizacion, los Fondos de Inversion admi por de Fondos de
Inversion y demés fideicomisos, no son sujetos pasivos de impuestos.

La legislacion boliviana establece que la Sociedad Administradora debera actuar como agente de retencion para el pago del
Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), con una alicuota del trece por ciento (13%) sobre los ingresos por
rendimientos provenientes de la inversion de capital de personas naturales que no presenten su Numero de Identificacion Tributaria
(NIT). En el caso de participantes radicados en el extranjero, la Sociedad Administradora retendra el Impuesto a las Utilidades de las

Empresas Beneficiarios del Exterior (IUE-BE) con una alicuota del doce coma cinco por ciento (12,5%).

189.605 188.233)

UFV

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

KPMG'

Informe de los Auditores Independientes.

Alos Sefiores
Accionistas y Directores de
Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Fortaleza UFV Rendimiento Total Fondo de Inversién
Abierto Mediano Plazo (‘el Fondc), administrado por Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos
de Inversién S.A. (la Sociedad’), que comprenden el balance general al 31 diciembre de 2023, el

1°yel3 ylos estados.

fecha, asi como las notas expicativas de los estados financieros que mmyen un resumen de las
politicas contables significativas y la Forma F1-4 estado de obtencion de valor de cuota e informacion
financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion.

En razonablements, en todos k
s v huacion o da o, adminsado porla Sockedad i 31 do dcembre do 2023
1yel

echa,
contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Fiancirs (ASFI), para entidades
intermediarias del Mercado de Valores.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con Normas de Audioria Generalmente
Acsptadas en Bolvia y con el Reglamento para la Realizacion del Trabsjo de Audioria Externa emiido
por a Autoridad de Supervision del Sistema Financioro (ASFI). Nuestras responsabldades de acuerdo
o dichas normas se describen mas adelante en faseccion Responsabildados delaucitoren relacidn
on o auditoria o los ostados financieros de nuestro nforme. Somos independientes e Ia Sociedad
o conformidad con el Codigo Inemacional de Etica para Contadores Profesionales del Conselo de
Normas nemacersies do Eicapara Conadres (o ESBA,gorsus s énnges) o con

de étca que son apicables a nues e os estados financieros en Boiivia
1 hemos cumpiido las demds responsabiidades de tca do corformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de audioria que hemos obtenido proorciona una base suficente y
adecuada para nuestra opiien.

o de

Liamamos ia atencion sobre la nota 3 de los estados financieros, en la que se describe el marco de
referencia para la preparacién y presentacion de los estados financieros de propcsito especifico, los
cuales han sido preparados para permitir al Fondo, administrado por la Sociedad, cumplir con los
requerimientos de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia, los
estados financieros pueden no ser apropiados para olra finalidad. Nuestra opinién no ha sido
modificada en refacién con esta cuestion.

Km Informe d ks Audtores ndependertes.
Cuestiones clave de auditoria

, fueron de mayor
cio actual. Estos asuntos fueron

L i a anuest
relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del e

e nuestra opinidn sobre estos, y o expresamos una opinion por separado sobre estas cuestiones

Valuacion de las inversiones bursétiles en valores representafivos de deuda y operaciones de reporio|
Ver notas 3.2.), 3.2.¢), 6, 7y 8 de los estados financieros

[Como se abords la cuestion clave en nuestra
Cuestion clave de auditoria auditoria

Las inversiones  bursities en  valores [Nuestros procedimientos audioria
representativos de deuda y operaciones de reporto [efectuados entre otros incluyeron los siguientes:
constituyen una de las principales operaciones y
activos del Fondo; estas inversiones estan sujetas
a requisitos minimos de cumplimiento regulatorioy.
u adecuada valuacion, la Sociedad
Administradora del Fondo debe cumpir con lo
establecido en Ia "Metodologia de Valoracion’

cadimientos y conbreies esblecos por
a Sociedad Administradora del Fondo.

+ Con la asistencia de nuestros especilistas|
en Tecnologias de la Informacion, probamos |
la_segregacion

para cada tipo de titulo.

de funciones en las
ficas y base de datos,
asi como la seguridad de la informacion en
los procesos de geston de recursos|
i6gicos, que son esenciales paral
ar la integridad del proceso de|

Debido al riesgo inherente de la cuenta, y su
cumplimiento con las disposiciones regulator
contables, consideramos la valuacion de estas
inversiones como un asunto importante, en la cual

concentrs nuestra  auditoria de estados
financieros.

[+ Comprendimos la Metodologa de Valoracién|
contenica en fa Recopilacion de Normas|
para el Mercad: res emitida px

dad de Supenvisibn del Sis
"

ial

os el disefio, implementacion y)
cfectividad de los  controles _intemos|
relevantes del proceso de valuacion de las|
inversiones.

= Comprobamos la adecuada valoracion de
las inversiones al cierre del ejercici,
i6n contable de
gla de Valoracion,
anual Unico de
Eoantas amitdo por 12 ASF)

mos una muestra de operaciones de
venta de inversiones e
mos su respakdo cooumentar

tar
fo operacién. |

1] oo delos Auoes Inpenents

+  Probamos la razonabilidad de la marcacion y|
su registro contable para una muestra del
titulos valores que conforman el portafoio de|
inversiones del Fondo, de acuerdo con el
Manual Unico de Cuentas emitido por la)
ASFI

+  Efectuamos confirmacion externa de saldos|
de las inversiones y procedimientos|
alterativos de auditoria para aquellos casos|
en donde no recibimos respuestas.

+ Probamos el cumplimiento por parte de la|
Sociedad, entre otros, de los_limites de|
inversién  establecidos en el Reglamento
intemo del Fondo,

Responsabilidades de la Administracién de la Sociedad y do los responsables del gobiemo de la
Sociedad en relacidn con los estados financieros del Fong

La Adminisacion de la Soiedad es responsable de I preparacien y resentacién razonbe do los
i ia Autoridad

rmite i by ‘material,

i
ya sea por fraude o error

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion de la Sociedad es responsable de

evaluar la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segdn

coesponda,las cuesones relaconadas con 4 empresa en fncinamient y izando el pinolo
cepto que

Taukaar o Fonds o de cesar sus operaconcs, o ben no exsta ora ermaiva realet.

Los responsables del gabiema de Ia Sociedad son esponsabies de fa supenvision del proceso de
informacién financiera del Fond

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros del Fondo

estanibres de ncatscoion mats va sea pot Faude o err,  emil un iforme de udlora que

incluy: Seguridad razonable. una
audtora reslzada de conformidad con Noas do pudieria Goneraimente Aceptadas en Bolvia
exista. Li surgir debido a

frauda o eor y 56 consideran matarales s, ndhidualmente 0 de forma zgvegada puede preverse
que influyan en | que los usuarios toman basandose en los
estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una acitud de esceplicismo profesional
durante toda la auditoria. También

= Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, ya sea

fiesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido  fraude es mayor
que ol resulants de error, ya que sl fraude puede mpicar colusién, falsifcacin, omisiones
intencionales,

3

Inforo de los Autores Independentes

Obtenemos un entendimiento del control intero relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del contro interno del Fondo.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables apiicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y Ia correspondiente informacion revelada por la Administracion de la Sociedad.

Concluimos sobre la adecuada utiizacién, por parte de la Administracion de Ia Sociedad, del

concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones
que pueden generar dudas signifiativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en existe una se requiere que
lamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modficar nuestra
opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta Ia fecha de

in embargo, evernt n r causa de que
el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos fa pr 2 estructura ros, incluida
Ia Informacien revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobiemo de la Sociedad en relacion con, entre otros

asuntos, el alcance y la oportunidad de los procedimientos de auditoria planificados y los hallazgos.
Ta auditoria,

que identificamos en i transcurso de nuestra auditoria

También proporcionamos, a los responsables del gobiemo de la Sociedad una declaracion de que
hemos cumpido con los requisitos éticos y aplicables en relacién con la independencia y de que les
hemos comunicado fodas las relaciones y otros asuntos de los que se puede esperar razonablemente
que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las comespondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables de! gobiero de fa
Sociedad, determinamos los asuntos que fueron mas relevanies en la auditoria de los estados
financieros del ejercicio actual y que SO, en consecuencia, las cuestiones clave de auditoria,
Describimos estas cuestiones en nuestro informe de auditoria a menos que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente a cuestion o, en Gircunstancias exiremadamente poco
frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerio superarian los beneficos de
interés pablico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos regulatorios

Tal como lo requiere el ente regulador, como parte de los estados financieros, se anexa la Forma Fi-4
estado de obtencién de valor de cucta e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de
Inversion al 31 de diciemore de 2023, que ha sido preparado y presentado, de acuerdo con nomas.
emitidas por s Autoridad de Supervision del Sistema Financieros (ASF).

KPMG SRL.

Lic. Aug/Reng/Vargas S. (Socio)
Reg M° CAyB-0062

La Paz, 9 de febrero de 2024

NOTA 18 — BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen activos de di
por las operaciones de reporto vigentes al cierre de cada ejercicio.

restringida en el io auténomo del Fondo, excepto

NOTA 19 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no se han

ingresos o gastos y de gestiones anteriores.
NOTA 20 - CONTINGENCIAS

Al31 de diciembre de 2023 y 2022, Fortaleza Interés+ Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo, administrado por Fortaleza Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A., declara no tener conti ias probables significativas de ninguna

NOTA 21 - HECHOS POSTERIORES
Con posterioridad del 31 de diciembre de 2023, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa los

estados financieros del Fondo Interés+ Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo administrado por Fortaleza Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion S.A.
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FORTALEZA UFV RENDIMIENTO TOTAL
FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZ0

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

FORTALEZA UFV RENDIMIENTO TOTAL FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Inversiones bursatiles en operaciones de reporto
Documentos y cuentas pendientes de cobro
Otros activos

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO
Obligaciones por financiamiento a corto plazo
Obligaciones operaciones bursatiles a corto plazo
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo

Total del pasivo

PATRIMONIO NETO
Aportes en cuotas de participacion
Resultados acumulados

Total del patrimonio neto

Total del pasivo y patrimonio neto

CUENTAS DE ORDEN

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

_ Nota 2023 2022

Bs Bs
5 5.587.489 11.959.655
32by6 88.116.269 87.622.567
32cy7 21.839.289 11.123.637
32dy8 10.806.000 109.410
9 20.139 19.606
126.369.186 110.834.875
10 11.055.970 11.155.533
11 10.806.000 -
12 7.168 4.482
21.869.138 11.160.015
104.492.059 99.635.645
7.989 39.215
32ey15 104.500.048 99.674.860
126.369.186 110.834.875
39.042 39.042

Las notas 1 a 21 que se acompafan, forman parte integrante de estos estados financieros
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FORTALEZA UFV RENDIMIENTO TOTAL FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

FORTALEZA UFV RENDIMIENTO TOTAL FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022 POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

Nota 2023 2022 Aportes en cuotas Resultados
Bs Bs de participacion acumulados Total
) Bs Bs Bs

Ingresos operativos - -
Gastos operativos 3.29y13 (89.549) (85.262)
Margen operativo (89.549) 85262 Saidos al 31 de diciembre de 2021 92.354.121 154,333 92.508.454
Ingresos financieros 3.2hy14 207.683 272138
Gastos financieros 3.2hy14 (28.432) (17.496) I .
Margen financiero 179.252 254.642 Capitalizacion de resultados de diciembre 2021 154.333 (154.333) -

Compras de cuotas gestion 2022 58.925.157 58.925.157
Margen operativo y financiero 89.703 169.380 Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2022 (52.701.467) (52.701.467)
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 89.703 169.380 Resultado neto del ejercicio 903.501 39.215 942.716
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 74.475 81.924 .
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (156.188) (212.089) Saldos al 31 de diciembre de 2022 99.635.645 39.215 99.674.860
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor (81.714) (130.165) L -

Capitalizacion de resultados de diciembre 2022 39.215 (39.215) -
Resultado no operacional (81.714) (130.165) Compras de cuotas gestion 2023 72.043.694 72.043.694
Resultado neto del periodo 16 7.989 39215  hescatesy retenciones RC-IVA gestion 2023 (66.954.289) (66.954.289)

Resultado neto del ejercicio (272.206) 7.989 (264.217)
Las notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.

Saldos al 31 de diciembre de 2023 104.492.059 7.989 104.500.048

Las notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.
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FORTALEZA UFV RENDIMIENTO TOTAL FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO FQRTALEZA UFV RENDIMIENTO TOTAL FO!\IDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO .
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022 POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
Nota 2023 2022 2023 2022
Bs Bs
Bs Bs
Estado de obtencion del valor de cuota al 31 de diciembre de 2023 y 2022
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION: Mas: Valor de la cartera de inversiones 98.527.552 87.601.973
o ' Mas: Saldos Operaciones Venta en Reporto 394.845 761
Resultado neto del ejercicio 16 (264.217) 942.716 Més: Devengado de Titulos en Reporto 18.186 19.833
Mas: Valor de Cuentas de Liquidez 5.587.489 11.959.655
Fondos idos en el r neto del ejercici (264.217) 942.716 Ménos: Otros (7.168) 104.927
Menos: Premios Devengados por Pagar (20.857) (12.290)
o . . Mas o menos: ~ Marcaciones del pediodo - -
Variacion neta de otros activos y pasivos Total cartera bruta 104.500.048 99.674.860
Documentos y cuentas por cobrar a corto plazo (10.696.590) 92.667  Menos: Comisiones (2.903) (2.766)
Otros activos (533) (287) Total cartera neta 104.497.145 99.672.094
Obligaciones por financiamiento a corto plazo (99.563) (6.765.923) Valor de Ia cuota 2965 2210
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo, obligaciones por inversiones bursatiles a NG .
corto plazo, otros pasivos corrientes 10.808.686 2.856 NEEZE :Z zz:tl;lspantes 43?23 4;123(2]
Flujo neto en actividades de operacion (252.217) (5.727.971) ' '
Estado de informacion financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: de 2023y 2022:
’ Numero de cuotas al inicio del ejercicio 45100 42.877
Neto de compras y rescates 5.089.405 6.223690  Mas: Nimero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 32.145 27.090
Flujo neto en actividades de financiamiento 5.089.405 6.223.690 Menos: Numero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (31.114) (24.867)
Numero de cuotas al cierre del ejercicio 46.130 45.100
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
o Saldo al inicio del periodo o ejercicio 99.674.860 92.508.454
Disminuci6n (incremento) neto en: Més: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 72.043.694 58.925.157
Inversiones bursétiles en valores de instrumentos representativos de deuda (493.703) (30.509.204) Més: Rendimientos generados (incluye ingresos neto de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 31 de
Inversiones en operaciones de reporto (10.715.651) 6.767 467 diciembre de 2023 y 2022 3 2.812.035 2.873.949
Fluio neto en actividades de inversion Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (66.954.289) (52.701.467)
| 11:209.354 23.741.737) s Marcaciones entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (154.257) 12.498
Menos: Otros gastos e ingresos netos (incluye ingresos netos y gastos por diferencia de cambio y
(Disminucion) incremento de fondos durante el ejercicio (6.372.166) (23.246.018) mantenimiento de valor) entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (1.877.856) (949.730)
Disponibilidades al inicio del ejercicio 1,959,655 35.205.673 Saldo bruto al cierre del ejercicio 105.544.188 100.668.861
Disponibilidades al cierre del ejercicio 5 __ 5587489 __ 11950655  |Menos: Comisiones por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (1.044.140) (994.001)
Saldo neto al cierre del ejercicio 104.500.048 99.674.860
Las notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.
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FORTALEZA UFV RENDIMIENTO TOTAL FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras emitido mediante la Resolucion Administrativa N° SPVS-IV-N° 267 del 29 de junio de 2000, se
constituyd FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante escritura publica N° 140/2000 el
3 de abril de 2000, con el objeto tinico de prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion, constituidos por la
captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursatiles de oferta publica, bienes y activos
por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal de la Sociedad efectuando dichas
operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La Sociedad se halla inscrita en la Fundacion
para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA), actualmente Servicio Plurinacional de Registro de Comercio (SEPREC), con la
Matricula N°.1006933020.

El 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribi6 en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 afios.

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion Administrativa SPVS—
IV-488 autoriza el funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE INVERSION S.A.

La Sociedad es responsable de proporcmnar a los Fondos de Inversion los servicios administrativos que éstos requieran, tales
como la cobranza de sus ingresos y i ion de informes periédicos que su estado y comportamiento
actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de Inversion.

se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas contables “Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”
y/o “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial vigente de Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas, de la misma manera los saldos indexados en Unidad de Fomento de
Vivienda (UFV), fueron ajustados en funcion de la variacion del indicador vigente a esas fechas de Bs2.47444 y Bs 2,40898,
respectivamente.

b) i atiles en valores e i de deuda

Las inversiones se valtan de acuerdo con lo ido en la ia de ion de la on de Normas para el
Mercado de Valores”, establecido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), segun lo siguiente:

i) Valores de renta fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que no

se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de

mercado vigente en el “Histdrico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de Ia Resolucion
la Tasa de F relevante seré la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

La informacion de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion, debe ser
comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego del titimo Ruedo de Bolsa, antes de
finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

En el evento que uno o mas valores de un mismo Codigo de Valoracion, sean transados en los mercados bursétiles autorizados
en un dia determinado por cada Cddigo de Valoracion, todos los demds valores de ese mismo Cédigo de Valoracion deberdn ser
valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento Relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en
Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los procesos

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un ini p con
conocimiento especializado en la materia.

Hechos importantes

Modificaciones al f para de Fondos de Inversion y de Fondos de Inversion

Mediante Circular ASFI/802/2023 del 8 de diciembre de 2023 se aprobaron las modificaciones al para

de

En el evento que en un dia determinado no se transe ningtn valor de un mismo Cédigo de ion, o las
no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando como Tasa de
Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histérico de Hechos de Mercado para un determinado Cédigo de

administradoras de fondos de inversion y fondos de inversion, que establece que los fondos de inversion abiertos y cerrados
podran realizar inversiones y/o mantener liquidez en mercados financieros internacionales hasta el cinco por ciento (5%) del total
de su cartera, las modificaciones a los reglamentos internos de los Fondos de Inversion deberan ser presentados a la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) hasta el 31 de enero de 2024.

Modificaciones al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion

Mediante Circular ASFI/792/2023 del 5 de septiembre de 2023, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, la cual define los Instrumentos Electronicos de Pago (IEP) y establece la
posibilidad de realizar compra y rescate de cuotas a través de IEP.

Modificaciones al Instructivo Especifico para activi de 6n en el Mercado de Valores

Mediante N° UIF/20/2023 de fecha 04 de abril de 2023, la UIF aprueba el Instructivo Especifico para
Actividades de Intermediacion en el Mercado de Valores. Este Instructivo tiene un mayor alcance y precision en la Gestion de
Riesgos de LGI/FT y FPADM para la identificacion, medicion, control, monitoreo y divulgacion de los Riesgos de Lavado.

Modificaciones al F para Of de Reporto

Med\ante Circulares ASFI/765/2023, ASFI766/2023, ASFI 772/2023 y ASFI 778/2023, se aprueba y pone en vigencia las normas
y i que regulan las i de reporto bursatiles en el mercado de valores nacional, cumpliendo, en lo que
corresponda, con lo establecido en la Ley N° 1834 del Mercado de Valores (LMV) y demas disposiciones aplicables.

Modificaciones al f del Registro del Mercado de Valores y iva Conexa

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
del registro del Mercado de Valores, Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa.
Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizacion del trabajo de revision externa, que contiene
lineamientos para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y Bonos
Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacién y Difusion de Normativa y Atencién de Consultas Normativas en el Mercado de
Valores de Ia Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASFI/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaciones al Reglamento de
Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros

yal de ficacion, Difusion de y de Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de la
Recop\lacidn de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), en los
cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusion de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

Modificaciones al Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion y al Anexo 1
del Manual de Prospectos de Fondos de Inversién

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo I, Libro 5°de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone en vigencia
la modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il Libro 5° de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores.

, el precio de los Valores se determina utilizando la ultima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que exista
un hecho de mercado relevante.

ii)  Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacion

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacion, son valuados en base a tasas de rendimiento
promedio ponderadas de la tltima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado relevantes de la
Bolsa Boliviana de Valores

c) i atiles en

de reporto

Las operaciones de venta en reporto se efectivizan cuando la Sociedad actiia como reportado y se registra en

NOTA 11 — OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO

La composicion del rubro es la siguiente:

208 @ 22
Bs Bs
Obligacion por valores reportados a entregar 10.806.000 -
10.806.000 -
NOTA 12 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO
La composicion del rubro es Ia siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Otras cuentas por pagar 7.168 4.482
7.168 4.482
NOTA 13 — GASTOS OPERACIONALES
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs

Gastos por administracion y custodia (89.549) (85.262)
(89.549) (85.262)

NOTA 14 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Ingresos Financieros
Ganancia por ventas de valores bursatiles 2.374 -
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda 177.736 208.605
Otros ingresos financieros 27.573 63.533
207.68 272.138
Gastos Financieros
Pérdida por venta de valores bursatiles - 1)
Otros cargos financieros 28.432 17.495
— (28432 _  (17.496)

NOTA 15 — PATRIMONIO NETO

la cuenta de activo (Derechos sobre valores cedidos en reporto) y en el pasivo (Obligaciones por operaciones en reporto), por el
mismo importe y se expone la obligacion que tiene la Sociedad de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha pactada
y aun precio establecido.

Las operaciones de compra en reporto se efectivizan cuando la Sociedad actia como reportador y se registra en las cuentas
contables de activo (Valores adquiridos en reporto) y (Deudores por valores adquiridos en reporto), contra una cuenta de pasivo
(Obligaciones por valores reportados a entregar) al valor del contrato de reporto, con la obligacion que tiene la Sociedad de
revender los titulos adquiridos en reporto en una fecha pactada.

El precio de la operacion de reporto no podra ser mayor al precio de curva, de acuerdo con lo establecido en el Reglamento para
i de Reporto, de la ilacion de Normas para el Mercado de Valores.

d)  Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan, ademés de lo mencionado en el punto c) anterior, derechos del Fondo de Inversion
frente a terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigiiedad de las cuentas por
cobrar de acuerdo con lo siguiente:

TIEmEO transcurrido Porcentaje de EI’BViSién

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%
€)  Patrimonio neto
El Fondo de Inversion fue ituido y se en ddlares los cuales son convertidos a bolivianos al tipo

de cambio de cierre. Este criterio es coincidente con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), mediante la Circular SPVS/IV/DI-N° 018/2008 del4 de marzo de 2008, que establece que este rubro no debe ser reexpresado
por inflacién y que deben i las dif ias de cambio.

f)  Resultado neto del periodo

El resultado neto del periodo del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos,
expresados a valores historicos.

g) Gastos operacionales

Modificacion al de i en activos fijos y con_entidades del exterior y al para
i in de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversion

Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE FORTALEZA UFV RENDIMIENTO TOTAL FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

El 18 de enero de 2008, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion Administrativa SPVS—
IV-060 autoriza el funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de Fortaleza UFV Rendimiento Total Fondo
de Inversion Abierto Mediano Plazo.

Fortaleza UFV Rendimiento Total Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo, autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), con niimero de registro SPVS-IV-FIA-FFU-023/2008, se caracteriza por tener un patrimonio variable en el que las
cuotas de participacion colocadas entre el publico son redimibles por el Fondo, este realiza inversiones en valores denominados
de Renta Fija.

Cada participante debera invertir no menos de UFV's 1.000 en el Fondo de Inversion.

El objeto de Fortaleza UFV Rendimiento Total - Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo, es lograr para los participantes ingresos
corrientes y apreciacion de capital en el mediano plazo, a través de la inversion en instrumentos de deuda de corto, mediano y
principaimente largo plazo, emitidos por emisores naci jeros, con mayor ia en inversiones en renta fija
nacional, pero con icion en inversiones en renta fija i por cuenta, beneficio y riesgo de los participantes, sean
éstos personas naturales o juridicas, con arreglo al principio de distribucion de riesgos.

La modalidad de inversion de Fortaleza UFV Rendimiento Total - Fondo de Inversmn Abierto Mediano Plazo es fija, manteniendo
una cartera de inversiones compuesta por valores de renta fija, naci i Los valores deberan estar
inscritos en el Registro del Mercado de Valores y listados en alguna bolsa de valores del pais. Los valores internacionales deberan
cumplir con los requisitos idos enel para Soci de Fondos de Inversion y de los Fondos
de Inversion contenido en el Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el mercado de Valores.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores historicos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccion de
Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los
aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo siguiente:

e LaCircular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion son
responsables de preparar y enviar a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general, estado de
resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y las notas a los estados financieros, asi
como el estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion, que no es
requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

. De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversion, los aportes de los participantes
son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y
con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser considerados como activo neto
atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus cuotas
de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

Los gastos i alas
Administradora de Fondos de Inversion y son contabilizados por el método de devengado

on y custodia pagadas a la Sociedad

h)  Ingresos y gastos financieros

bursétiles
obtenidos por i

y pérdidas por

Los ingresos y gastos financieros por
i bursatlles en valores de deuda. Estos ingresos y

de cartera de i asi como los
gastos se registran por el método de devengado.

NOTA 4 — CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2023, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto a la gestion
2022.

NOTA 5 — DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Bancos 5.587.489 11.959.655
5.587.489 11.959.655

NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del rubro es la siguiente:

. De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N°® 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los estados fi
auditados deberan presentar el Estado de Resultados con dictamen de Auditoria Externa correspondiente al cierre de gestion
(31 de diciembre de cada afio) el resultado del Gltimo mes de la gestion (del 1ro al 31 de diciembre), en concordancia con
la carta Circular SPVS/IV/DI — N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008. Aslmlsmo deberan exponer en forma acumulativa en
las notas que alos estados fi i los i durante el afio. De acuerdo con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el estado de resultados debe ser presentado por el ejercicio comprendido
entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afio.

e Las inversiones se valilan de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).
De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicion o produccion)
constituye el criterio principal y bsico de valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros llamados “de
situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe optar por el mas
bajo.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Admi ion del
Fondo de Inversion realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de
ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo,
estas estimaciones fueron reali en estricto iento del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir
con las normas de la Direccion de Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

3.2 Criterios de valuacién

2023 2022
Bs Bs
Valores emitidos por entidades del Estado (1) 49.675.050 -
Valores emitidos por entidades financieras nacionales (2) 35.170.640 84.313.664
Valores emitidos por entidades no financieras nacionales ®) 3.270.579 3.308.902
88.116.269 87.622.567
(1) Corresponden a bonos del tesoro en UFV
(2)  Corresponden a depositos a plazo fijo en MN
(3)  Corresponde a bonos de empresas MN
NOTA 7- INVERSIONES BURSATILES EN OPERACIONES DE REPORTO
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto 10.806.000 -
Derechos sobre valores cedidos en reporto 11.014.974 11.123.637
sobre valores en reporto 18.315 -
21.839.289 11.123.637
NOTA 8 - DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Deudores por valores adquiridos en reporto 10.806.000 -
Otros deudores - 109.410
10.806.000 109.410
NOTA 9 - OTROS ACTIVOS
La icion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Partidas pendientes de imputacion 20.139

20.139

NOTA 10 — OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO

La composicion del rubro es la siguiente:

Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes: 2023 2022
Bs Bs
a)  Moneda extranjera y Unidad de Fomento de Vivienda (UFV)
Obligaciones por operaciones de reporto 11.014.974 11.123.637
Los activos y pasivos en moneda extranjera y en Unidades de Fomento de Vivienda (UFV) se y ajustan, Cargos sobre obli por fi acorto plazo 40.996 31.896
al tipo de cambio vigente o indicador a la fecha de cierre del ejercicio. Las di de cambio de este pi 11.055.970 11.155.533

El patrimonio neto UFV Total Fondo de Inversién Abierto a Mediano Plazo al 31 de diciembre de 2023 y 2022, alcanza
a Bs104.500.048 y Bs99.674.860, respectivamente, dividido en 46.130 y 45.100 cuotas de participacion respectivamente, cada
una por un valor de Bs2.265 (UFV 915) y Bs2.210 (UFV 917).

NOTA 16 — RESULTADOS GENERADOS EN EL EJERCICIO
Los resultados generados durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, se detallan a continuacion:
2023 2022
Bs Bs

Ingresos operativos - 21

Gastos operativos 1.044.140 (994.001
Margen Operativo 1.044.140) (993.980)

Ingresos financieros 3.665.387 3.251.724
Gastos financieros 1.007.607) 365.277)
Margen operativo y financiero 1.613.640 1.892.467

antes de dif ia de cambio y de valor 1.613.640 1.892.467
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 931.545 509.521
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 2.809.401 1.459.272
Rendimiento del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (264.217) 942.716

Menos: imi istribuido a los partici| entre el 1° de enero al 30

de noviembre de 2023 y 2022

272.206 (903.501
Resultado neto del periodo del 1° al 31 de diciembre de 2023 y 2022 7.989 39.215
NOTA 17 - SITUACION TRIBUTARIA
De acuerdo con lo establecido en el Articulo 23, Numeral 3 del Codigo Ley 2492 - Codlgo Tributario, Ios patnmumos auténomos

emergentes de procesos de titularizacion, los Fondos de Inversion por de Fondos de
Inversion y demas fideicomisos, no son sujetos pasivos de impuestos.

La legislacion boliviana establece que la Sociedad Administradora deberd actuar como agente de retencion para el pago del
Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), con una alicuota del trece por ciento (13%) sobre los ingresos por
rendimientos provenientes de la inversion de capital de personas naturales que no presenten su Numero de Identificacion Tributaria
(NIT). En el caso de participantes radicados en el extranjero, la Sociedad Administradora retendra el Impuesto a las Utilidades de
las Empresas Beneficiarios del Exterior (IUE-BE) con una alicuota del 12.50%

Dlares estadounidenses:
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022 expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en

dolares estadounidenses, que representan una posicion neta activa de USD 9.411 y 10.784 respectivamente, segin se detalla
a continuacion:

2023 2022

usD usD
ACTIVO
Disponible 9.411 11.034
Total del activo 9.411 11.034
PASIVO
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo - 250
Total del pasivo
Posicion neta - activa en ddlares 411 10784
Posicion neta - activa en bolivianos al tipo de cambio al 31 de diciembre de 2023
y 2022 64.557 73.978

Los activos y pasivos en délares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 de USD 1 por Bs6,86, para ambas fechas

Unidad de Fomento de Vivienda (UFV):
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en

Unidades de Fomento de Vivienda (UFV), que representan una posicion neta pasiva de UFV22.161.437 y UFV 28.725.859
respectivamente, segn se detalla a continuacion:

2023 2022

usD usD
ACTIVO
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 20.075.270 12.642.376
Inversiones en operaciones de reporto - -
Total del activo 20.075.27! 12.642.376
PASIVO
Obligaciones por financiamiento a corto plazo 8.139 8.139
Total del pasivo 8.139 8.139
PATRIMONIO NETO
Cuotas de los participantes (incluye rendimiento) 42.228.568 41.360.096

Total del pasivo y patrimonio neto
Posicion neta - pasiva en UFV
Posicion neta - pasiva en bolivianos al tipo de cambio al 31 de diciembre de 2023

y 2022 54.837.147) 69.200.020)

Los activos y pasivos en unidades de fomento de vivienda han sido ajustados a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 de UFV 1 por Bs2.47444 y Bs2.40898, respectivamente.

41.368.235

NOTA 19 — BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen activos de di:
por las operaciones de reporto vigentes al cierre de cada ejercicio.

en el Patrimonio Aut6

del Fondo, excepto

NOTA 20 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no se han

ingresos o gastos y de gestiones anteriores
NOTA 21 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, Fortaleza UFV Rendimiento Total Fondo de Inversién Abierto Mediano Plazo, administrado
por Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. declara no tener contingencias probables significativas de
ninguna naturaleza.

NOTA 22 - HECHOS POSTERIORES
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa

los estados financieros de Fortaleza UFV Rendimiento Total Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo administrado por Fortaleza
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.

()

Edith Lazarte Michel Mario Requena Pinto
Contadora Sindico

Javier Mercado Badani
Gerente de Operaciones
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Inversion Abierto

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

kPmG

Informe de los Auditores Independientes

Alos Sefiores.
Accionistas y Directores de
Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Fortaleza Planifica Fondo de Inversién Abierto Mediano
Plazo (‘el Fondo"), administrado por Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A
(la Sociedad"), que comprenden el balance general al 31 diciembre de 2023, el estado de resultados
por el periodo comprendido entre el 1° y el 31 de diciembre de 2023, y los estados de cambios en el
patrimonio neto y de flos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas y la Forma FI-4 estado de obtencién de valor de cuota e informacion financiera del total
de cuotas del Fondo de Inversion

E Tos s todos k
materiales, la stuacién financiera del Fondo, administrado por la Sociedad al 31 de diciembre de 2023,
asico 1yeldt 0

y fecha,
contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), para entidades
intermediarias del Mercado de Valores.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuesira auditorla de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolia y con ¢l

por a Autoridad ds Sistema o
con dich se describen més adelante en a seccien en relacitn
con fa audiorta do los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Saciedad
de conformidad con el Codigo Interacional de Eica para Contadores Profesionales del Consejo de
Nornas nemaconais de Eica paa Cariadors (Codgo IESBA, por s sias cn ) o con
los reaq de élca que son 3p

Y e e o derbn reapassaiiades o et do conlorided so eso equeieos
Consideramos que fa evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuesta opinien

Pérrafo de énfasis - Base contable de propdsito especifico

Lamamos la atencion sobre la nota 3 de los estados financieros, en la que se describe el marco de
referencia para la preparacién y presentacion de los estados financieros de propdsito especifico, los
cuales han sido preparados para permitir al Fondo, administrado por la Sociedad, cumplir con los
requerimientos de la Autoridad de Supenvisién del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia, los
estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuesira opinion no ha sido
modificada en relacion con esta cuestion.

% koo de s Aukores Indeporstentss

Cuestiones clave de auditoria

L "
relevancia en nuestra auditorfa de los estados financieros del ejercicio actual. Estos asuntos fueron

de estos,y opinin por separado s cuest

Valuacién de bursatiles en valores representativos de deuda y oper reporto)

Vernotas 3.2b), 32.), 6, 7 y 8 de los estados financieros

[Como se abords la cuestion ciave en nuestra
Cuestion clave de auditoria auditoria

las imersiones burséties en  valores |Nuestros _procedimientos _de _audtora
de de Juyeron los siguientes
Obtuvimos  entendimiento _del _procesd
relacionado con ¢l feconocimiento  de|
ngresos y ol regsro conable de I
inversones  bursaties  en _ valore
fepresentativos de deuda y operaciones del
feporo, a8l como sus  polcas
Drocedimientosy conroles establecios por 2
Sociedad Adminitradora del Fondo.

constituyen una de las principales of

Conlaasistencia de nuestros especialistas en|
Tecnologias de la Informacién, probamos i3
regacion de funciones en (s aplicaciones|

inversion: e e | de gestion de recursos tecnolégicas, que son
s WO nuesta audiona Go estados| Ssencisles pars gerantzar la iiegridad do
francercs. ¢ proceso de nversiones

Comprendimos la Metodologia de Valoracidr
contenida en la Recopilacion de Normas parg|
el Mercado Valores emitida por la Autoridad|
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Evaluamos el disefio, implementacion
efectividad de los  controles _intemos
relevantes del proceso de valuacion de las
inversiones.

Comprobamos la adecuada valoracion de las|
inversiones al ciee del ejercicio, incluyendo
Ia clasificacién contable de acuerdo con la
Metodologia de Valoracin, y con lo
establecido en el Manual Unico de Cuentas
emitido por la ASF!

Obtuvimos una muestra de operaciones. del
compra y venta de inversiones @
inspeccionamos su respaldo documentario,
asi como sus condiciones de operacion
Probamos a razonabilidad de la marcacién
su registro contable para una muestra del
titulos valores que conforman el portafolio dej

Elsciavos confmacin extrna co sekicg

inversiones y _procedimientos
SRerodii o i pars gl coee
n donde no recibimos respuestas.

Probamos el cumplimiento por pae de I
Sociedad, entre otros, de los _limitesd
inversion _establecidos en el Reglamen
Interno del Fondo.

Responsabllidades de Ia Administracion de la Sociedad y de los responsables del gobiero de la
Sociedad en relacion con los estados financieros del Fondo

La Adrinsyscin de i Sociaded e responsitl dol prar acion y presentacién razonable de los
la Autoridad

quel
permitir la tados fi libres de incorreccion material,

ya sea por fraude o error

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion de la Sociedad es responsable de
evaluar la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con a empresa en funcionamiento y uiizando el principio

Ia intencion de

liquidar el Fondo 0 de cesar sus . 0 bien no exista otra

Los responsables del goblemo de la Sociedad son responsables de Ia supervision del proceso de
informacién financiera el Fondo.

en relacion con la. ondo

son obtener dos financieros en su conjunto
stén bes do inorreccién malera ya soa por raude o ror el un nforme de audiora que

o roaizata do confornidad.con Normas do Audlaria Ganeramente Aceptadas en Bolvia

razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman baséndose en los
estados financieros.

Gomo parte de una audtoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en

Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo profesional

durante toda la auditoria. También

* dentfcamos y ovaluamos s riesgos do ncoreccion mateial en s estados nancero, 12 sea
debido a fraude o error, disefiamos esos

fiesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una bass
para nuestra opinién. I riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mayor

o el resulante de eror, ya quo of faude puede mpicar cosio, falsifcacen, omisiones
intencionales,

105 un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
pr jentos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno del Fonde.

3

2

Informe de ks Audiores Independnies )?P Inform s Audtores inceperdntes
nversiones Gel Fondo, de acuerdo con o  Eiokiamas K de los polfl licadas, la fas estimaciones
Manual Unico de Cuentas emitido por la ASFI Y Db orla a Sociedad

* Concuimos sobre la adecuada uizacen, por parte de a Adminisracn de e Socedad cel

! bre si eventos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre fa “eapacidad dol Fondo para coninuar cormo
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
lamemos fa atencién en nuestro informe de auditoria sobre fa correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra
opinion, Nuestas concusiones se besan en i ovidenca de audioria oblenida hasta la focha de

Sin embargo, ser causa de que
el Fondo deje de ser una empresa en funcionarmiento

= Eval la estructura incluida
Ia informacion revelada, y i los estados financieros representan las transacciones y eventos
Subyacentes de un modo que fogre una presentacién razonabe.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Sociedad en relacién con, enlre otros
asuntos, el alcance y la oportunidad de los procedimientos de auditoria planificados y los hallazgos.

1a audioriz, el sistema de controlintemo
que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria

También proporcionamos, a los responsables del gobiemo de Ia Sociedad una declaracion de que
hemmos cumpido con s equisos 8icos y plcables e relacn con a independencia y de que les
hemos comu s s relacines y tos asuntos de os que s2 pueds esperar razonablemente
que pueden afectar a ot

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobiemo de la
Socledad, determinamos los asuntos que fueron mas relevantes en la auditoria de los estados
financieros del ejercicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones ciave de audioria.
Describimos estas cuestiones en nuestro informe de auditoria a menos que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente Ia cuestion o, en circunstancias exiremadamente poco
frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de
interés pibiico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos regulatorios

Tal como o requiere el ente regulador, como parte de los estados financieros, se anexa la Forma Fi-4
estado de obtencién de valor de cuota e informacion financiera del total e cuotas del Fondo de
Inversion al 31 de diciembre de 2023, que ha sido preparado y presentado, de acuerdo con normas
emitidas por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financieros (ASFI)

KPMG SRL.

Lic. Aug/Rengflargas's. (Socio)
Rog X° CAUK.0062

La Paz, 9 de febrero de 2024

FORTALEZA PLANIFICA FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

Nota 2023 2022

FORTALEZA PLANIFICA

ONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

FORTALEZA PLANIFICA FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

ACTIVO
Disponibilidades
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda
Inversiones bursatiles en operaciones de reporto
Documentos y cuentas pendientes de cobro

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO
Obligaciones por financiamiento a corto plazo
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo
Otros pasivos corrientes

Total del pasivo

PATRIMONIO NETO
Aportes en cuotas de participacion
Resultados acumulados

Total del patrimonio neto

Total del pasivo y patrimonio neto

Las notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros

Nota

2023

2022

32by6
32cy7
32dy8

4.393.419
71.327.896
4.339.882
2.049.400

Bs

9.335.758
83.715.512
5.970.801
3.412

82.110.596

99.025.483

10

2.294.910
2.049.400
5.753

1

5.974.781

3.671

4.350.064

5.978.452

77.603.049
157.484

92.829.049
217.982

32eyl4

77.760.533

93.047.031

82.110.596

99.025.483

() :
bl

Javier Mercado Badani
Gerente de Operaciones

Edith Lazarte Michel
Contadora

Mario Requena Pinto
Sindico

FORTALEZA PLANIFICA FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

B B Aportes en cuotas Resultados
S S de participacion acumulados Total

Ingresos operacionales 12 R 63 Bs Bs Bs

Gastos operacionales 3.29y12 (86.964) (105.546)
Margen operativo (86.964) (105.483)

Saldos al 31 de mbre de 2021 100.652.997 180.767 100.833.764

Capitalizacion de resultados de diciembre 2021 180.767
Compras de cuotas gestion 2022 17.638.165
Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2022 (27.910.965)
Resultado neto del ejercicio 2.268.085 217.982

(180.767) -
17.638.165
(27.910.965)
2.486.067

Ingresos financieros 3.2hy13 250.358 330.686
32hy13 (5.910) (7.221)

Margen financiero 244.448 323.465

Gastos financieros

Margen operativo y financiero 157.484 217.982 Saldos al 31 de diciembre de 2022 92.829.049 217.982 93.047.031

Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 157.484 217.982 Capitalizacion de resultados de diciembre 2022 217.982

Compras de cuotas gestion 2023 10.654.077
Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2023 (27.956.092)
Resultado neto del ejercicio 1.858.034 157.484

(217.982) -
10.654.077
(27.956.092)
2.015.518

Resultado neto del periodo 3.2fy15 157.484 217.982

Las notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.

Saldos al 31 de diciembre de 2023 77.603.049 157.484 77.760.533

Las notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.

oP
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Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel
Gerente de Operaciones Contadora
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Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel
Gerente de Operaciones Contadora

Mario Requena Pinto
Sindico

Mario Requena Pinto
Sindico



FORTALEZA PLANIFICA FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

FORTALEZA PLANIFICA FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

Nota 2023 2022 2023 2022
Bs Bs Bs Bs
Estado de obtencion del valor de cuota al 31 de diciembre de 2023 y 2022:
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION: ) Valor de la cartera de inversiones 73.360.448 83.706.047
Resultado neto del ejercicio 15 2.015.518 2.486.067 M‘j‘53 Saldos operaciones venta en reporto 10.875 378
M"“: Devengado de titulos en reporto 6.315 9.087
Fondos obtenidos en el resultado neto del ejercicio 2.015.518 2.486.067 Més: Valor de cuentas de liquidez 4.393.419 9.335.758
MEnos: Otros (5.753) (259)
Variacion neta de otros activos y pasivos enos: Premios devengados por pagar 4.771) (3.980)
Documentos y cuentas por cobrar a corto plazo, activos de uso restringido, gastos pagados Mias 0 menos:  parcaciones del periodo
por anticipado (2.045.988) 3.426.357 Total cartera bruta 77.760.533 93.047.031
Otros activos : 152 Mernos: Comisiones (2.808) (3.360)
Obligaciones por financiamiento a corto plazo (3.679.871) (2.141.158) Total cartera neta 71.751.725 93.043.671
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 2.049.400 (3.418.703) Valor de la cuota
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo, i S por pagar'y pi 2.083 3.672 Numero de participantes 1 g;; 1 31;
Flujo neto en actividades de operacion (1.658.858) 356.387 Namero de cuotas 184A682 226l456
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: Estado de informacion financiera del total de cuotas del Fondo por los ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 2023 y 2022:
Neto de compras y rescates (17.302.016) (10.272.800) ) Namero de cuotas al inicio del ejercicio 226.456 251.785
Flujo neto en actividades de financiamiento (17.302.016) (10.272.800) Mas: Numero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 25,461 43.659
) Menos: Nimero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (67.234) (68.938)
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION: Numero de cuotas al cierre del ejercicio 184.682 226.456
(Incremento) neto en:
Inversiones bursatiles en valores de instrumentos representativos de deuda 12.387.616 (12.487.214) Saldo al inicio del periodo o ejercicio 93.047.031 100.833.764
Inversiones en operaciones de reporto 1.630.919 5.556.963 Mas: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 10.654.077 17.638.165
Flujo neto en actividades de inversion 14.018.535 (6.930.251) Més: Rendimientos generados (incluye ingresos neto de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 31 de
. diciembre de 2023 y 2022 3.243.978 3.148.052
Disminucion i 1o de fondos durante el efercici Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (27.956.092) (27.910.965)
( -|sm||Tu-c.|on) ncremento de foncos durante el ejerciclo (4.942.339) (16.846.664) Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 - .
Disponibilidades al inicio del ejercicio 9.335.758 26.182.422 Mas 0 menos:  arcaciones entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (138.648) 634.357
Disponibilidades al cierre del ejercicio 5 4.393.419 0.335.758 Mas: Otros gastos e ingresos netos (incluye ingresos netos y gastos por diferencia de cambio y
mantenimiento de valor) entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 1511 6.610
Las notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros. Saldo bruto al cierre del ejercicio 78.851.856 94.349.983
Menos: Comisiones por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (1.091.323) (1.302.952)
Saldo neto al cierre del ejercicio 71.760.533 93.047.031

)

Edith Lazarte Michel
Contadora

Javier Mercado Badani
Gerente de Operaciones

FORTALEZA PLANIFICA FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras emitido mediante la Resolucién Administrativa N° SPVS-IV-N° 267 del 29 de junio de 2000, se
constituyé FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante escritura publica N° 140/2000 en
fecha 3 de abril de 2000, con el objeto tinico de prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion, constituidos
por la captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursétiles de oferta pblica, bienes y
activos por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal de la Sociedad efectuando
dichas operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La Sociedad se halla inscrita en la
Fundacion para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA), actualmente Servicio Plurinacional de Registro de Comercio (SEPREC),
con la Matricula N°.1006933020.

El 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribio en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 afios.

El 13 de septiembre de 2000, Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion Administrativa SPVS—
IV-488 autoriza el funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE INVERSION S.A. en el Registro del Mercado de Valores.

La Sociedad es responsable de proporcionar a los Fondos de Inversidn los servicios administrativos que éstos requieran, tales
como la cobranza de sus ingresos y ion de informes periddicos que su estado y comportamiento
actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conocimiento especializado en la materia.

Hechos importantes

Modificaciones al f para de Fondos de Inversién y de Fondos de Inversion

Mediante Circular ASFI/802/2023 del 8 de diciembre de 2023 se aprobaron las modificaciones al reglamento para sociedades
administradoras de fondos de inversion y fondos de inversion, que establece que los fondos de inversion abiertos y cerrados
podran realizar inversiones y/o mantener liquidez en mercados financieros internacionales hasta el cinco por ciento (5%) del total
de su cartera, las modificaciones a los reglamentos internos de los Fondos de Inversion deberan ser presentados a la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) hasta el 31 de enero de 2024.

Modificaciones al f para de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion

Mediante Circular ASFI/792/2023 del 5 de septiembre de 2023, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, la cual define los Instrumentos Electronicos de Pago (IEP) y establece la
posibilidad de realizar compra y rescate de cuotas a través de IEP.

Modificaciones al Instructivo Especifico para activi de 6n en el Mercado de Valores

Mediante N° UIF/20/2023 de fecha 04 de abril de 2023, la UIF aprueba el Instructivo Especifico para
Actividades de Intermediacion en el Mercado de Valores. Este Instructivo tiene un mayor alcance y precision en la Gestion de
Riesgos de LGI/FT y FPADM para la identificacion, medicion, control, monitoreo y divulgacion de los Riesgos de Lavado.

Modificaciones al

para 0, de Reporto

Med\ante Circulares ASFI/765/2023, ASFI766/2023, ASFI 772/2023 y ASFI 778/2023, se aprueba y pone en vigencia las normas
y i que regulan las i de reporto bursatiles en el mercado de valores nacional, cumpliendo, en lo que
corresponda, con lo establecido en la Ley N° 1834 del Mercado de Valores (LMV) y demas disposiciones aplicables.

Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Normativa Conexa

Mario Requena Pinto
Sindico

),

Javier Mercado Badani
Gerente de Operaciones

Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.
NOTA 2 — ANTECEDENTES DE FORTALEZA PLANIFICA - FONDO DE INVERSION ABIERTO MEDIANO PLAZO

El 29 de diciembre de 2016, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion Administrativa (ASFI)
1245/2016 autoriza el funcionamiento e inscripcion de Fortaleza Planifica - Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo en el Registro
del Mercado de Valores.

Fortaleza Planifica - Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo, autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), con niimero de Registro (ASFI)-DSVSC-FIA-PFA-001/2016, se caracteriza por tener un patrimonio variable en el que las
cuotas de participacion colocadas entre el publico son redimibles directamente por el Fondo de Inversion, éste realiza inversiones
en valores denominados de Renta Fija.

Cada participante debera invertir no menos a Bs350 en el Fondo de Inversion.

Mediante Resolucion N° 439/2022 de 11 de abril de 2022, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), autoriza
el cambio de denominacion del Fondo de Inversion de “Fortaleza Planifica Fondo de Inversion Abierto Largo Plazo” a “Fortaleza
Planifica Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo”

Fortaleza Planifica es un Fondo de Inversion Abierto a Mediano Plazo que tiene por objeto lograr para los participantes ingresos
y apreciacion del capital en el mediano plazo, a través de la inversion en instrumentos de renta fija de corto, mediano y
principalmente largo plazo, emitidos por emisores nacionales y extranjeros, de acuerdo con la Politica de Inversiones, por cuenta y
riesgo de los participantes, con arreglo al principio de distribucion de riesgos.

La modalidad de inversion de Fortaleza Planifica Fondo de Inversmn Abierto Mediano Plazo es fija, manteniendo una cartera de
inversiones compuesta por valores de renta fija, naci i Los valores naci deberan estar inscritos en el
Registro del Mercado de Valores y listados en a\guna bolsa de valores del pais. Los valores internacionales deberan cumplir con los
requisitos enel para de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion
contenido en el Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 3 — BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores historicos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccion de
Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los
aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo siguiente:

e« LaCircular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion son
responsables de preparar y enviar a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general, estado de
resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y las notas a los estados financieros, asi
como el estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion, que no es
requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

. De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversion, los aportes de los participantes
son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y
con lo ido en la Norma de C ilidad N° 32, estos aportes deben ser considerados como activo neto
atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus cuotas
de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

e De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N® 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los estados financieros
auditados deberan presentar el Estado de Resultados con dictamen de Auditoria Externa correspondiente al cierre de gestion
(31 de diciembre de cada afio) el resultado del tltimo mes de la gestion (del 1ro al 31 de diciembre), en concordancia con
la carta Circular SPVS/IV/DI — N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008. Aswmlsmo deberan exponer en forma acumulativa en
las notas que acompaien a los estados financieros, los i durante el afio. De acuerdo con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, eI estado de debe ser p por el ejercicio comp
entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afio.

e Las inversiones se valiian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).
De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicion o produccion)
constituye el criterio principal y basico de valuacion que condiciona la ion de los estados fi llamados “de
situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe optar por el mas
bajo.

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al
del registro del Mercado de Valores, Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa.
Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizacion del trabajo de revision externa, que contiene
lineamientos para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y Bonos
Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacion y Difusion de Normativa y Atencién de Consultas Normativas en el Mercado de
Valores de a Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASFI/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaciones al Reglamento de
Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros
yal de Notificacion, Difusion de ivas y de Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), en los
cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusion de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

Modificaciones al f para
del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion

de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion y al Anexo 1

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo I, Libro 5°de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone en vigencia
la modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il Libro 5° de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores.

La ion de los estados fi de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la Administracion del
Fondo de Inversion realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de
ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo,
estas estimaciones fueron reali en estricto imiento del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se presentan de manera comparativa, como establecen las
Normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

3.2 Criterios de valuacion

Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:

a)  Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del ejercicio. Las diferencias
de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas contables “Abonos por

diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y/o “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial vigente de Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas.

b) i atiles en valores e il de deuda

Las i i se valdan de acuerdo con lo ido en la ia de ion de la on de Normas para el

Modificacion al F de i en activos fijos y con_entidades del exterior y al F para
ini de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversién

Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la

Mercado de Valores”, establecido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), segun lo siguiente:

i) Valores de renta fija

Mario Requena Pinto
Sindico

Edith Lazarte Michel
Contadora

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que no
se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursétiles y otros autorizados, y no exista un hecho de
mercado vigente en el “Histrico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de la Resolucion
Administrativa mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimiento relevante seré la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

La informacion de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion, debe ser
comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego del Gltimo Ruedo de Bolsa, antes de
finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

En el evento que uno o mas valores de un mismo Cadigo de Valoracion, sean transados en los mercados bursatiles autorizados
en un dia determinado por cada Cddigo de Valoracion, todos los demés valores de ese mismo Cddigo de Valoracion deberan ser
valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento Relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en
Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los procesos
de valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ninguin valor de un mismo Cadigo de ion, 0 las
no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando como Tasa de
Rendimiento relevante Ia tasa vigente en el “Histdrico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Historico de Hechos de Mercado para un determinado Codigo de
Valoracion, el precio de los Valores se determina utilizando la dltima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que exista
un hecho de mercado relevante.

c) i atiles en

de reporto

Las operaciones de venta en reporto se efectivizan cuando la Sociedad acttia como reportado y se registra contablemente en
la cuenta de activo (Derechos sobre valores cedidos en reporto) y en el pasivo (Obligaciones por operaciones en reporto), por el
mismo importe y se expone la obligacion que tiene la Sociedad de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha pactada
y a un precio establecido.

Las operaciones de compra en reporto se efectivizan cuando la Sociedad acttia como reportador y se registra en las cuentas
contables de activo (Valores adquiridos en reporto) y (Deudores por valores adquiridos en reporto), contra una cuenta de pasivo
(Obligaciones por valores reportados a entregar) al valor del contrato de reporto, con la obligacion que tiene la Sociedad de
revender los titulos adquiridos en reporto en una fecha pactada.

El precio de la operacion de reporto no podra ser mayor al precio de curva, de acuerdo con lo establecido en el Reglamento para
Operaciones de Reporto, de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

d)  Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas de cobro rep! , ademas de lo en el punto c) anterior, derechos del Fondo de Inversion
frente a terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigiiedad de las cuentas por
cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiemgo transcurrido Porcentaje de EfEViSiﬁﬂ

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%
e) Patrimonio neto
El Fondo de Inversion fue ituido y se en dolares los cuales son convertidos a bolivianos al tipo

de cambio de cierre. Este criterio es coincidente con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), mediante la Circular SPVS/IV/DI-N° 018/2008 del4 de marzo de 2008, que establece que este rubro no debe ser reexpresado
por inflacion y que deben i las di ias de cambio.

f)  Resultado neto del periodo

El resultado neto del periodo del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos,
expresados a valores histdricos.

g) Gastos operacionales

Los gastos i i alas isi por
Administradora de Fondos de Inverswon y son por el método de

on y custodia pagadas a la Sociedad

h)  Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros por bursatiles corresp y pérdidas por valoracion
de cartera de inversiones, asi como los rendimientos obtenidos por mverswones bursatlles en valores de deuda. Estos ingresos y
gastos se registran por el método de devengado.

NOTA 4 — CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2023, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto a la gestion
2022.

NOTA 5 — DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro es el siguiente:

2022 2021

Bs Bs
Bancos 4.393.419 9.335.758
4.393.419 9.335.758



NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA NOTA 12 - INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES NOTA 16 - SITUACION TRIBUTARIA

La composicion del rubro es el siguiente: La composicion del rubro es el siguiente:

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 23, Numeral 3 del Codigo Ley 2492 - Codigo Tributario, los patrimonios autdnomos

2023 2022 emergentes de procesos de titularizacion, los Fondos de Inversion por de Fondos de
— s B ZgZ3 2022 Inversion y demés fideicomisos, no son sujetos pasivos de impuestos.
s Bs
Valores em@tidus por entidades qel es1_.auo 0 ins_tituciones publicas nacionales 1) 1.044.200 1.034.000 Ingresos operacionales La legislacion boliviana establece que la Sociedad Administradora debera actuar como agente de retencion para el pago del
Valores emmgs por entidades f|nanc‘|eras‘nac|nna|?s 2 60.042.599 75.334.087 Comisiones de rescate - 63 Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), con una alicuota del trece por ciento (13%) sobre los ingresos por
Valores e emitidos por empresas no financieras nacionales 3) 10.241.097 7.347.425 - rendimientos provenientes de la inversion de capital de personas naturales que no presenten su Numero de Identificacion Tributaria
71.307.896 83.715.512 63 (NIT). En el caso q§ p_amcwpantes (adicados enel extranjgro, la Sociedad Admini§1rad0ra rglendra’ el Impuesto a las Utilidades de las
0 Corresponde a Cupones de Bonos Gastos operacionales Empresas Beneficiarios del Exterior (IUE-BE) con una alicuota del doce coma cinco por ciento (12,5%).
@ Corresponden a Depositos a Plazo Fijo y Bonos en MN Gastos por administracion y custodia (86.964) 105.546) . 4
@ Gorresponde a Bonos de Empresas MN 36,964 105,506 NOTA 17 - POSICION MONEDA EXTRANJERA
NOTA 7 - INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO NOTA 13 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS Los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022 expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en dolares
7‘ B - estadounidenses que representan una posicion neta activa de USD 6.282 y USD 6.342 para ambas fechas, segin se detalla a
La composicion del rubro es el siguiente: La composicion del saldo de ingresos y gastos financieros por el periodo comprendido entre el 1y el 31 de diciembre de 2023 continuacién:
2023 y 2022, es la siguiente:
2022
— B B 2028 02
y 2023 2022 usp usp
Valores adquiridos en reporto 2.049.400 - Bs Bs ACTIVO
Derechos sobre valores cedidos en reporto 2.290.140 5.970.801 Ingresas Financieros Disponible 6.282 6.082
Rendimientos devengados sobre valores en reporto 342 - Ganancia por ventas de valores bursétiles 1 . Documentos y cuentas pendientes de cobro T ’ 60
4.339.882 5.970.801 F i por inversi bursatiles en valores de deuda 227.531 255.365 Total del activo 6.282 6.342
NOTA 8 — DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO Gananpla por valoracion de cartera 7.424 500 Posicion neta - activa en bolivianos al tipo de cambio al 31 de diciembre de
e Otros ingresos financieros 15.402 74.821 2023y 2022 5
La composicion del rubro es el siguiente: —330.686 ! i ]
Gastos Financieros Los activos y pasivos en dolares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de
2023 2022 Otros cargos financieros 5.910 7.221 diciembre de 2023 y 2022 de USD 1 por Bs6,86, para ambas fechas.
8 B (5.910) (7.221)
NOTA 18 — BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
Deudores por valores adguiridos en reporto 2.049.400 - NOTA 14 - PATRIMONIO NETO.
Otros deudores - 341 ici i i i ingi imonio autd
2 EIPatrimonio neto de Fortaleza Planiica Fondo de nversion Abierto a Median Plazo al 31 de dicembre de 2023y 2022, ascienden oo ot cieore do 2029 y 2022, o existen actvos de dispanibiidad restingida en el el Fondo, excepto
2.049.400 3.412 a Bs77.760.533 y Bs93.047.031 respectivamente, dividido en 184.682 y 226.456 cuotas de participacion cada una por un valor " P s 9 Jercicio.
NOTA 9 — OBLIGACIONES POR FINANGIAMIENTO A CORTO PLAZO de Bs421 y Bs411, respectivamente. NOTA 19 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES
La composicion de rubro es el siguiente: NOTA 15 — RESULTADO: i
5 GENERADOS EN EL EJERGIGIO Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no se han ingresos o gastos y de gestiones anteriores.
L¢ I jercici i icit i on:
2023 2022 0s resultados generados durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022, se detallan a continuacion: NOTA 20 - CONTINGENGIAS
Bs Bs
Obligaciones por operaciones de reporto 2.290.140 5.970.801 2023 2022 Al ?{1 de diciempre de 2023 y 2022, Fortaleza ‘Planiﬁca Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo administrado por Fortaleza
Cargos sobre . porfi acorto plazo 4770 3.980 Bs Bs Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A., declara no tener contingencias probables significativas de ninguna
2.294.910 5.974.781 Ingresos opergnivos 1512 4.558 naturaleza.
Gastos operativos 1.091.323) 1.302.952)
NOTA 10 — OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO Margen Operativo (1.089.811) (1.298.394) NOTA 21 - HECHOS POSTERIORES
La composicion de rubro es el siguiente: Ingresos financieros 2.939.738 4.689.675 Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa
Gastos financieros 834.409 907.266 los estados financieros del Fortaleza Planifica Fondo de Inversion Abierto Mediano Plazo administrado por Fortaleza Sociedad
2023 0 2022 Margen operativo y financiero 2.015.518 2.484.015 Administradora de Fondos de Inversion S.A
Bs Bs —
Obligaciones por valores reportados a eniregar 2.049.400 5 Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 2015518 2.484.015
Abonos por ajuste por inflacion - 4.102
2.049.400 = Cargos por ajustes por inflacién - 2.050) (
NOTA 11 — DOGUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - 2.052 / ["
La composicion de rubro es el siguiente: { [ &/xé}/w “‘/
<D
2023 del ejercicio el 31 de dicit de 2023 y 2022 2015518 2.486.067 /
2022 . Rendimiento distribui
Bs — s Menns: alos entre el 1° de enero y el 30 Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel Mario Requena Pinto
de noviembre de 2023 y 2022 1.858.034) 2.268.085) Gerente de Operaciones Contadora Sindico
Otras cuentas por pagar 5.753 3.671 neto del periodo entre el 1°y el 31 de diciembre de
5753 3671 2023y 2022 157.484 21 2

Fondo de
Inversion Abierto

FORTALEZA DISPONIBLE

FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES FORTALEZA DISPONIBLE FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO

BALANCE GENERAL
L 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

Informe do les Austores Indopondientes

kpiE!

ke

Cuestiones clave de auditoria Nota 2023 2022
z Bovia z L i 3 X
it relevanci uditori fnancieros ¥ fueron
Informe de los Auditores Independientes relevancia en nuestra auditorla de los estados financieros del ejercicio actual. Estos asuntos fueron Bs Bs
de nuestra opinion sobre estos, y opinién por
Alos Sefiores Valuacion o ” bursati dedeuday de report

Accionistas y Directores de
Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Ver notas 3.2.b), 3.2.), 6, 7 y 8 de los estados financieros

Como se abords la cuestion clave en nuestral

Opinién Cuestion clave de auditoria auditoria

Las inversiones  bursaties en  valores [Nuestros  procedimientos  de auditoria
representativos de deuda y operaciones de reporto |efectuados entre otros incluyeron los siguientes:

Hemos auditado los estados financieros de Fortaleza Disponible Fondo de Inversién Abierto Corto
Plazo (el Fondo'), administrado por Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A

(la Sociedadh, alo comprenden el balance generelal 31 dciembre de 2023, e esiado de esultados bl A - Disponibilidades
por ol periodo comprendido enie el 1y el 31 o iciembre de 2023, y los estados de cambios en ¢l orbeo6 il Fonc eatss vrsiones aad sjeas [ OLimos: eniendirlenlo _ del procel P 5 19.808.273 66.559.874
sl griio eminado on esa e, 31 como Srequistos minmos de cunpimionto reguialroy, | | (Sa0crado con o teconoaients 19 | ) bursét | _ )
1o notas explcativas e os estados fianceros que nclyen un resumen de las polcas contables Y o |
e i e e o Betoaco manchs So o sdeciads vaiactn, o Soeded| fniosones * ousalles on _valore nversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 32by6 102.747.011 150.773.338
de cuotas del Fondo de Inversion. e ey oo Ycadors|  Sesenabos do deuday oparioes 4 ) - .
atacou on Bdoe B3 aspacivs contenida en a Recoplacion de Notmas af ol| - pcedimientos y contoes establecidos por Inversiones bursatiles en operaciones de reporto 32cy7 60.954.660 9.146.569
i, W thaalon o it Fondoraditovado por I Saciedad s 31 do oo d 2023 e e  any ase|  Socecad Adminiadora del Fonco
defin o "
ks e Documentos y cuentas pendientes de cobro 32dy8 60.045.192 R

para cada tipo de titulo.

v e,
contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Eranciors (ASF. para entcaces
intermediarias del Mercado de Valores,

segregacion de funciones en las apiicaciones|
informaticas y base de datos, asi como Iaf
sequridad de la informacion en los procesos
de gestion de recursos tecnologicos, que sor
esenciales para garantizar la integridad del
proceso de inversiones.

Debido al riesgo inherente de Ia cuenta, y su
cumplimiento con las disposiciones regulatorias y
contables, consideramos la valuacion de estas
inversiones como un asunto importante, en fa cual
6 nuestra auditoria de estados

Total activo 243.555.136 226.479.781

Fundamento de fa opinién

Hemos levad  cabo nuesia audlra de conformidad con Normas de Audtora Genairte
Aceptadas en Bolvia y con Trabejo de Autaria

pors t N o acuerd
o G o e cencian s St o sl osponsabicadesdel vl o lacion
con a auditoria do los estados financiros de nuestro nforme. Somos independientos de a Sociedad
do conformidad con el Codigo Intemacional de Etica para Contadoras Profesionales del Consejo de
Normas Intemacionales de Ftica para Contadores (Cécigo IESBA, por sus sigias en ingés) junto con

financieros.

Comprendimos la Met
contenida en la Recopilacion de Normas para
el Mercado Valores emitida por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

logia de Valoracidr

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

1o requamenios d 61 qus son apkables a nucara audio o o stados anceros o Dot Evsiaos ol Goato, impementacn
| hemos cumpldIasdemas esponsaldades e 1ca do confomidad con 608 equerments stechicnsLdojgeny o) e
Lonidaramos e I ovidoncia b audiora qus P oo proporcns una bese Suicents

Soaciada pora uesrsopnon

PASIVO

Comprobamos la adecuada valoracién de la

: clasifcacién contable de acuerdo con Obliga
Lismamos 1 stencion scbre Ia nota 3 de os estados nanciros, e I que se descrbe e marco de Wodtege o vatoracon . con. W gaciones por financiamiento a corto plazo 9 826.831 9.147.865
roforoncia para Ia préparaciony presentacion de los estados fnancieros de propGsio especiico, o establecdo en el Manual Urico de Cuenta . ) .
cuales han sido preparados para permitr al Fondo, adminisirado por la Sociedad, cumplir con los emitdo por la ASFI Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 10 60.045.192 -
Toquerimisntos dé fa Auoridad de Supervisién del Sistema Financie (ASFI). En consecuenci, los " o .045.
estados fnancieros pueden no ser apropiados para ora finaldad. Nuesira opinion 1o ha sido i ki i e o s
modicada én Tiacicn’con exta cuesiOn ocionamos s respeldo documenta Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 1 398.577 14.351
. Total del pasivo 61.270.600 9.162.216
- 2
PATRIMONIO NETO
o s s ) Aportes en cuotas de participacion 181.859.006 216.796.937
R O e I L Informe de los Audtores Independientes
M Resultados acumulados 425.530 520.628
Probamos la razonabildad de la marcacien + Onenemos un eteniment delconl o reeante paa s audoracon o n o disear .
su registro contable para una muestra del procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la Tntal del pat"monln ne‘o 328 y 14 182.284.536 21 7.31 7.565

itulos valores que conforman el portafolio del
nversiones del Fondo, de acuerdo con el
Manual Unico de Cuentas emitido por 2 ASFI
Efectuamos confirmacion externa de saldost
de las inversiones y procedimientos
altemativos de auditoria para aquelios casos
en donde no recibimos respuestas.

Probamos el cumplimiento por parte de Ia
Sociedad, entre otros, de los limites del
inversion_establecidos en el Reglament
Interno del Fondo.

Responsabilidades de a Administracion de la Sociedad y de l0s responsables del gobiemo de la
Sociedad en relaci6n con los estados financieros del Fondo

La Administracion de Ia Sociedad es responsable de Ia preparacion y presentacion razonable de los
Autorid:
)

0.y

considere permitirfa financieros libres material

ya sea porfraude o error.

En Ia preparacién de los estados financieros, la Administracion de Ia Sociedad es responsable de
evaluar Ia capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponds, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utiizando el principio
Contable de empresa en funcionamiento, excepto que el gobiero de la Sociedad tenga la intencién de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alterativa realista.

Los responsables del goblemo de la Sociedad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera del Fondo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros del Fondo

Nuestros objetivos son obtener un:
estin lbres de incarreocion materal, ya sea por fraude o eror, y emitrun informe de audoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad ro

et 4o componariac on Notman do Auors Generaimérte Acogadas sn Eolia
siempre detectaré una incorreccén material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a
fraude o error y se consideran materiales i, individualmente o de forma agregada, puede preverse

influyan en las d e los usuarios toman los

estados financieros.

parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepicismo profesional
durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria para responder a esos
riesgos, y oblenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. E riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mayor
que el resultante de error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
intencionales, manifestaciones intencionalmente eroneas o fa elusion del control nterno.

3

finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del control intemo del Fondo.

= Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabildad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién de la Sociedad.

Concluimos sobre la adecuada utiizacion, por parte de a Administracion de la Sociedad, del

concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre materil, se requiere que
lamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre Ia correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, medificar nuestra
opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de

Sin embargo, ser causa de que
el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la dos financieros, incluida
1o Informacion revelada, y i Ios stados fnancieros representan las iansacciones y eventos
subyacentes de un modo que logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobiemo de la Sociedad en relacién con, entre ofros
asuntos, e slcance y a oportunidad de los procedimientos de audoria planificados y los halzgos

auditoria, asi- intemo.
que identificamos en el transcurso de nuestra s

También proporcionamos, a los responsables del goblemo de la Sociedad una declaracion de que
hemos cumplido con los requisitos éticos y aplicables en relacion con la independencia y de que les
hemos comunicado fdas as relacones y 0U0s asuos de s que se puede esperar azonablemente
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobiemo de la
Sociedad, determinamos los asuntos que fueron mas relevantes en la auditoria de los estados
fnancieros del ceriio actual y que son, en cansecuendi, es cuesiones clve do audiria

veg\aremanas prohiben cvelar piblicaments a cuestn o, &n c\lcunslanms it nl
frecuentes, /e una cuestion

Toxonabement eaperar que o consecuendias aaversas de hacerd superaran 1os benefiios do
interés pibiico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos regulaorios.
Tal como o requiere el ente regulador, como parte de los estados financieros, se anexa la Forma Fl-4

e obtencién de valor de cudta e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de
Inversién al 31 de diciembre de 2023, que ha sido preparado y presentado, de acuerdo con normas
emitidas por la Autoridad de Supervisin del Sistema Financieros (ASFI).

KPMG SRL.

Lic. AugtRengfargas S. (Socio)
Reg M CAYE.0062

La Paz, 9 de febrero de 2024

Total del pasivo y patrimonio neto

Las notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros

243.555.136

226.479.781

frj
ol

Javier Mercado Badani
Gerente de Operaciones

Edith Lazarte Michel
Contadora

Mario Requena Pinto
Sindico



FORTALEZA DISPONIBLE FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

FORTALEZA DISPONIBLE FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO
ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022 POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

Nota 2023 2022 Aportes en cuotas Resultados
Bs Bs de participacion acumulados Total
Bs Bs Bs

Ingresos operativos - 70 .

Saldo al 31 de diciembre de 2021 168.596.882 368.277 168.965.159
Gastos operativos 3.29y12 (169.798) (181.804)
Margen operativo (169.798) (181.734)

Capitalizacion de resultados diciembre 2021 368.277 (368.277) -
Ingresos financieros 3.2hy13 595.675 696.849 Compras de cuotas gestion 2022 344.897.837 344.897.837
Gastos financieros 32hy13 (347) (1.296) Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2022 (301.521.270) (301.521.270)
Margen financiero 595.328 695.553 Resultado neto del ejercicio 4.455.210 520.628 4.975.839
Margen operativo y financiero 425530 S13819  sado al 31 de diciembre de 2022 216.796.937 520.628 217.317.565
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 425530 513.819

Capitalizacion de resultados diciembre 2022 520.628 (520.628) -
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - 13.617 Compras de cuotas gestion 2023 315.215.108 - 315.215.108
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - (6.808) Rescates y retenciones RC-IVA gestion 2023 (355.228.601) - (355.228.601)

Resultado neto del ejercicio 4.554.934 425.530 4.980.464
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - 6.809

Saldo al 31 de diciembre de 2023 181.859.006 425.530 182.284.536
Resultado neto del periodo 15 425,530 520.628

Las notas 1a 21 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros. Las notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.
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FORTALEZA DISPONIBLE FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO
ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION

FORTALEZA DISPONIBLE FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022 POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

Nota 2023 2022 2023 2022
Bs Bs Bs Bs
Estado de obtencion del valor de cuota al 31 de diciembre de 2023 y 2022
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION: Valor de la cartera de inversiones 162.873.606 150.769.474
Resultado neto del ejercicio 16 4.980.464 4.975.839 Mz'fs: Saldos operaciones venta en reporto 1.134 966
Mas: Devengado de titulos en reporto 445 2.898
Més: Valor de cuentas de liquidez 19.808.273 66.559.874
Variacion neta de otros activos y pasivos Menos: Otros (398.577) (14.351)
Documentos y cuentas por cobrar a corto plazo, activos de uso restringido, gastos pagados Menos: Premios devengados por pagar (344) (1.29)
por anticipado (60.045.192) 8.692.839 Més 0 menos:  Marcaciones del ejercicio - -
Obligaciones por financiamiento a corto plazo (8.321.034) 9.147.865 Total cartera bruta 182.284.536 217.317.565
. . Menos: Comisiones (5.075) (6.037)
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo, impuestos por pagar y provisiones 60.429.418 (8.603.475) Total cartera neta 182.279.461 217.311.528
Flujo neto en actividades de operacion (2.956.344) 14.213.068
Valor de la cuota 596 582
Ndmero de participantes 2.081 2.066
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: Numero de cuotas 305.728 373.688
Neto de compras y rescates (40.013.493) 43.376.568 Estado de informacion financiera del total de cuotas del fondo por los ejercicios terminado el 31 de diciembre
Flujo neto en actividades de financiamiento (40.013.493) 43.376.568 de 2023 y 2022:
Numero de cuotas al inicio del ejercicio 373.688 298.196
. Més: Numero de cuotas compradas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 536.144 600.498
FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION: Menos: Ntmero de cuotas rescatadas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (604.103) (525.005)
Incremento (Disminucion) neto en: Nimero de cuotas al cierre del ejercicio 305.728 373.688
Inversiones bursatiles en valores de instrumentos representativos de deuda 48.026.327 (58.335.309) Saldo al inicio del periodo o ejercicio 217.317.565 168.965.159
Inversiones en operaciones de reporto (51.808.091) (567.013) Mas: El saldo total de compras de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 315.215.108 344.897.837
Flujo neto en actividades de inversion (3.781.764) (58.902.322) Més: Rendimientos generados (incluye ingresos neto de gastos financieros) entre el 1° de enero y el 31 de
diciembre de 2023 y 2022 7.217.552 7.002.719
Menos: El saldo total de rescates de cuotas entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 (355.228.601) (301.521.270)
(Disminucién) de fondos durante el ejercicio (46.751.601) (1.312.686) Menos: Gastos operativos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 - -
Disponibilidades al inicio del ejercicio 66.550.874 67.872.560 Mz?s omenos: Marcaciones eqtre el1°de ene.ro yel 31 de diciembre de 2023 y 20?2 . . 53.356 201.163
. o i o Mas: Otros gastos e ingresos netos (incluye ingresos netos y gastos por diferencia de cambio y
Disponibilidades al cierre del ejercicio 5 19.808.273 66.559.874 mantenimiento de valor) entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2023 y 2022 44 59.936
Saldo bruto al cierre del ejercicio 184.575.024 219.605.544
Las notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros. . . . . o -
Menos: Comisiones por el periodo comprendido entre el 1° de enero al 31 de diciembre de 2023 y 2022 (2.290.488) (2.287.979)
Saldo neto al cierre del ejercicio 182.284.536 217.317.565
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FORTALEZA DISPONIBLE FONDO DE INVERSION ABIERTO A CORTO PLAZO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley del Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras, emitido mediante la Resolucion Administrativa N° SPVS-IV-N° 267 del 29 de junio de 2000, se
constituyd FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante Escritura Publica N° 140/2000 del
3 de abril de 2000, con el objeto tinico de prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion, constituidos por la
captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursatiles de oferta publica, bienes y activos
por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal de la Sociedad, efectuando
dichas operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La Sociedad, se halla inscrita en la
Fundacion para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA), actualmente Servicio Plurinacional de Registro de Comercio (SEPREC),
con la Matricula N°.1006933020.

EI 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribié en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 afios.

El 13 de septiembre de 2000, Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion Administrativa SPVS—
IV-488 autoriza el funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE INVERSION S.A. en el Registro del Mercado de Valores.

La Sociedad es responsable de proporcionar a los Fondos de Inversion los servicios administrativos que éstos requieran, tales
como la cobranza de sus ingresos y ili ion de informes periodicos que su estado y comportamiento
actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conocimiento especializado en la materia.

Hechos importantes

Modificaciones al F para de Fondos de Inversion y de Fondos de Inversion

3.2 Criterios de valuacion

Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:

a)  Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del ejercicio. Las diferencias
de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas contables “Abonos por

diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y/o “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial vigente de Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas.

b)  Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Las inversiones se valtian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8 ia de ion de la f
de Normas para el Mercado de Valores” emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), segiin lo siguiente:

i) Valores de renta fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que no

se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de

mercado vigente en el “Historico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de la Resolucion
istrati i i la Tasa de F relevante seré la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

La informacion de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion, debe ser
comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego del titimo Ruedo de Bolsa, antes de
finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

En el evento que uno o mas valores de un mismo Codigo de Valoracion, sean transados en los mercados bursatiles autorizados
en un dia determinado por cada Cddigo de Valoracion, todos los demds valores de ese mismo Cédigo de Valoracion deberdn ser
valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento Relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en
Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los procesos
de io

Mediante Circular ASFI/802/2023 del 8 de diciembre de 2023 se aprobaron las modificaciones al para

administradoras de fondos de inversion y fondos de inversion, que establece que los fondos de inversion abiertos y cerrados
podran realizar inversiones y/o mantener liquidez en mercados financieros internacionales hasta el cinco por ciento (5%) del total
de su cartera, las modificaciones a los reglamentos internos de los Fondos de Inversion deberan ser presentados a la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) hasta el 31 de enero de 2024.

Modificaciones al f para de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversién

Mediante Circular ASFI/792/2023 del 5 de septiembre de 2023, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, la cual define los Instrumentos Electronicos de Pago (IEP) y establece la
posibilidad de realizar compra y rescate de cuotas a través de IEP.

Modificaciones al Instructivo Especifico para activi de 6n en el Mercado de Valores

Mediante N° UIF/20/2023 de fecha 04 de abril de 2023, la UIF aprueba el Instructivo Especifico para
Actividades de Intermediacion en el Mercado de Valores. Este Instructivo tiene un mayor alcance y precision en la Gestion de
Riesgos de LGI/FT y FPADM para la identificacion, medicion, control, monitoreo y divulgacion de los Riesgos de Lavado.

Modificaciones al F para 0, de Reporto

Mediante Circulares ASFI/765/2023, ASFI766/2023, ASFI 772/2023 y ASFI 778/2023, se aprueba y pone en vigencia las normas
y I que regulan las i de reporto bursatiles en el mercado de valores nacional, cumpliendo, en lo que
corresponda, con lo establecido en la Ley N° 1834 del Mercado de Valores (LMV) y demas disposiciones aplicables.

Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Normativa Conexa

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
del registro del Mercado de Valores, Manual de Prospectos y al Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa.
Asimismo, se aprueba y pone en vigencia el Reglamento para la realizacion del trabajo de revision externa, que contiene
lineamientos para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales y Bonos
Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacion y Difusion de Normativa y Atencién de Consultas Normativas en el Mercado de
Valores de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores

Mediante Circular ASFI/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las Modificaciones al Reglamento de
Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros
y al Reglamento de Notificacion, Difusion de Normativas y de Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), en los
cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusion de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

Modificaciones al para
del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion

de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion y al Anexo 1

Mediante Circular ASFI/720/2022 de fecha 10 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento para
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Titulo |, Libro 5°de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores, disponiendo su vigencia a partir del 29 de abril de 2022, Asimismo, se pone en vigencia
la modificacion al Anexo 1 del Manual de Prospectos de Fondos de Inversion contenido en el Titulo Il Libro 5° de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores.

Modificacion al F de i en activos fijos y con_entidades del exterior y al F para
ini de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversién

Mediante Circular ASFI/718/2022 de fecha 04 de febrero de 2022 se pone en vigencia las modificaciones al Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I, Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE FORTALEZA DISPONIBLE - FONDO DE INVERSION ABIERTO CORTO PLAZO

EI 30 de diciembre de 2016, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl) mediante Resolucién Administrativa (ASFI)
1257/2016, autoriza el funcionamiento e inscripcion de Fortaleza DISPONIBLE - Fondo de Inversion Abierto corto plazo en el
Registro del Mercado de Valores. EI 26 de enero de 2017, el Fondo inicia sus operaciones.

Fortaleza DISPONIBLE - Fondo de Inversion Abierto corto plazo, autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), con niimero de Registro (ASFI)-DSVSC-FIA-DFA-002/2016, se caracteriza por tener un patrimonio variable en el que las
cuotas de participacion colocadas entre el piblico son redimibles directamente por el Fondo de Inversion, éste realiza inversiones
en valores denominados de Renta Fija.

Cada participante debera invertir no menos a Bs500 en el Fondo de Inversion.

Fortaleza Disponible es un Fondo de Inversion Abierto a Corto Plazo de Renta Fija que tiene por objeto lograr para los participantes
rendimientos consistentes con la preservacion del capital y la provision de liquidez, a través de la inversion en instrumentos de
deuda de corto, mediano y largo plazo, emitidos por emisores nacionales y extranjeros, por cuenta y riesgo de los participantes,
con arreglo al principio de distribucion de riesgos.

La modalidad de inversion de Fortaleza Disponible es fija, una cartera de it por valores de renta
fija, naci el Los valores naci deberan estar inscritos en el Registro del Mercado de Valores y listados
en alguna bolsa de valores del pais. Los valores internacionales deberan cumplir con los requisitos establecidos en el Reglamento
para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion y de los Fondos de Inversion contenido en el Libro 5° de la Recopilacion
de Normas para el Mercado de Valores.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son preparados a valores histéricos de acuerdo con normas contables emitidas por la Direccion de
Supervision de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), las cuales son concordantes en todos los
aspectos significativos, con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto por lo siguiente:

e LaCircular ASFI/451/2017 del 10 de marzo de 2017, aclara que las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion son
responsables de preparar y enviar a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), el balance general, estado de
resultados, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y las notas a los estados financieros, asi
como el estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera del total de cuotas del Fondo de Inversion, que no es
requerido por las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

. De acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas para Fondos de Inversion, los aportes de los participantes
son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y
con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser considerados como activo neto
atribuible a los participantes. De acuerdo con el Reglamento Interno del Fondo los participantes pueden redimir sus cuotas
de participacion al valor cuota de la fecha de redencion.

NOTA 10 — OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Obligaciones por valores reportados a entregar 60.045.192 -

NOTA 11 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Otras cuentas por pagar 398.577 14.351
398577 _ 14351

NOTA 12 — GASTOS OPERACIONALES

La composicion del saldo por el periodo comprendido entre el 1y el 31 de diciembre de 2023 y 2022, es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
169.798) 181.804)
169.798] 181.804)

Gastos por administracion y custodia

NOTA 13 — INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion del rubro es el siguiente:

En el evento que en un dia determinado no se transe ningtn valor de un mismo Cdigo de ion, o las
no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando como Tasa de
Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histdrico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Histrico de Hechos de Mercado para un determinado Codigo de
Valoracion, el precio de los Valores se determina utilizando la tltima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que exista
un hecho de mercado relevante.

c) i atiles en

de reporto

Las operaciones de venta en reporto se efectivizan cuando la Sociedad actiia como reportado y se registra contablemente en
la cuenta de activo (Derechos sobre valores cedidos en reporto) y en el pasivo (Obligaciones por operaciones en reporto), por el
mismo importe y se expone la obligacion que tiene la Sociedad de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha pactada
y aun precio establecido.

Las operaciones de compra en reporto se efectivizan cuando la Sociedad actiia como reportador y se registra en las cuentas
contables de activo (Valores adquiridos en reporto) y (Deudores por valores adquiridos en reporto), contra una cuenta de pasivo
(Obligaciones por valores reportados a entregar) al valor del contrato de reporto, con la obligacion que tiene la Sociedad de
revender los titulos adquiridos en reporto en una fecha pactada.

El precio de la operacion de reporto no podra ser mayor al precio de curva, de acuerdo con lo establecido en el Reglamento para
Operaciones de Reporto, de la ilacion de Normas para el Mercado de Valores.

d)  Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas de cobro ademas de lo en el punto c) anterior, derechos del Fondo de Inversion
frente a terceros, por el saldo pendiente de cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigiiedad de las cuentas por
cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Porcentaje de prevision

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%
e)  Patrimonio neto
El Fondo de Inversion fue ituido y se en dolares los cuales son convertidos a bolivianos al tipo

de cambio de cierre. Este criterio es coincidente con la normativa emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), mediante la Circular SPVS/IV/DI-N° 018/2008 del4 de marzo de 2008.

f)  Resultado neto del periodo

El resultado neto del periodo del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos,
expresados a valores historicos.

g) Gastos operacionales

Los gastos i princi alas isi por
Administradora de Fondos de Inversion y son contabilizados por el método de devengado.

on y custodia pagadas a la Sociedad

h)  Ingresos y gastos financieros

2023 2022
Bs Bs
Ingresos Fi
Ganancia por venta de valores bursétiles 12.899 -
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda 408.215 462.254
Ganancia por valoracion de inversiones bursatiles 5.037 39.100
Otros ingresos financieros 169.524 195.495
67! .84
Gastos Financieros
Pérdidas por ventas de valores bursatiles )
Otros cargos financieros

(345) 1.296)
— G4 (20

NOTA 14 — PATRIMONIO NETO

El patrimonio neto de Fortaleza Disponible Fondo de Inversién Abierto a Corto Plazo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 asciende a
Bs182.284.536 y Bs217.317.565 respectivamente, dividido en 305.728 y 373.688 cuotas de participacion cada una por un valor
de Bs596 y Bs582 respectivamente.

NOTA 15 — RESULTADOS GENERADOS EN EL EJERCICIO

Los resultados generados durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, se detallan a continuacion:

2023 2022
Bs Bs
Ingresos operativos 35 338

Gastos operativos 2.290.488) 2.287.979)
Margen Operativo 2.290.453 2.287.641

Ingresos financieros 7.559.259 7.404.791
Gastos financieros 288.351 200.909)
Margen financiero 7.270.908 7.203.882
antes de dif ia de cambio y de valor 4.980.455 4.916.241

Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 9 119.997
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - 60.399
9 59.598

Rendimiento del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2023 y 2022 4.980.464 4.975.839

Menos: imi istribuido a los partici
de noviembre de 2023 y 2022

entre el 1° de enero y el 30

(4.554.934) 4.455.210)
Resultado neto del periodo del 1° al 31 de diciembre de 2023 y 2022 425530 ____ 520.628
NOTA 16 - SITUACION TRIBUTARIA
De acuerdo con lo establecido en el Articulo 23, Numeral 3 del Cadigo Ley 2492 - Cadigo Tributario, los patrimonios autonomos

emergentes de procesos de titularizacion, los Fondos de Inversion por de Fondos de
Inversion y demas fideicomisos, no son sujetos pasivos de impuestos.

La legislacion boliviana establece que la Sociedad Administradora deberd actuar como agente de retencion para el pago del
Régimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), con una alicuota del trece por ciento (13%) sobre los ingresos por
rendimientos provenientes de la inversion de capital de personas naturales que no presenten su Nimero de Identificacion Tributaria
(NIT). En el caso de participantes radicados en el extranjero, la Sociedad Administradora retendra el Impuesto a las Utilidades de las
Empresas Beneficiarios del Exterior (IUE-BE) con una alicuota del doce coma cinco por ciento (12,5%).

NOTA 17 — POSICION MONEDA EXTRANJERA

bursétiles inci a

Los ingresos y gastos fi i por
i obtenidos por i

de cartera de i asi como los
gastos se registran por el método de devengado.

y pérdidas por acio
bursatiles en valores de deuda. Estos ingresos y

NOTA 4 — CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
Al 31 de diciembre de 2023, no han existido cambios significativos en las politicas y précticas contables respecto a la gestion 2022.
NOTA 5 — DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Bancos 19.808.273 66.559.874
19.808.27: 66.559.874

NOTA 6 — INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Valores emitidos por entidades del Estado o instituciones Publicas 988 -
Valores emitidos por entidades financieras nacionales (1) 102.746.023 150.773.338
102.747.011 150.773.338
(1) Corresponden a depdsitos a Plazo Fijo y Bonos MN,
NOTA 7 — INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto 60.045.192 -
Derechos sobre valores cedidos en reporto 826.486 9.146.569
imi sobre valores en reporto 82.982 -

. De acuerdo con lo establecido en la Circular SPVS/IV/DI/N°® 24/2009 en fecha 21 de abril de 2009, los estados fi
auditados deberan presentar el Estado de Resultados con dictamen de Auditoria Externa correspondiente al cierre de gestion
(31 de diciembre de cada afio) el resultado del Gltimo mes de la gestion (del 1ro al 31 de diciembre), en concordancia con
la carta Circular SPVS/IV/DI — N° 018/2008 del 14 de marzo de 2008. Asimismo, deberan exponer en forma acumulativa en
las notas que alos estados fi i los itali durante el afio. De acuerdo con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el estado de resultados debe ser presentado por el ejercicio comprendido
entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afio.

e Las inversiones se valilan de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de Valoracion” de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).
De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, el valor de costo (adquisicion o produccion)
constituye el criterio principal y basico de valuacion que condiciona la formulacion de los estados financieros llamados “de
situacion”, cuando se deba elegir entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe optar por el mas
bajo.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables requiere que la i ion del

Fondo de Inversion realice estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de
ingresos y gastos del ejercicio/ periodo. Los resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo,
estas estimaci fueron reali en estricto iento del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se presentan de manera comparativa, como establecen las
Normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

60.954.660
NOTA 8 — DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO
La composicion del rubro es el siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Deudores por valores adquiridos en reporto 60.045.192 -
60.045.192 -
NOTA 9 — OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO
La icion del rubro es el siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Obligaciones por operaciones de reporto 826.486 9.146.569
Cargos sobre obligaciones por fi acorto plazo 345 1.296
826.831

Délares

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022 expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en
dolares estadounidenses que representan una posicion neta activa de USD 3.480 y USD4.993 respectivamente, segiin se detalla
a continuacion:

208 = A2
usp usp

ACTIVO

Disponible 3.480 4.993
Documentos y cuentas pendientes de cobro - -
Total del activo 3.480 4.993
Posicion neta - activa en bolivianos al tipo de cambio del 31 de diciembre de 2023

y 2022 23.870 34.249

Los activos y pasivos en dolares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, de USD1 por Bs6,86.

NOTA 18 — BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen activos de di:
por las operaciones de reporto vigentes al cierre de cada ejercicio.

restringida en el patrimonio aut6 del Fondo, excepto

NOTA 19 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no se han

ingresos o gastos y de gestiones anteriores.
NOTA 20 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, Fortaleza Disponible - Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo, administrado por Fortaleza
Sociedad Administradora de Fondo de Inversion S.A. declara no tener conti ias probables significativas de ninguna

NOTA 21 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa
los estados financieros de Fortaleza Disponible Fondo de Inversion Abierto Corto Plazo administrado por Fortaleza Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A.

),
Cagutel

Edith Lazarte Michel
Contadora

Javier Mercado Badani
Gerente de Operaciones

Mario Requena Pinto
Sindico



FONDO DE
INVERSION CERRADO

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Alos sefiores
Accionistas y Directores de
TALEZA DE FONDOS DE INVERSION

con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe, incluyendo aquellas relacionadas con estos

aspectos. Consecuentemente, nuestra auditoria incluyo la ejecucion de procedimientos disefiados para

responder a nuestra evaluacion de los riesqos de equivocacion material en los estados financieros. Los

resultados de nuestros procedimientos de auditoria, incluyendo los procedimientos realizados para
t 1as b

responder a

en relaci

i6n

los estados financieros que se acompahan.

CELERADOR DE EMPRESAS
FONDO DE INVERSION CERRADO
DOS FINANCIEROS AL 31DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

ACELERADOR DE EMPRESAS FONDO DE INVERSION CERRADO

BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

ACTIVO

Nota 2023 2022

Bs Bs

Valuacion de fss inversiones Disponibilidades
osién ' i i i 12.245.595
~ = Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 6 405.331.657 412.245.
Hemos auditado los estados financieros de ACELERADOR DE EMPRESAS FONDO DE INVERSION CERRADO Tal como se expone en la Nota 3.2. incisos ), d), @) y 1) | Nuestra auditoria incluyd:
FORTAL CIEDAD DEFONDOS SA. (2 2 los estados financieros, las inversiones bursaties . . 7 27.626.626 -
Socieda) que incluyen el balance general a 31 de diciembre de 2023 y los correspondientes estados de estén valuadas de_acuerdo con Ia Melodologi de |  EI entendimiento del proceso de valuaclén y Inversiones en operaciones de reporto 00
resultados, de cambios en el patrimoni neto y e ljo de efectivo por 1 orcicio trminado en esa focha, Valoracién e la.Recopllaién de Normas. para of | recisro contabe e 35 mersiones bursaties ey 861 49.006.311
asicomo I notss explicaivas e los estados financieros aue Incuyen un resumen de politcas contables Mercado de Velore, establcida por fa Autordad de | {tuls. representativos de. deud piplics ! " - .006.
significativas. Supervisin del Sistema Financiero (ASF) y las | privada. Inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica 8 71.906.
inversiones sin oferta piblca se valdan a traves del 76.990 6.090.560
En nuestra opinion, los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente, en todos sus. descuento de los flujos de pago a futuro Se | » La evaluacién de los criterios aplicados por la H R X
Secios Sonlcatucs, 1 Shuncon pamOA 3 eneees e For ) e e, o Solos us Coneinayn previones o neabatiied sore oy | S el erios sllcads por o Documentos y cuentas pendientes de cobro 9 39.376.
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo valores de oferta privada vencidas de ecuerdo con lo | oferta piblica respecto a Ia Metodologia de
conlas Tuidas en el por la Autoridad de Sup wentas del Mercado 5 rael o 10 - 1
del Sistema Financiero (ASFI) para entidades intermediarias del Mercado de Valores. de Valores y del Relamanto Inerno del Fondo | Mercado de_ Volores, eiabecdo. por 18 Activo fijo
2probado por ASFL Autoridad s Supervision del Sstema Financiers
Fundamento de Ia opinién (AsFD, : 3 59.208.876
» I —————— Inversiones permanentes " 23.798.138
) . ] - requére que ¢l Fondo cuente con  Sistemas. Ge | « La eveluacion de a valoracidn e asinversiones
iy con el e pr I esacn o8 v 3 s e e s A s ot et o s e | S e e Total activo 597.771.218 558.743.208
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mds adelante en la seccion inversiones, que permitan determinar los valores de los | Cuentas y el Reglamento Interno del Fondo otal aci
: ol gccion instrumentos en forma diaia  registrando cusluie | aprabedo por ASHL Incuyendd Is clsiicaris
independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra transaccidn de compra o venta. conlable.
onlorTcascon ek Teaueivenes Conbemomes e e oo oo aidads de dic e g mooresgue se exponen e Hotas 6 7., 9y | Rl o sue o d s valors sin
proporciona una base suficientey adecuada para emit nuestra opiion. e Eados financieros. corespondienes @ 1 | ofeta piica I echa decerre PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Pérrafo de énfasis - Bases de contabiidad . ferta piblica e inversiones sin oferta | o Confirmacion de saldos de las inversiones 3!
piblic. on relevantes para o estados nancieros, a | * e amrceco
Liamamos i atencién sobre a Nota 3 3 os estados enia 125 bases contad periodicidad con I que deven ser actoallsdos esios
uizadas. Los estados financieros han sido prepsrados. para que e Fondo cumpla con iss normas valores y los requerimientos el regulador sobre 105 |« La revisén de los documentos pendientes de
requitorias emitdas por la ASFI para entdades intermediaias del mercado o valores. £n consecuencis crieiosdevaluacio han s considarodospara nci | cobre. 3 w1 veions mer e hencirtes de
105 estados financieros pueden no ser apropiados para otra finaldad. Nuesira opinidn no est modificads on este aspecto como un aspecto de mayor elevanciapara |  incobratiigad venliondo sl Compimaencn de oy PASIVO
relacin con este aspect Ia sudtora de o estados inanciros. T o e
Aspectas:clavedein auditorty = Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 12 27.604.242 -
Los tos clave de la auditoria e , sequn juicic ional, han sido de la mayor Fondo de I i lack tados financleros 2 331 380
significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercico. Estos aspectos han sido La Gerencia es responsable de a preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros del Fondo Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 13 1.316.799 .331.
trat: :a R t 05 astad fi ke st 5 -on) UME‘& ¥ 9: la wvlgamn :! de acuerdo con las normas contables incluidas en el Manual Unico de Cuentas emitido por la Autoridad de
nuestra opinin sobre ellos, y no expresamos una opinién separada sobre estos asuntos. Para cada uno de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para entidades intermediarias del Mercado de Valores, asi como
105 aspectos a continuacidn, describimos a forma an a cual hemos tratado 105 Mismos en o contorte de del controlinterno necesario para permilir 1a preparacion de estados financieros bres do squnocaciones Total del pasivo 28.921.041 2.331.380
nuestra auditorfa. materiales, ya sea debido a fraude o error.
5
Aportes en cuotas de participacion 20 556.411.828 .032.
Resultados acumulados 12.438.34! .379.
E_Y Total del patrimonio neto 568.850. 411
gty Total del pasivo y patrimonio neto 597.771. .743..

Proporcionamos también al Administrador del Fondo de Inversidn una declaracign de que hemos cumplido
con los requisitos éticos relevant respecto a la odas las relaciones y.
otros asuntos que razonablemente puedan afectar nuestra independencia y cuando corresponda as
salvaguardas relacionadas.

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la capacidad del Fondo
para conlinuar como empresa en marcha, revelando, segun corresponda, aspectos relacionados con
empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto si la Gerencia tiene la
intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

CUENTAS DE ORDEN 663.974 663.974

Del

del S t
fueron de mayor relevancia en la auditoria de los estados financiercs del ejercicio y que consecuentemente

son s asuntos clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria, & menos ue.
Nuest X 1a ley o la regulacién impidan su exposicién piblica o cuando, en circunstancias extremadamente raras,
lires de equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que determinamos que un asunto no debe comunicarse en nuest-o informe debido o que se estima
contiene nuestra opinién. Sequridad razonable s un alto grado de sequridad, pero no s una garantia de ) i
ue una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generaimente Aceptadas en Bolivia
vaya a detectar en todos los casos una equivocacion material cuando exista. Las equivocaciones pueden
deberse a fraude 0 error y se consideran materiales si, indviduelmente o de forma agregada, pueden
influenciar & I 05 estados f

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditorfa de los estados financieros

Las notas 1 a 26 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros

Sucomunicaci6n.

ERNST & YOUNG LTDA.
Firma Miembro de Ernst & Young Global

c. Aud. Jawer(ru,

Socio
MAT. PROF. N° CAUB-9324
MAT. PROF. N° CAULP-3690

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante a auditoria. Nosotros también:

Identificamos y evaluamos los riesqos de equivocaciones materiales en los estados financieros, ya sea

debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos.

riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar las bases para
fraude

en el caso de una equivocacion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o fa elusién dei
control interno, La Paz, 8 de febrero de 2024

() J
Oyl

Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel
Gerente de Operaciones Contadora

Obtenemos un_entendimiento del control interno relevante para la auditorla para disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del sistema de control interno del Fondo.

Evaluamos Ia idoneidad de las polfticas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas, efectuadas por la Gerencia.

Concluimos sobre la conveniencia del uso, por parte de la Gerencia, del principio contable de empresa
en marcha y, basénd la evidencia de . sobre si

material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del il

una incertidumbre importante, debemos lamar la atencién en nuestro nforme de auditorfa sobre las.
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta
afecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras podrian ocasionar
que a Sociedad deje de ser considerada una empresa en marcha,

Evaluamos Ia presentacidn general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes, de
una manera que logre na presentacion razonable.

N comunicamos con el Adinstrdor el Fond G Iversién n el con, i s asutc, o Mario Requera Pinto
alcance planificado y el cronograma de Ia auditoria y los hallazgos significativos de Ia auditoria, incluyendo Sindico
o Senc e e irane neeis o

ACELERADOR DE EMPRESAS FONDO DE INVERSION CERRADO
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

ACELERADOR DE EMPRESAS FONDO DE INVERSION CERRADO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y

ACELERADOR DE EMPRESAS FONDO DE INVERSION CERRADO
ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

Nota 2023 2022 Aportes en cuotas Resultados 2023 2022
- Bs Bs de participacio lad Total Bs Bs
Bs Bs Bs
Gastos operacionales 14 (6.208.703) (5.876.962) FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Margen operativo (6.208.703) (5.876.962) . w3340 57051
Saldos al 1 de enero de 2022 535.192.542 15.839.972 551.032.514 Resultado neto del ejercicio o 12.438. .379.
Ingresos financieros 15 31.818.439 42.182.570 Eggiggﬁgggglamnozifﬁ:}ﬂg gere()s#étélstjo neto del ejercicio, que no
Gastos financieros 15 (9.230.212) (28.097.682) o Drevision incobrables - ]
Margen operativo y financiero 16.379.524 8.207.926 Capitalizacion resultados
gestidn 2021 15.839.972 (15.839.972) ) Variacion neta de otros activos y pasivos
Recupracion de incobrables 16 2.406.909 * Resultado neto del ejercicio 5.379.313 5.379.313 Documentos y cuentas pendientes de cobro (28.456.324) 6.923.118
Cargos por Incobrabilidad - - Obligaciones por operaciones bursétiles 27.604.242 (8.039.270)
Resultado d dei 18.786.433 8.207.926 Saldos al 31 de diciembre ggg;megﬁgsigi gﬁggtas por pagar a corto plazo, impuestos por (1014581 1097273
de 2022 551.032.514 5.379.313 556.411.828 Flujo neto en actividades de operacion 5.741.571 5.360.434
Gastos de administracion 17 (211.059) (196.078) '
Resultado operacional 18.575.374 8.011.848 FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Capitalizacion resultados (Incremento) disminucion neto en:
Ingresos no operacionales 18 1.099.999 - gestion 2022 5.379.313 (5.379.313) - Inversiones bursatiles en valores de instrumentos 14637 854
Gastos no operacionales 19 (7.237.024) (2.632.534) Resultado neto del ejercicio 12,438,349 12.438.349 repres.entatlvos de deuda . o 6.913.939 (30.376.282)
Margen no operativo (6.137.025) (2.632.534) S 490 Inversiones a corto plazo en valores sin oferta ptiblica (22.900.550) (30.376.282)
Inversiones en operaciones de reporto (27.626.626) 8.041.727
i i i nimient - Inversiones permanentes 35.410.738 23.478.095
i d.lferencvla ) camém e , .e ’ - ; :2';3;33' 81 de diciembre 556.411.828 12.438.349 sea.as0477  Flujo neto en actividades de inversion (8.202.499) (13.494.314)
g:r‘?:lzrpor deenciade camoy mertenimento - - Aumento (disminucion) de fondos durante el ejercicio (2.460.928) (8.133.880)

Disponibilidades al inicio del ejercicio 32.191.865 40.325.745
Ajuste por diferencia de cambio y Las notas 1 a 26 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros. Disponibilidades al cierre del ejercicio 29.730.937 32.191.865

mantenimiento de valor - -

Las notas 1 a 26 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.

12.438.349 5.379.313

Resultado neto del ejerci

Las notas 1 a 26 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.
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Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel Mario Requena Pinto
Gerente de Operaciones Contadora Sindico
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Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel Mario quuena Pinto
Gerente de Operaciones Contadora Sindico
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Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel Mario Requena Pinto
Gerente de Operaciones Contadora Sindico




ACELERADOR DE EMPRESAS FONDO DE INVERSION CERRADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras emitido mediante la Resolucion Administrativa N° SPVS-IV-N° 267 del 29 de junio de 2000, se
constituyd FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante Escritura Publica N° 140/2000 el
3 de abril de 2000, con el objeto tinico de prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion, constituidos por la
captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursatiles de oferta publica, bienes y activos
por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal de la Sociedad efectuando dichas
operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La Sociedad se halla inscrita en la Fundacion
para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA) con la Matricula N°.13699.

El 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribio en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 afios con domicilio legal en la Av. 16 de Julio N° 1591, contando actualmente con una Oficinal Central y dos Sucursales
y 60 funcionarios.

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFl) mediante Resolucion Administrativa
SPVS-IV-488 autoriza el funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de Fortaleza Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion S.A.

La Sociedad es responsable de proporclonar a los Fondos de Inversion los servicios administrativos que éstos requieran, tales
como la cobranza de sus ingresos y i ion de informes periddicos que su estado y comportamiento
actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conocimiento especializado en la materia.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE ACELERADOR DE EMPRESAS FONDO DE INVERSION CERRADO

El Fondo fue creado mediante Escritura Pablica de Constitucion Nro. 2203/2013 del 16 de octubre de 2013, modificada mediante
Escritura Pablica de Constitucion Nro. 471/2012 del 13 de julio de 2012.

Este Fondo se consmuye como un Fondo de Inversmn Cerrado, cuyo patrimonio es fijo y en el que las cuotas de participacion
locadas entre los p p no son por el Fondo de Inversion si no hasta el vencimiento del Fondo.
El patrimonio del Fondo de Inversion es auténomo y separado, juridica y contablemente de Fortaleza SAFI S.A., su administrador.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion Administrativa ASFI-IV-N°773 del 25 de
noviembre de 2013, inscribe al Fondo en el Registro del Mercado de Valores, y autoriza la emision y oferta publica de sus cuotas
de participacion en el Mercado de Valores.

Acelerador de Empresas Fondo de Inversion Cerrado, fue autorizado por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
con el nimero de registro ASFI/DVS-FIC--FAE-001/2013, y tiene como objetivo conservar el capital y generar rendimientos para sus
Participantes, sean éstos personas naturales o juridicas, con arreglo al principio de distribucion de riesgos.

El objeto principal de Acelerador de Empresas Fondo de Inversién Cerrado es proveer Capital Emprendedor a empresas dindmicas a
través de la inversion en (i) Valores rep ivos de Deuda y de Deuda Senior — instrumentados a través
de Valores de Oferta Privada-, convertibles 0 no en participaciones de capital en las empresas beneficiarias, y (ii) participaciones de
capital y en acciones emitidas por las empresas beneficiarias. Asimismo, el Fondo invertira en Valores de Oferta Piblica y Depdsitos
a Plazo Fijo de instituciones financieras. En este contexto, las empresas beneficiarias con los recursos del Fondo podran acelerar
su crecimiento, afianzando su modelo de negocios y su estrategia de mercado.

Las cuotas de participacion de Acelerador de Empresas Fondo de Inversion Cerrado fueron inscritas y son negociadas en la
Bolsa Boliviana de Valores S.A. La oferta publica primaria de las cuotas de participacion se realizo el 29 de noviembre de 2013,
habiéndose colocado el 40% de las mismas por un total de Bs210.000.000. Al respecto, el Reglamento Interno del Fondo establece
que las i que los Particij efectlien como de la suscripcion de las cuotas de Participacion se
depositaran en una institucion bancaria que cuente con una calificacion de riesgo no menor a “A1” hasta el inicio de operaciones
del Fondo. Al 30 de enero de 2014, se colocaron 308 cuotas de participacion adicionales por un total de Bs. 108.867.873.

El 4 de agosto de 2016, mediante Resolucion ASFI/604/2016 la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), autorizé la
emision, la oferta publica dirigida y a inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de nuevas cuotas de participacion producto
del incremento de capital del Fondo de Inversion Cerrado Acelerador de Empresas, las cuales fueron negociadas el 17 de agosto
de 2016 en la Bolsa Boliviana de Valores.

El Fondo tiene un plazo de vida de 15 afios a partir de la fecha de inicio de sus actividades, prorrogables por periodos de dos
(2) afios y solo en dos ocasiones por acuerdo de la Asamblea General de Participantes, su patrimonio sera de Bs525.000.000
dividido en 1.500 cuotas de participacion con un valor nominal de Bs350.000 cada una. EI Fondo iniciara sus actividades cuando
el patrimonio del mismo alcance la suma minima de Bs262.500.000, equivalente al 50% de los aportes o cuotas de participacion,
con un valor nominal de Bs350.000 cada una.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), emite respuesta a la nota FORT-SAFI/GGO-E580/19 Ref. Tramite N°
1-1501697117 SFO de modificacion al Reglamento Interno de “Acelerador de Empresas Fondo de Inversion Cerrado” de 3 de
diciembre de 2019. A través de la nota ASFI/DSVSC/R-254308/2019 del 9 de diciembre de 2019, autoriza la modificacion al
Reglamento Interno de “Acelerador de Empresas Fondo de Inversion Cerrado”.

La cartera de Acelerador de Empresas Fondo de Inversion Cerrado estara conformada por inversiones en valores de oferta privada
y/o piblica, cuotas de capital de Sociedades Mercantiles y en depdsitos en cuentas corrientes y cajas de ahorro de instituciones
financieras.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros son preparados de acuerdo con normas contables incluidas en el Manual Unico de Cuentas
emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF) para entidades intermediarias del Mercado de Valores al
31 de diciembre de 2023.

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion del Fondo de Inversion realice estimaciones y
suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los
resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en
estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir
con las normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
en Bolivia.

3.2 Criterios de valuacion

Los criterios de valuacion més significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:

a)  Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del ejercicio. Las diferencias
de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en la cuenta “Abonos por diferencia de
cambio y mantenimiento de valor” y/o “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2023 y 2022 en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas.

b)  Disponible
Se registran los saldos constituidos por el Fondo en moneda nacional o extranjera en bancos del pais.

¢)  Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Las inversiones se valtian de acuerdo con lo ido en la fa de ion de la 6n de Normas para el
Mercado de Valores, establecido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y se registran de la siguiente forma:

i) Valores de renta fija

En el caso de valores renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que no se

registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de

mercado wgeme en el "Hlslonco de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de la Resolucion
la Tasa de i relevante serd la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

La informacion de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de metodologia de valoracion, debe ser
comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision de Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego de la Gltima rueda de Bolsa, antes de
finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI).

En el evento que uno o més valores de un mismo Cddigo de Valoracion, sean transados en los mercados bursétiles autorizados
en un dia determinado por cada Codigo de Valoracion, todos los demas valores de ese mismo Cadigo de Valoracion deberan ser
valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en
Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los procesos
de valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningtn Valor de un mismo Cddigo de ion, 0 las
no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando como Tasa de
Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histdrico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Historico de Hechos de Mercado para un determinado Codigo de
Valoracion, el precio de los Valores se determina utilizando la (ltima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que exista
un hecho de mercado relevante.

ii)  Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacion

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacion, son valuados en base a tasas de rendimiento
promedio ponderadas de la tltima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado relevantes de la
Bolsa Boliviana de Valores.

d) Inversiones en operaciones de reporto

En el activo se registra el valor de los titulos valores vendidos en reporto cuando el Fondo actiia como reportada y en el pasivo,
por el mismo importe, se expone la obligacion que tiene la Sociedad de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha
pactada y a un precio establecido.

Las operaciones de compra en reporto se registran, tanto en el activo (inversiones en operaciones de reporto) como en el pasivo
(obligaciones por financiamiento a corto plazo) al valor del contrato de reporto, los titulos valores adquiridos en reporto se registran
al mismo valor del contrato.

€)  Valores representativos de deuda que no estén inscritos en el Registro de Mercado de Valores

Los valores representativos de deuda pagares que no estén inscritos en el Registro de Mercado de Valores, se valian diariamente
asu valor nominal en base a una tasa de rendimiento.

Los valores representativos de deuda pagarés a corto plazo son expuestos en inversiones sin oferta publica y los de largo plazo
son expuestos en inversiones permanentes.
de cobro.

Cuando estos titulos vencen se en la cuenta

y cuentas
f)  Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan derechos del Fondo de Inversion frente a terceros, titulos de deuda privada vencida,
por el saldo pendiente de cobro al cierre.

De acuerdo con lo dispuesto en el Manual Unico de Cuentas y en el Art 54 del Reglamento Interno del Fondo aprobado por ASFI,
cuando un valor no refleje su valor de ion, la Sociedad Admini asu mejor juicio, podra aplicar un factor de castigo
para determinar el valor de realizacion de ese activo.

La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision una vez es declarado como vencida la inversion,
en funcion de la antigiiedad de las cuentas por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

TIBmEO transcurrido Porcentaje de Erevisidn

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%

g)  Patrimonio neto
El Fondo de Inversion fue constituido y se administra en bolivianos, razon por la cual los importes se presentan de manera histdrica.

El Patrimonio Neto esta conformado por las cuotas de participacion adquiridas por los participantes mas los rendimientos
acumulados.

h)  Rendimiento neto del ejercicio

El rendimiento del ejercicio del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos, expresados
avalores histricos.

i)  Gastos operacionales

Los gastos i alas i y custodia pagadas a la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion, Ios gastos operacionales son cumamllzados por el método de devengado.

i) Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos fi por i bursétiles
de cartera de i i asi como los obtenidos por i
registran por el método de devengado.

y pérdidas por acio
en valores de renta fija. Estos ingresos y gastos se

NOTA 4 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2023, no han existido cambios significativos en las politicas y précticas contables, respecto a la gestion
2022.

NOTA 5 — DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Cuenta corriente MN 5.764.059 3.987.719
Cuenta corriente ME 11.703 11.703
Caja de ahorro MN 23.955.175 28.192.443
29.730.937 32.191.865

NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Valores emitidos por entidades del estado 58.625.977 58.078.022
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 346.705.680 351.776.009
Valores emitidos por empresas nacionales - 2.391.564
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La composicion es la siguiente:

NOTA 12 — OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Obligaciones por valores reportados a entregar 27.604.242 -
27.604.242 -
NOTA 13 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO
La composicion del rubro es Ia siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Comisiones y pagos anticipados 869.489 1.872.400
Auditoria Externa 3.903 15.574
Calificadora de Riesgo 19.355 19.354
Asistencia Técnica 424.052 424.051
1.316.799 2.331.380
NOTA 14 — GASTOS OPERACIONALES
La composicion del rubro es Ia siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Gastos por administracion y custodia 6.048.039 5.754.179
Gastos operativos agencia de bolsa 160.664 122783
NOTA 15 — INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Ingresos Financieros
Ganancia por venta de valores bursatiles 108.567 80.057
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda 11.242.522 10.838.815
Ganancia por valoracion de inversiones bursétiles 8.770.191 20.602.793
Otros ingresos financieros 11.697.159 10.660.906
31818430 ___ 42182.570
Gastos Financieros
Pérdidas de ventas de valores bursétiles 28.032 1.248
Pérdidas por valoracion de cartera de inversiones 9.051.514 27.930.188
Otros cargos financieros 150.666 166.246

——0230212 28097682,
NOTA 16 ~ RECUPERACION DE INCOBRABLES

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Disminucion de previsi pori 2.406.909 -
2.406.909 -
NOTA 17 — GASTOS DE ADMINISTRACION
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Servicios contratados 144,156 134.420
Otros gastos de administracion 66.903 61.658

211.059

NOTA 18 — INGRESOS NO OPERACIONALES

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Ingresos extraordinarios 1.099.999 -
1.099.999 -
NOTA 19 — GASTOS NO OPERACIONALES
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Prevision para inversiones sin oferta publica 7.237.024 2.632.534
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NOTA 20 — PATRIMONIO NETO

El patrimonio de Acelerador de Empresas Fondo de Inversion Cerrado al 31 de diciembre de 2023 y 2022 alcanza a Bs568.850.177
y Bs556.411.828 respectivamente, dividido en 1.208 cuotas de participacion, cada una por un valor de Bs470.889 y Bs460.592
respectivamente, de acuerdo con el estado de obtencion del valor cuota e inversion del total de cuotas del Fondo de Inversion
a esas fechas.

NOTA 21 — SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N° 2492 (Cod\go Tributario) detalla en su Articulo 23° a los distintos tipos de contribuyentes, exceptuando de ellos a

2023 2022
Bs Bs
Bonos 21.471.331 25.088.889
Certificados de depdsito a plazo fijo 325.234.349 326.687.120
346.705.680 351.776.009
NOTA 7 - INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto 27.604.241 -
Rendimiento devengado sobre valores en reporto 22.385 -
27.626.626 -
NOTA 8 - INVERSIONES A CORTO PLAZO EN VALORES SIN OFERTA PUBLICA
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Pagares de emision privada a corto plazo 71.906.861 49.006.311
71.906.861 49.006.311
NOTA 9 — DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Deudores por valores adquiridos en reporto 27.604.242 -
Otros ﬂeudﬂres a) 19.957.281 9.444.970
Prev. i de y cuentas de cobro (8.184.524) 3.354.410)
39.376.999 6.090.560
a)  Lacomposicion es la siguiente:
Otras cuentas pendientes de cobro (*) 1.667.980 644.686
Cupones pendientes de cobro oferta privada 1.792.707 930.737
Antigiiedad de 0 a 90 dias Bs675.641
Antigiledad de 91 a 180 dias ~ Bs522.248
Antigiiedad de 181 a 270 dias  Bs284.911
Antigiiedad de 271 a 330 dias  Bs96.781
Mayor a 330 dias Bs213.127
Titulos pendientes de cobro de oferta privada 16.496.594 7.869.546
Antigtiedad de 0 a 90 dias Bs6.564.332
Antigliedad de 91 a 180 dias ~ Bs4.622.445
Antigliedad de 181 a 270 dias  Bs2.087.512
Antigiedad de 271 a 330 dias  Bs536.758
Mayor a 330 dias Bs2.685.547
19.957.281 9.444.970
(*)  Corresponde a los intereses devengados por cobrar de titulos vencidos.
NOTA 10 - ACTIVO FIJO
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Valor de activos fijos adjudicados - 1
- 1
NOTA 11 — INVERSIONES PERMANENTES
La composicion del rubro es Ia siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Pagarés de emision privada a largo plazo 23.798.138 59.208.876
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los de procesos de titularizacion y los fondos de inversion administrados por Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y deméds fideicomisos. En este contexto el Fondo de Inversion no es un contribuyente
sujeto a impuestos.

Esta condicion se encuentra reiterada con la Ley N° 3446 que defme en su Articulo 9° que estan exentos del Impuesto a las
Transacciones Financieras los créditos y débitos en cuentas de Patrit con de los débitos i
cobrados por el fideicomitente o beneficiario.

NOTA 22 — POSICION MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022 expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en dolares
estadounidenses que representan una posicion neta activa de USD 1.706 para ambas fechas, segun se detalla a continuacion:

2023 2022

usD usD
ACTIVO
Disponible 1.706 1.706
Total del activo 1706 __________1.706
Posicion neta - activa en USD 1.706 1.706
Posicion neta — pasiva en bolivianos al tipo de cambio del 31 de diciembre de
2023y 2022 11.703 11.703

Los activos y pasivos en ddlares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 de USD 1 por Bs6,86 para ambas fechas.

NOTA 23 — BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

io auténomo del Fondo de

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen activos de disponibili ingida en el
Inversion.

NOTA 24 — RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no se han reconocido ingresos o gastos extraordinarios y de gestiones anteriores.
NOTA 25 — CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen contingencias significativas probables de ninguna naturaleza, que afecte a los
estados financieros de Acelerador de Empresas Fondo de Inversion Cerrado a esas fechas.

NOTA 26 — HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa los
estados financieros de Acelerador de Empresas Fondo de Inversion Cerrado administrado por Fortaleza Sociedad Administradora

de Fondos de Inversion S.A. a esa fecha.
‘
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES PYME Il FONDO DE INVERSION CERRADO
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

Nota 2023 2022
Bs Bs
dtor enelacién
INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE, con i estados nuestro informe, incl \de Il i con estos
s setores aspectos, Consecuentamente, nuesra auditori NG 1a iecucion Ga procedimientos dseados o
responder a nuestra evaiuacién de 1os iesgos de equocacion material e os esados financeros Lot
Acclonistasy Diteclores de resultados de nuestros dimientos de iditorfa, incl do I rocedimientos lizados par:
FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. ¢ Lderidleticdc oy "E uven 05 Poce o3 feallzacay para AcTIVo
responderal
105 estados financieros que se acompafian.
opiien Vatuacion d as Inversiones ACTIVO CORRIENTE
Hemos auditado Ins es(aﬂos financieros de PYME I FONDO DE INVERSION CERRADU (el Fonﬂo) it Como trat: Il de auditorla . o ene 73 088 074
NOOS OEINVERSIGNS . Tl como Seexpone e Nota 3.2 15030, & Nuesta v ncay: Disponibilidades 5 40.739.593 -086.
Ge cambiosen el patimonte nefa‘ 08 1 a8 e et s o mfii}'?if\i T g1 1€ St (atvieres o e
g imonic ¥ " bursatiles estin valuadas de acuerdo con Ia | « El entendimiento del proceso de valuacién y " L . ;-
1as notas exlicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de poticas contatles Metodologia e Valracion de a Recopllaconde |~ regisro. contable e, 195 - Inversiones Inversiones burstiles en valores e instrumentos representativos de deuda 6 32.692.164 52.361.476
significativas. Normas para el Mercado de Valores, establecida | bursatiles en titulos representativos de
o Autor openvs bl  priv
n nuestra oplian, os stados fnancercs que se acompalian presentan razonablemente, en todos sus Paamcero GASPD y i mwarvones t ot | ToapiblY el Inversiones en operaciones de reporto 7 18.064.781 -
aspectos Scatuo, 3 Shuacion patrimonil y fnancera 6ol Fondo a1 31 0o icembrs de 2053, jos i h A e b e s 022 | eyl s o icados or
resultadosde susoperaconesy s s de eectvo por o slerccl terminacoen s fechs. e scuéido flujos de pago a futuro de acuerdo con 1o | Ia Soclecad para. 1. valvacén - de. o 4
con or la Autoridad e o oA . . hli
S tama Fnander RSP ars endades Hitmedois oo Hescado s voloes e s Tater s o o Cusrlpe 08| evariooasde'clarts pibiica espacta 4l Inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica 8 288.481.136 242.872.402
del Fondo aprobado por ASFI. Recopilacién de Normas para el Mercado de
Fundamento de 1a cpiien ; )
Valores, establecido por la Autoridad de 18.095.821 125.210
H - El cumplimiento de esta Metodologia de | Supervision del Sistema Financiero (ASFD. Documentos y cuentas pendientes de cobro 9

n Bolivia y con el reglamento para Ia realizacién del trabajo de auditoria externa emitido por la ASFI.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mds adelante en la seccén

Valoracién requiere que el Fondo cuente con
sistemas de informacién y procesos de calculo
del valor de las inversiones, que permitan

*La evaluacién de la valoracién de las
inversiones sin oferta publica de acuerdo con

Total activo

398.073.495

368.445.162

independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido con nuestras responsabilidades de ética
i it h

proporciona una base suficiente y adecuada para emitir nuestra opinion.
Parrafo de énfasis - Bases de contabilidad

Liamamos la atencién sobre la Nota 3 a los estados financieros, en la que se describen las bases contables
utilizadas. Los estados financieros han sido preparados para que el Fondo cumpla con fas normas
regulatorias emitidas por [ ASFI para entidades intermediarias del mercado de valores. En consecuenia,
os estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinién no estd modificada
en relaci6n con este aspecto.

Aspectos clave de la auditoria

aspectos cl wellos , han sido de 1a mayor
Saricaoaded o e oot o5 ob smtin financieos del eferccl, Estos aspectes han sl
tratados en el contexto de n la formacion de
e5tos asuntos. ara coda uno de
105 a3pecios a ConlnuacIon, escribme i fon & 1 cudl e tada 1ot mmos 4 ) comtonty o
nuestra auditoria.

determinar los valores de los instrumentos en
forma diaria y registrando cualquier transaccion
de compra o venta.

el Manual Unico de Cuentas y f Regamento
Interno del Fondo aprobado por ASFI,
incluyendo la casficacign contabe.

Notes 6,7y
52 ok extados ancron correspondientes a
las _inversiones en _instrumentos _bursailes

« Realizar
oferta piblica a la fecha de cierre

representativos de deuda de oferta piblica e | « Confirmacidn de saldos de las inversiones al
inversiones sin oferta piblica, son relevantes | ~ cierre del ejercicio,

para los estados financieros, a periodicidad con
1a que deben ser actualizados estos valores y los
requerimientos del regulador sobre los criterios
de valuacién han sido considerados para incluir

este aspecto como un aspecto de mayor
relevancia para la auditoria de los estados
financieros.

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

18.034.776 -
618.670 1.797.388

18.653.446 1.797.388

Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 10

Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 12

Total del pasivo

EY

Bullding beter
4 worid
del del F con los estados financieros
La Gerencia tados f del Fondo

de acuerdo con las normas contables Incluidas en el Manual Unico de Cuentas emitido por I Autoridad de
Supervisidn del Sistema Financiero (ASFI) para entidades intermediarias del Mercado de Valores, asi como
del control interno necesario para permitir 1a preparacién de estados financieros libres de equivocaciones.
materiales, ya sea debido a fraude o error.

Enla preparacién dolos estados financeros, I Gerenciaes responsable de evaluar la capacidad del Fondo
para continuar como empresa en marcha, revelando, sequn corresponda, aspectos relacionados con
en marcha, excepto si la Gerencia tiene la
Intencion o luidar el Fondo o de ceso sus operacione, o bien o exst oira rernatha sealsia,

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros.

libres de equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opini6n. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no es una garantia de
que una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generaimente Aceptadas en Bolivia
Vaya a detectar en todos los casos una equivocacion material cuando exista. Las equivocaciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran maleriaes si individualmente o de forma agregac, pusden
influenciar los usuarios toman be financieros.

Como parte de una auditoria realiz eptadas
en Bolva, apicamos nuesiro ico profesional y manienemot una a€lus de escoplicsmo profesoral
durante la auditorfa, Nosotros también:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de equivocaciones materiales en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar las bases para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una equivocacién material debido 3 fraude es més elevado
ue en el caso de una equivocacién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del
control interno,

Obtenemos un_entendimiento del control interno relevante para la auditoria para disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinidn sobre la efectividad del sistema de control interno del Fondo.

Evaluamos la idoneidad de las pollticas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas, efectuadas por la Gerencia.

or parte . del or

Sparcne ¥, basndonos en la evidencia de auditorfa obtenida, sobre i existe o no una incertidumbre

material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
i

una incertidumbre importante, debemos llamar fa atencign en nuestro informe de auditoria Sobre las

revelaciones relacionadas en los estados financleros o, si dichas revelaciones no son adecuads,

modiica se basan obtenida hasta
s embargo, fut

que i Socodea defe de ser considerada una empresa en marcha.

EY

Buildinga better
Vriing world

* Evaluamos la presentacién general, Ia estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
1as revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyzcentes, de
una manera que logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con el Administrador del Fondo de Inversion en relacién con, entre otros asuntos, el

alcance planificado y el cronograma de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo

cualquier deficiencia de control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Froparcienames tamién o Adwinstador del Fondo de nvesitn e declaracién de que hemos cumplido
as I

priotinriy que  esonshiements prisias fareoar hoess ndependenda ¥ caando zwresponda las.
salvaguardas relacionadas.

e los aspectos comunicados al Adminitrador del Fondo de Inversidn, determinamos aquelos aspectos que
fueron de mayor relevancia en I

. 3 menos que
la ley o la regulacién impidan su exposicién piblica o cuando, en circunstancias extremadamente raras,
determinamos que un asunto no debe comunicarse en nuestro informe debido a que se estima
razonablemente que las consecuencias negativas de hacerlo asf superan los beneficios del interés publico
de su comunicacion.

ERNST & YOUNG LTDA.
Firma Miembro de Ernst & Young Global

fe. Aud. JavierTriarte J.
Socio

MAT. PROF. N° CAUB-9324
MAT. PROF. N° CAULP-3690

La Paz, 8 de febrero de 2024

PATRIMONIO NETO
Aportes en cuotas de participacion 15 366.647.774
12.772.275
379.420.049

398.073.495

355.006.965

11.640.809
366.647.774
368.445.162

Resultados acumulados

Total del patrimonio neto

Total del pasivo y patrimonio neto

Las notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros

oP

Edith Lazarte Michel
Contadora

Javier Mercado Badani
Gerente de Operaciones

Mario Requena Pinto
Sindico

PYME Il FONDO DE INVERSION CERRADO
ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

PYME Il FONDO DE INVERSION CERRADO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

Nota 2023
Bs
(Gastos operacionales 12 (6.234.461)

PYME Il FONDO DE INVERSION CERRADO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

2023 2022

Margen operativo (6.234.461)

Ingresos financieros 13 19.348.163
Gastos financieros 13 (225.108)
Margen financiero 19.123.054

Margen operativo y financiero 12.888.593

2022 Aportes en cuotas Resultados Bs Bs
Bs de partici Total
B Bs
(5.055.185) Bs s FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
(5.055.185) Restitado neto del ejercicio 12.772.275 11.640.809
B Saldos al 31 de diciembre
de 2021 343.133.137 11.873.828 355.006.965
17.746.567 Variacion neta de otros activos y pasivos
(922.062) Documentos y cuentas pendientes de cobro (17.970.611) 17.468.971
16.824.505 Capitalizaci6n resuitados gestién Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo y
2021 11.873.828 (11.873.828) - Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 16.856.058 (16.788.750)
11769321 Regultado neto del ejercicio : 11.640.809 11640809 Flujo neto en actividades de operacion 11.657.723 12.321.031
1(161 26761;; FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
1 - 5 - ici . » ..
32':33:' 1 de dctembre 355.006.965 11.640.809 366.647.774  (Incremento) disminucion neto en:
Inversiones bursatiles en valores de instrumentos
11.656.606 representativos de deuda 19.669.311 36.874.100
Capitalizacion resultados gestion Inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica (45.608.734) (63.901.169)
2022 11.640.809 (11.640.809) - Inversiones en operaciones de reporto (18.064.781) 17.612.806

Resultado neto del ejercicio
(15.800)

(9.414.263)

Saldos al 31 de diciembre

(15.797) de 2023

Gastos de administracion 14 (116.318)
Resultado Operacional 12.772.275
Resultado antes de Dif. de cambio y

mantenimiento de valor 12.772.275
Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento

de valor -
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento

de valor -
Ajuste por diferencia de cambio y

mantenimiento de valor -
Resultado neto del ejer 12.772.275

11.640.809

Las notas 1 a 21 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.

oy

Las notas 1 a 21 que se acompaiian, forman

)

- 12.772.275 12.772.275 Flujo neto en actividades de inversion (44.004.204)
(Disminucion) de fondos durante el e] (32.346.481) 2.906.768
i jercici .086. 70.179.
366.647.774 12.772.275 379.420.049 Disponibilidades al inicio del ejercicio 73.086.074 0.179.306
Disponibilidades al cierre del ejercicio 40.739.593 73.086.074

parte integrante de estos estados financieros. Las notas 1 a 21 que se acompaian, forman parte integrante de estos estados financieros.

( [
Casactl

Javier Mercado Badani

Javier Mercado Badani
Gerente de Operaciones

Edith Lazarte Michel
Contadora

Mario Requena Pinto
Sindico

Gerente de Operaciones

Edith Lazarte Michel
Contadora

Javier Mercado Badani
Gerente de Operaciones

Mario Requena Pinto
Sindico

Edith Lazarte Michel
Contadora

Mario Requena Pinto
Sindico



PYME Il FONDO DE INVERSION CERRADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de
Inversion y sus Sociedades Administradoras emitido mediante la Resolucién Administrativa N°® SPVS-IV-N° 267 del 29 de junio
de 2000, se constituyd FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante Escritura Pablica
N° 140/2000 el 3 de abril de 2000, con el objeto Gnico de prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion,
constituidos por la captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursatiles de oferta
publica, bienes y activos por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal

d)  Inversiones en operaciones de reporto

En el activo se registra el valor de los titulos valores vendidos en reporto cuando el Fondo acttia como reportada y en el pasivo,
por el mismo importe, se expone la obligacion que tiene la Sociedad de recomprar los titulos vendidos en reporto en una
fecha pactada y a un precio establecido.

Las operaciones de compra en reporto se registran, tanto en el activo (inversiones en operaciones de reporto) como en el
pasivo (obligaciones por financiamiento a corto plazo) al valor del contrato de reporto, los titulos valores adquiridos en reporto
se registran al mismo valor del contrato.

e) Valores representativos de deuda que no estén inscritos en el Registro de Mercado de Valores

Los valores representativos de deuda que no estén inscritos en el Registro de Mercado de Valores corresponden a valores
emitidos por empresas no financieras que se valiian diariamente a través de la aplicacion del valor actual neto en base a una

de la Sociedad efectuando dichas operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus
La Sociedad se halla inscrita en la Fundacion para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA) con la Matricula N°.13699.

El 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribié en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la
Sociedad es de 99 afos, con domicilio legal en la Av. 16 de Julio N° 1591, contando actualmente con una Oficinal Central y
dos Sucursales y 60 funcionarios.

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion Administrativa
SPVS-IV-488 autoriza el funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de Fortaleza Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A.

La Sociedad es responsable de proporcionar a \cs Fondos de Inversion los servicios admlnlstratlvos que éstos requieran,
tales como la cobranza de sus ingresos y p ion de informes perio que su estado y
comportamiento actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de
Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conocimiento especializado en la materia.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE PYME |1 FONDO DE INVERSION CERRADO
El Fondo fue creado mediante Escritura Piblica de Constitucion N° 100/2013 el 18 de enero de 2013.

Este Fondo se constituye como un Fondo de Inversion Cerrado, cuyo patrimonio es fijo y en el que las cuotas de participacion
colocadas entre los participantes no son redimibles directamente por el Fondo de Inversion si no hasta el vencimiento del
Fondo. EI patrimonio del Fondo de Inversion es auténomo y separado, juridica y contablemente de Fortaleza SAFI S.A., su
administrador.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion Administrativa ASFI N°190/2014 del 4 de
abril de 2014, inscribid al Fondo en el Registro del Mercado de Valores, y autoriza la emision y oferta ptblica de sus cuotas
de participacion en el mercado de valores.

Las cuotas de participacion de Fortaleza PYME Il Fondo de Inversion Cerrado fueron inscritas y son negociables en la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. La oferta piblica primaria de las cuotas de participacion se realizo el 21 de mayo de 2014, dando
el Fondo de Inversion inicio a sus operaciones en la misma fecha. PYME Il Fondo de Inversion Cerrado, fue autorizado por
la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), con el nimero de Registro ASFI/DSV-FIC-FFY-001/2014 del 4 de
abril de 2014, y tiene como objetivo conservar el capital y generar rendimientos para sus participantes, sean éstos personas
naturales o juridicas, con arreglo al principio de distribucion de riesgos.

El objeto principal de PYME Il Fondo de Inverswn Cerrado (el Fondo) es invertir por cuenta y riesgo de los participantes
princi en de de i (Cuentas por Cobrar) de pequefias y medianas
empresas (“Proveedores o PyMEs”) por ventas de bienes y servicios realizadas a crédito a Grandes Empresas, asumiendo
el riesgo de la Gran Empresa y tomando ventaja del arbitraje de tasas entre estos dos sectores. En este contexto, el Fondo
fomentard la incorporacion efectiva de pequefias y medianas empresas al proceso productivo y promoverd el desarrollo
econdmico al proveer recursos para capital de trabajo en estas unidades econémicas. La forma de canalizar los recursos es a
través de una relacion con las Grandes Empresas con el fin de tener acceso a sus proveedores para invertir en la adquisicion
de sus acreencias comerciales.

El Fondo tiene un plazo de vida de 10 afios a partir de la fecha de inicio de sus actividades, prorrogables por periodos de dos
(2) afios y slo en dos ocasiones por acuerdo de la Asamblea General de Participantes. El Fondo, inicio sus actividades el 21 de
mayo de 2014, fecha en la cual efectud la venta de cuotas de participacion por un total de Bs281.400.000.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los pi estados fi s0n prep: de acuerdo con normas contables incluidas en el Manual Unico de Cuentas
emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para entidades intermediarias del Mercado de Valores
al 31 de diciembre de 2023.

Lap de los estados fi requiere que la Administracion del Fondo de Inversion realice estimaciones y
suposiciones que afectan los montos de activos y paslvos asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los
resultados reales podrian ser de las Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en
estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se presentan de manera comparativa a efectos de
cumplir con las normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas en Bolivia.

3.2 Criterios de valuacion
Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:
a)  Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del ejercicio. Las
diferencias de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en la cuenta “Abonos por
diferencia de cambio y mantenimiento de valor” y/o “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de
cambio oficial Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas.

b)  Disponible

Se registran los saldos constituidos por el Fondo en moneda nacional o extranjera en bancos del pais.

c) i atiles en valores e i pi de deuda

Las inversiones consistentes en bonos y depdsitos a plazo fijo se valian de acuerdo con la Metodologia de Valoracion de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, establecido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
y se registran de la siguiente forma:

i)  Valores de renta fija

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que no
se registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de
mercado vigente en el “Histdrico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de la Resolucion
Administrativa mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimiento relevante ser la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

La informacion de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de valoracion, debe ser
comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego de la tltima rueda de Bolsa, antes
de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

En el evento que uno o mas valores de un mismo Cédigo de on, sean enlos bursatiles autorizados
en un dia determinado por cada Cddigo de Valoracion, todos los demds valores de ese mismo Cddigo de Valoracion deberan
ser valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas
en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los
procesos de valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningtin Valor de un mismo Codigo de Valoracion, o las transacciones
realizadas no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando
como Tasa de Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Historico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Historico de Hechos de Mercado para un determinado Codigo de
Valoracion, el precio de los Valores se determina utilizando la Gltima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que
exista un hecho de mercado relevante.

ii)  Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacion

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacion, son valuados en base a tasas de
rendimiento promedio ponderadas de la tltima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado
relevantes de la Bolsa Boliviana de Valores.

tasa de y pagares que se vallian diariamente a su valor nominal en base a una tasa de rendimiento. De acuerdo con
lo dispuesto en el Manual Unico de Cuentas y en el Art 54 del Reglamento Interno del Fondo aprobado por ASFI.

Los valores representativos de deuda a corto plazo son expuestos en inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica.
f)  Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan derechos del Fondo de Inversion frente a terceros, por el saldo pendiente de
cobro actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigiiedad de las cuentas
por cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Porcentaje de prevision

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%
g) Patrimonio neto
El Fondo de Inversion fue ituido y se inistra en razon por la cual los importes se presentan de manera

histérica.

El Patrimonio Neto esta conformado por las cuotas de participacion adquiridas por los participantes mas los rendimientos
acumulados.

h)  Rendimiento neto del ejercicio

El rendimiento del ejercicio del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos,
expresados a valores historicos.

i)  Gastos operacionales

Los gastos i i alas comisiones por 6n y custodia pagadas a la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion. Los gastos operacionales son contabilizados por el método de devengado.

j)  Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros por p inci a
ion de cartera de asi como los imi idos por il
ingresos y gastos se registran por el método de devengado.

y pérdidas por
en valores de renta fija. Estos

NOTA 4 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2023, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto al ejercicio
2022.

NOTA 5 - DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Cuentas corrientes MN 12.084 404.144
Cuentas corrientes ME 2.632.467 512.784
Cajas de Ahorro MN 38.095.042 72.169.146

40.739.593

NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Valores emitidos por Entidades Financieras nacionales a) 32.692.164 52.361.476
32.692.16: 52.361.476
a)  Lacomposicion del saldo es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Depésitos a Plazo Fijo
Banco Solidario S.A. - 2.109.162
Banco de Desarrollo Productivo S.A. - 25.966.782
Banco Unin S.A. 10.324.803 5.936.373
Banco Fortaleza S.A. - 12.228.819
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 10.554.209 2.023.899
Banco Nacional de Bolivia S.A. 4.263.283 -
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 7.549.870 -
Banco Ganadero S.A. - 4.096.441
32.692.164 52.361.476
NOTA 7 - INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO
2023 2022
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto 18.034.776 -
Rendimientos devengados sobre valores en reporto 30.005 -
18.064.781 -
NOTA 8 - INVERSIONES A CORTO PLAZO EN VALORES SIN OFERTA PUBLICA
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Pagarés de emision privada a corto plazo 73.680.807 57.137.886
Acreencias Comerciales 214.800.329 185.734.516

288.481.136 242.872.402

NOTA 9 — DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Deudores por valores adquiridos en reporto 18.034.776 -
Otras cuentas por cobrar 61.045 125.210
18.095.821 125.210
NOTA 10 - OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Obligacion por valores reportados a entregar 18.034.776 -

18.034.776 -

NOTA 11 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Comisiones y pagos anticipados 561.914 1.777.589
Auditoria Externa 3.898 15.660
Calificador de Riesgo 52.858 4.139
618.670 1.797.388
NOTA 12 - GASTOS OPERACIONALES
La composicion del rubro es la siguiente:
208 = 22
Bs Bs
Gastos por administracion y custodia 6.163.530 4.994.359
Gastos operativos Agencias de Bolsa 70.931 60.826
6.234.461 185
NOTA 13 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Ingresos Financieros
Ganancia por venta de valores bursétiles 5.370 163.016
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda 12.508.175 11.472.827
Ganancia por valoracion de inversiones bursatiles 614.956 1.010.221
Otros ingresos financieros 6.219.662 5.100.503
—19.348163 ____ 17.746.567
Gastos Financieros
Pérdidas de ventas de valores bursatiles 19 180.280
Pérdidas por valoracion de cartera de inversiones 205.383 700.868
Otros cargos financieros 19.706 40.914

225.108 922.062

NOTA 14 - GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Servicios contratados 111.696 108.662
Otros gastos de administracién 4.622 4.051
116.318 112.714

NOTA 15 - PATRIMONIO NETO

El patrimonio neto de PYME Il Fondo de Inversién Cerrado al 31 de diciembre de 2023 y 2022 alcanza a Bs379.420.049 y
Bs366.647.774 respectivamente, dividido en 2.962 cuotas de participacion cada una por un valor de Bs128.090 y Bs123.778
respectivamente, de acuerdo con el estado de obtencion del valor de cuota e inversion del total de cuotas del Fondo de
Inversion a esas fechas.

NOTA 16 - SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N° 2492 (Codigo Tributario) detalla en su Articulo 23° a los distintos tipos de contribuyentes, exceptuando de ellos a
los patrimonios autonomos emergentes de procesos de titularizacion y los fondos de inversion administrados por Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y demas fideicomisos. En este contexto el Fondo de Inversion no es un contribuyente
sujeto a impuestos.

Esta condicién se encuentra reiterada con la Ley N° 3446 que define en su Articulo 9° que estdn exentos del Impuesto a
las Transacciones Financieras los créditos y débitos en cuentas de Patri con ion de los débitos
efectivamente cobrados por el fideicomitente o beneficiario.

Mediante Ley N° 1356 (Ley del Presupuesto General del Estado Gestion 2021) del 28 de diciembre de 2020, se modifica el
Articulo 117 de la Ley N° 1834 de 31 de marzo de 1998, del Mercado de Valores, “Articulo 117 Incentivos Tributarios; Las

ias de capital por la Wl de acciones a través de una bolsa de valores, no estaran gravadas por
el Impuesto al Valor Agregado”.

NOTA 17 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

Los estados al 31 de de 2023 y 2022 exp , incluyen el eq; de saldos en
dolares estadounidenses que representan una posicion neta activa de USD383 742y USD374 885, respectivamente, segin
se detalla a continuacion:

2023 2022
usD usD
ACTIVO
Disponible 383.742
Inv. a Corto Plazo en valores sin oferta publica -
Posicion neta - activa en USD 383.742
Posicion neta - activa en bolivianos al tipo de cambio al 31 de diciembre de 2023
y 2022 2.632.47 2.571.711

Los activos y pasivos en dolares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 de USD 1 por Bs 6,86 para ambas fechas.

NOTA 18 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen activos de disponibilidad restringida en el patrimonio auténomo del Fondo
de Inversion.

NOTA 19 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no se han reconocido ingresos o gastos extraordinarios y de gestiones anteriores.

NOTA 20 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen

p de ninguna
estados financieros de PYME Il Fondo de Inversién Cerrado a esas fechas.

que afecte a los

NOTA 21 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa
los estados financieros de PYME Il Fondo de Inversion Cerrado administrado por Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos
de Inversién S.A. a esa fecha.
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Edith Lazarte Michel
Contadora

Javier Mercado Badani
Gerente de Operaciones

Mario Requena Pinto
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INVERSOR FONDO DE INVERSION CERRADO
BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Nota 2023 2022
Bs Bs
i i enretacion
INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe, incluyendo aquellas relacionadas con estos
A los seffor aspectos. Consecuentemente, nuestra auditorfa incluy6 la ejecucion de procedimientos disefiados para
“ciomla:‘mmmm de responder a nuestra evaluacion de los riesgos de equivocacién material en los estados financieros. Los
FORTALEZS SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A, resultados de nuestros procedimientos de auditoria, incluyendo los procedimientos realizados para ACTIVO
los estados financieros que se acompafian. 29 744 91 0 25 568 61 9
Valuacién de las inversiones Disponibilidades 5 744, .568.
opinién
Hemos auditado los estados financieros de INVERSOR FONDO DE INVERSION CERRADO (el Fondo) de auditoris Como tratamos el auditoria . At i ativos de deuda 6 260.637.741 422.185.263
ini FORTAL DE FONDOS DE INVERSIGN S.A., (1a Sociedad) Inversiones bursatiles en valores e instrumentos represent
que incluyen el 131 licie 2023y de resultados, Nota 3.2. incisos ¢, d) | Nuests i incluyé: 7 31 226 621
Ge cambios en e patrimonio neto  de fo cé efectivo po 6l ercicio ferminado en 6 fecha, a5 come oS o el a0 0 " : 1226, -
las notas explicalivas de 105 estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables Jursites estan valuatn de ‘aceerdo con s | « €1 entendimiento delproceso de valuacidn y Inversiones en operaciones de reporto
significativas. Metodologia de Valoracién de la Recopilacién de tro contable de s inversiones 123 659 871
! M Val , establecid: il itule tiy d : i (1hli 3 o
En nuestra opinidn, s estados financeros que se acompalian presentan razonablemente, en todos sus o Bl s e Lt s | T & Mo el & Inversiones a corto plazo en valores sin oferta piblica 8 240.604.718
por Ia Autoridad de Supervisién el Sistema | deuda pabiica y privada.
aspectos significativos, la situacién patrimonial y financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2023, los Financiero (ASFI) y las inversiones sin oferta
resultados de sus operaciones  los fluos de efectivo por el eércco terminado en esa fecha, de acuérdo SO S 8 e 38 Seasstots o |« Lo evouociedelos crfrioscaiicados poc ) 17.549
con inciagesenel At et or 3 Autrcadde Superitn Tios e pado .t Ge acverdo con 1o |13 Scceded. oys. 1 sboscln de ot Documentos y cuentas pendientes de cobro 9 31.190.997 -
el wruado.de Yalrss. establecido en el Manual Unico de Cuentas del | inversiones de oferta publica respecto a la
Mercado de Valores y del Reglamento Interno | Metodologia de  Valoracién de  la .
Fundamento de f opnien el Fando aprobade por ASF! Recopiacén de Normas para ol Mercado de Inversiones permanentes 10 76.012.795 44.182.461
) . — Valores, establecido por Is Autoridad de
en Boivia y con e regamento para I reazacin e rabalo de ouitor externa amilco po 1 ASF FnraEs 48 its WeUON G | Supendsiidel Setema pwnciso 4SPH Total activo 669.417.781 615.613.763
Nuesra_responsabildad de acuerdo-con dichas normas se cescr s adelante en 1 seccion s B e o | & ia weskaciiy i I varacon G 55 otal activ
i e imi e del valor de las inversiones, que permitan | inversiones sin oferta piblica de acuerdo con
St o o extades oamcre o o v s S SBlcatles 2 determinar os valores de los nstrumentos en | - of Manual Uico de Cuentas y o Reglamento
o forma diaria y registrando cualquier transaccién | Interno del Fondo aprobado por ASFI,
proporciona una base suficiente y adecuada para emitir nuestra opinion. de compra o venta. inchuyenilo lichasificacidncontabe.
Pérrato de énfasis - Bases de contabilidad Los importes que as Notas 6, 7, PASIVO Y PATRIMONIO NETO
0y 10 a los estados financiers o
Lamamos l atencisn sobre I Nota 3 a s estados fnanciero, e aue se describen la bases contabies Corrspondientes 3 las- iversiones. e | 01 DUV ala fecha de cerre
uiizadas. Los estados ﬁnaAnScﬁrm han sido preparados pare :‘,l:ere:\a;gnn:v;:y:;a con las normas instrumentos burvsé‘_mes»represeﬂlalwc& de |+ Confirmacién de saldos de las inversiones al
105 estadosfrancies pueden o sr 9ronacos ara ot naicad. Ncsta opmon o e modiats euda e ofeta piblic ¢ nversines i ofeta | ere el frcice
en relacién con este aspecto. financieros, la periodicidad con la que deben ser PASIVO
Aspectos clave de fa auditorls actualizados estos valoresy 10 requerimientos
e ason sl — eson v s g del requiador sobre los crierios de valuacién
o5 aspectos lave d a auditoria son aquelos que,sequn nuestro ico profesional, han sido de a mayor a0 Considerados ecs Pealt Seteauseons - NN R
significatvidad en nuestra auditorfa de los estados fiancleros del ejercicio. Estos aspecos an sido ‘coruo n nipecto'de! AAYOF relVARES pars 13 Obligaciones por financiamiento a corto plazo 1 31.175.461
tratad en b gy auditoria de los estados financieros.
.Y opinién asuntos. Para cada uno de = : 12 788 288 897 203
1o ospecto o continuaidn, descrbims [ 0 3 cua hemos 1tado 10 mismas en el contexta e Documentos y cuentas por pagar a corto plazo - -
2. Total del pasivo 209, -
Aportes en cuotas de participacion 614.716.560 594.698.60
Resultados acumulados 22.737.473 20.017.
Total del patrimonio neto 16 637.454.033 .716.
* Evaluamos a presentacién genera, a estructura y el contenido de os estados financieras, incluyendo # imoni 9.417.781 615.613.763
w S s ot e o 7 3 i e s s ot Tt cyend Total del pasivo y patrimonio neto 66
[eram— RSB una manera que logre una presentacion razonable,

de acuerdo con las normas contables incluidas en el Manual Unico de Cuentas emitido por la Autoridad de

ion del Sistema para entidad del Mercado de Valores, as como
del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de equivocaciones
materiales, ya sea debido a fraude o error.

Nos comunicamos con el Administrador del Fondo de Inversién en relacién con, entre otros asuntos, el
alcance planificado y el cronograma de a aucitora y los hallazgos slgnificativos dé i auditoria, ncluyendo
cualauier deficiencia de control intero que dentificamos durante nuestra audtoria. - : T—
Las notas 1 a 23 que se acompanian, forman parte integrante de estos estados financieros
0 a preparacion defos estados financieros,fa Gerenci e responsable de evaluar la capacidad del Fondo
para continuar como empresa en marcha, revelano. sealn corresponda, aspectos.relacionados.con
o en marcha, excepto s la Gerencia tiene (a
.o bien no exista ora alternatia reaiisto

del auditor en relaci 2 audi os. ieros

Proporcionamos también al Administrador del Fondo de Inversién una declaracién de que hemos cumplido
con'k ltos éticos relevants { ? las rel

v
otros asuntos que razonablemente puedan afectar nuestra independencia y cuando corresponda las

intencién de liquidar el F i salvaguardas relacionadas.

Del

| del F 5 I tos que
fueron de mayor relevancia en Ia auditoria de los estados financieros del efercicio y que consecuentemente
sonl itoria. Describi t m

libres de equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditora que
contiene nuestra opinién. Sequridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no es una garantia de
que una auditorfa realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generaimente Aceptadas en Bolivia
Vaya a detectar en todos los casos una equivocacion materiel cuando exista. Las equivocaclones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales i, individualmente o de forma agregada, pueden
Influenciar las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

1a ley o la regulacién impidan su exposicién pdblica o cuando, en circunstancias extremadamente raras,
determinamos que un asunto no debe comunicarse en nuestro informe debido a que se estima
razonablemente que las consecuencias negativas de hacerlo asi superan los beneficios del interés pablico
de su comunicacién.

ERNST & YOUNG LTDA.

Como parte de una auditrfareaizada de conformidad con Normas de Auditora Generalmente Aceptadas PO e SA A& ueg Bkl

en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante la auditorfa. Nosotros también:

),
Oyl

Identificamos y evaluamos los riesgos de equivocaciones materiales en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar las bases para

ic. Aud. Javier Tiarte J.

Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel
nuesira opini6n. EI iesgo de o detectar una equivocacion material debido a fraude s mds levado Socio ]

que en el caso de una equivocacion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, MAT. PROF. N CAUB-9324 Gerente de Operaciones Contadora
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o Ia elusion dei

MAT. PROF, N° CAULP-3690
control interno.

Obtenemos un_entendimiento del control interno relevante para la auditoria para disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. pero no con el propdsito de
‘expresar una opinion sobre la efectividad del sistema de control interno del Fondo.

La Paz, 8 de febrero de 2024

Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas, efectuadas por la Gerencia.

Concluimos sobre la conveniencia del uso, por parte de la Gerencia, del principio contable de empresa
enmarcha y, b idencia de auditor . sobre si existe 0 no
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la

una incertidumbre importante, debemos llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre las
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
modificar inidn. b idenci

Mario Requena Pinto
Sindico
p "

. Sin embar
ue la Sociedad deje de ser considerada una empresa en marcha.

INVERSOR FONDO DE INVERSION CERRADO
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

INVERSOR FONDO DE INVERSION CERRADO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

INVERSOR FONDO DE INVERSION CERRADO
ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022 POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

Nota 2023 2022 Aportes en cuotas Resultados 2023 2022
Bs Bs de participacion acumulados Total Bs Bs
Bs Bs Bs :
Gastos operacionales 13 (7.044.377) (9.391.598) FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Margen operativo (7.044.377) (9.391.598) Resultado neto del periodo 22.737.473 20.017.958
Saldos al 31 de diciembre
de 2021 574.124.383 20574220 594.698.602 Variacion neta de otros activos y pasivos
Ingresos financieros 14 30.370.762 29.931.909 .
Gastos financieros 14 (873.197) (425.002) Documentos y cuentas pendientes de cobro (31.173.448) 9.508.213
Margen financiero 29.497.565 29,506.907 Capitalizacion resultados gestion Obligaciones por operaciones bursétiles a corto plazo 31.175.461 (9.505.774)
2021 20.574.220 (20.574.220) . Documentos y cuentas por pagar a corto plazo, impuestos por
Margen Operativo y financiero 22.453.188 20.115.309 Resultado neto del ejecicio 20.017.958 20.017.958 pagar y provisiones (108.915) (101.385)
Flujo neto en actividades de operacion 22.630.571 19.919.012
Gastos do adminisiracion 15 (115158) (107432 saldos al 31 de diciembre FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Resultado antes de Diferencia de Cambio 22.338.031 20.007.877 de 2022 594.698.603 20.017.958 614.716.560 Neto de compras y rescates R ~
Flujo neto en actividades de financiamiento - -
Abonos por diferencia de cambio )
maomenilrjniento de valor g 399.442 10.081 Capitalizacion resultados gestion FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Cargos por diferencia de cambio y 2022 20.017.958 (20.017.958) ©(Incremento) disminucion neto en:
mantenimiento de valor - - Resultado neto del ejecicio 22.737.473 22.737.473 Inversiones bursétiles en valores de instrumentos
representativos de deuda 161.547.522 (96.186.516)
Ajuste por diferencia de cambio y Inversiones a corto plazo en valores sin oferta piblica (116.944.847) (10.401.908)
mantenimiento de valor 399.442 10.081 Saldos al 31 de diciembre Inversiones en operaciones de reporto (31.226.621) 9.513.684
de 2023 614.716.560 2737473 637.454.033 Inversiones permanentes (31.830.334) 49.005.356
Resultado neto de ejercicio 2.731.473 20.017.958 Flujo neto en actividades de inversion (18.454.280) (48.069.384)
d tad Las notas 1 a 23 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros. Aumento de fondos durante el periodo 4176.291 (28.150.372)
23 se acompaiian, forman parte integrante de estos estados ’
;_i?z:coitea:); e ’ ’ ? Disponibilidades al inicio del periodo 25.568.619 53.718.991
Disponibilidades al cierre del periodo 29.744.910 25.568.619
Las notas 1 a 23 que se acompaan, forman parte integrante de estos estados
( financieros.
( ) / 5 7 &‘
Ot aithd! ot
Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel Mario Requena Pinto @/x G /ﬁ/m/
Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel Mario Requena Pinto Gerente de Operaciones Contadora Sindico e / < 77
Gerente de Operaciones Contadora Sindico
Javier Mercado Badani Edith Lazarte Michel Mario Requena Pinto
Gerente de Operaciones Contadora Sindico



INVERSOR FONDO DE INVERSION CERRADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras emitido mediante la Resolucion Administrativa N° SPVS-IV-N° 267 del 29 de junio de 2000, se
constituyé FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante Escritura Publica N° 140/2000 el
3 de abril de 2000, con el objeto tinico de prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion, constituidos por la
captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursatiles de oferta publica, bienes y activos
por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal de la Sociedad efectuando dichas
operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La Sociedad se halla inscrita en la Fundacion
para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA) con la Matricula N°.13699.

El 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribi6 en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 afios con domicilio legal en la Av. 16 de Julio N° 1591, contando actualmente con una Oficinal Central y dos Sucursales
y 60 funcionarios

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion Administrativa
SPVS-IV-488 autoriza el funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de Fortaleza Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion S.A.

La Sociedad es responsable de proporcionar a los Fondos de Inversidn los servicios administrativos que éstos requieran, tales
como la cobranza de sus ingresos y i ion de informes periddicos que su estado y comportamiento
actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conocimiento especializado en la materia.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE INVERSOR FONDO DE INVERSION CERRADO

El Fondo fue creado mediante Escritura Pdblica No. 1156/2015 de fecha 26 de mayo de 2015, modificada mediante Escritura
Publica No. 2608/2019 de fecha 03 de julio de 2019.

Este Fondo se constituye como un Fondo de Inversion Cerrado, cuyo patrimonio es fijo y en el que las cuotas de participacion
colocadas entre los partici no son redimi por el Fondo de Inversion si no hasta el vencimiento del Fondo.
El patrimonio del Fondo de Inversion es autonomo y separado, juridica y contablemente de Fortaleza SAFI S.A., su administrador.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion Administrativa ASFI/DSVSC-FIC-IIF-003/2019 de
23 de julio de 2019, inscribe al Fondo en el Registro del Mercado de Valores, y autoriza la emision y oferta publica de sus cuotas
de participacion en el Mercado de Valores.

El objeto de Inversor Fondo de Inversion Cerrado es proveer Capital Inversor a grandes empresas nacionales productivas,
comerciales y de servicios, a través de la inversion sin Oferta Pablica, en Instrumentos Representativos de Participacion y/o

Rep! ivos de Deuda. Adi el Fondo realizara inversiones con Oferta Piblica en otros activos
i i i como ser valores de renta fija (pagarés, bonos, letras, certificados de depdsito, depdsitos
aplazo fijo y Notas Estructuradas) y cuotas o valores emitidos por fondos de inversion y otros.

El Fondo tiene un plazo de vida de 10 (diez) afios a partir del inicio de actividades del Fondo, prorrogables por periodos de 2
(dos) afios y sdlo en dos ocasiones por acuerdo de la Asamblea General de Participantes. Las prorrogas pueden ocurrir por
acuerdo adoptado con al menos 1 (un) afio de anticipacion al vencimiento del plazo de duracion del Fondo, su patrimonio sera de
Bs700.000.000 dividido en 700 (setecientas) Cuotas de Participacion con un valor nominal de Bs1.000.000 cada una.

Las cuotas de participacion de Inversor Fondo de Inversion Cerrado fueron inscritas y son negociables en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. La oferta publica primaria de las cuotas de participacion se realizo el 19 de febrero de 2020, habiéndose colocado el
40% de las mismas por un total de Bs283.000.000. En fecha 28 de mayo de 2020, se colocaron adicionalmente 280 cuotas de
participacion por un total de Bs. 280.000.000.

La cartera de Inversor Fondo de Inversion Cerrado estara conformada por Inversiones sin Oferta Publica, Inversiones de Oferta
Piiblica, Cuotas o valores emitidos por fondos de inversion y Depdsitos en cuentas corrientes y cajas de ahorro.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros son preparados de acuerdo con normas contables incluidas en el Manual Unico de Cuentas
emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para entidades intermediarias del Mercado de Valores al
31 de diciembre de 2023.

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion del Fondo de Inversion realice estimaciones y
suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los
resultados reales podrian ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en
estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

31 F ion de los estados fi

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se presentan de manera comparativa, como establecen las
Normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

3.2 Criterios de valuacion
Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:
a)  Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio vigente  la fecha de cierre del ejercicio. Las

Los valores representativos de deuda tales como; pagarés a corto plazo son expuestos en inversiones sin oferta publica y los de
largo plazo son expuestos en inversiones permanentes.

f)  Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan derechos del Fondo de Inversion frente a terceros, por el saldo pendiente de cobro
actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigtiedad de las cuentas por
cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Porcentaje de p revision

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%

g)  Patrimonio neto
El Fondo de Inversion fue constituido y se administra en bolivianos, razén por la cual los importes se presentan de manera histdrica.

El Patrimonio Neto esta conformado por las cuotas de participacion adquiridas por los participantes mas los rendimientos
acumulados.

h)  Rendimiento neto del ejercicio

El rendimiento del ejercicio del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos, expresados
avalores histricos.

i)  Gastos operacionales

Los gastos i inci a las comisiones por y custodia pagadas a la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion, Los gastos operacionales son contabilizados por el método de devengado.

i) Ingresos y gastos financieros

NOTA 12 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Comisiones de Administracién 648.815 793.365
Auditoria Externa 3.898 15.661
Calificacion de Riesgo 135.507 88.177

Otros gastos administrativos por pagar

bursétiles

Los ingresos y gastos fi i por
de cartera de i asi como los
registran por el método de devengado.

D inci ias y pérdidas por
en valores de renta fija. Estos ingresos y gastos se

obtenidos por i

NOTA 4 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
Al 31 de diciembre de 2023, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto al ejercicio 2022.
NOTA 5 - DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Cuentas Corrientes MN 28.264.969 22.084.173
Cuentas Corrientes ME 6.725 6.656
Cajas de Ahorro MN 1.473.216 3.477.790
29.744.910 25.568.619

NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del rubro es la siguiente:

de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en la cuenta “Abonos por diferencia de
cambio y mantenimiento de valor” y/o “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas.

b)  Disponible
Se registran los saldos constituidos por el Fondo en moneda nacional o extranjera en bancos del pais.

c) i atiles en valores e il de deuda

Las inversiones se vallian de acuerdo con lo ido en la ia de ion de la F on de Normas para el
Mercado de Valores, establecido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y se registran de la siguiente forma:

i) Valores de renta fija

En el caso de valores renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que no se

registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de

mercado wgente en eI “Hlstonco de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de la Resolucion
la Tasa de relevante sera la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

La i ion de la Tasa de relevante, de acuerdo con los criterios de metodologia de valoracion, debe ser
comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision de Sistema Financiero (ASF) involucradas en los procesos de valoracion, luego de la ltima rueda de Bolsa, antes de
finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI).

En el evento que uno o més valores de un mismo Cddigo de Valoracion, sean transados en los mercados bursatiles autorizados
en un dia determinado por cada Cédigo de Valoracion, todos los demas valores de ese mismo Cadigo de Valoracion deberdn ser
valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en
Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los procesos
de valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningtin Valor de un mismo Cadigo de ion, 0 las
no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando como Tasa de
Rendimiento relevante Ia tasa vigente en el “Histdrico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Historico de Hechos de Mercado para un determinado Codigo de
Valoracion, el precio de los Valores se determina utilizando la ultima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que exista
un hecho de mercado relevante.

ii)  Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacion

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacion, son valuados en base a tasas de rendimiento
promedio ponderadas de la tltima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado relevantes de la
Bolsa Boliviana de Valores.

d) Inversiones en operaciones de reporto

En el activo se registra el valor de los titulos valores vendidos en reporto cuando el Fondo actiia como reportada y en el pasivo,
por el mismo importe, se expone la obligacion que tiene la Sociedad de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha
pactada y a un precio establecido.

Las operaciones de compra en reporto se registran, tanto en el activo (inversiones en operaciones de reporto) como en el pasivo
(obligaciones por financiamiento a corto plazo) al valor del contrato de reporto, los titulos valores adquiridos en reporto se registran
al mismo valor del contrato.

e) Valores representativos de deuda que no estén inscritos en el Registro de Mercado de Valores
Los valores representativos de deuda tales como; pagares que no estén inscritos en el Registro de Mercado de Valores, se valiian

diariamente a su valor nominal en base a una tasa de rendimiento. De acuerdo con lo dispuesto en el Manual Unico de Cuentas y
en el Art 58 del Reglamento Interno del Fondo aprobado por ASFI.

2023 2022
Bs Bs
Valores por Ent. del Estado o Inst. Piblicas 9.500.242 -
Valores emitidos por entidades financieras nacionales a) 246.479.504 414.559.088
Valores emitidos por entidades no financieras nacionales b) 4.657.995 7.626.175
260.637.741 422.185.263
a)  Lacomposicion del saldo es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Depésitos a Plazo Fijo
Banco Solidario S.A. - 57.819.250
Banco Econémico S.A. 21.427.953 20.219.101
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 33.076.484 61.199.431
Banco de Desarrollo Productivo S.AM 30.833.635 51.925.202
Banco Union S.A. 47.431.582 36.552.510
Banco Pyme Ecofuturo 41.977.149 18.117.096
Banco Fortaleza S.A. 39.896.413 27.868.008
Banco Nacional de Bolivia S.A. 4.471.975 20.463.962
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 14.235.325 59.739.043
Banco Bisa S.A. 6.104.407 -
Banco FIE S.A. 7.024.581 60.655.484
246.479.504 414.559.088
b la 6n del saldo es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Bonos Largo Plazo
Bisa Leasing - 1.220.424
Fortaleza Leasing 4.657.995 6.405.751

NOTA 7 - INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto 31.175.461 -
Rendimientos devengados sobre valores en reporto 51.160 -
31.226.621
NOTA 8 — INVERSIONES A CORTO PLAZO EN VALORES SIN OFERTA PUBLICA
La composicion del rubro s la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Pagarés de emision privada a corto plazo 240.604.718 123.659.871

240.604.718 123.659.871
NOTA 9 — DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO

La composicion del rubro s la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Deudores por valores adquiridos en reporto 31.175.461 -
Otros deudores 15.536 17.549
31.190.997 17.549
NOTA 10 — INVERSIONES PERMANENTES
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Acciones sin oferta piblica 23.017.680 23.179.879
Pagarés de emision privada a largo plazo 52.995.115 21.002.582
76.012.795 44.182.461
NOTA 11 — OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Obligaciones por operaciones de reporto 31.175.461 -
31.175.461 -

788.28 897.203
NOTA 13 - GASTOS OPERACIONALES
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Gastos por administracion y custodia 6.840.923 9.208.716
Gastos operativos Agencias de Bolsa 143217 110.199
Gatos por reg. de valores en anotaciones en cuenta 60.237 72.683
7.044.377 1.598
NOTA 14 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Ingresos Financieros
Ganancia por venta de valores bursatiles 136.802 409.496
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda 11.819.770 17.053.856
Ganancia por valoracion de cartera de inversiones bursétiles 509.602 988.608
Otros ingresos financieros 17.904.588 14.580.764
30.370.762 29.931.909
Gastos Fi
Pérdidas de ventas de valores bursatiles 33 13
Pérdidas por valoracion de cartera de inversiones 687.012 410.222
Otros cargos financieros

186.152 14.767
— 873197 425002

NOTA 15 - GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Servicios contratados 112.705 104.977
Otros gastos de administracion 2.453 2.455
115.158 107.432

NOTA 16 - PATRIMONIO NETO

El patrimonio neto de INVERSOR Fondo de Inversién Cerrado al 31 de diciembre de 2023 y 2022 alcanza a Bs637.454.033 y
Bs614.716.560 respectivamente, dividido en 563 cuotas de participacion cada una por un valor de Bs1.132.096 y Bs1.091.705
respectivamente, de acuerdo con el estado de obtencion del valor de cuota e inversion del total de cuotas del Fondo de Inversion
a esas fechas.

NOTA 17 - SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N° 2492 (Codigo Tributario) detalla en su Articulo 23° a los distintos tipos de contribuyentes, exceptuando de ellos a
los patrimonios autonomos emergentes de procesos de titularizacion y los fondos de inversion administrados por Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y demas fideicomisos. En este contexto el Fondo de Inversion no es un contribuyente
sujeto a impuestos.

Esta condici6n se encuentra reiterada con la Ley N° 3446 que define en su Articulo 9° que estén exentos del Impuesto a las
Transacciones Financieras los créditos y débitos en cuentas de Patri con excepeion de los débitos efect
cobrados por el fideicomitente o beneficiario.

Mediante Ley N° 1356 (Ley del Presupuesto General del Estado Gestion 2021) del 28 de diciembre de 2020, se modifica el Articulo
117 de la Ley N° 1834 de 31 de marzo de 1998, del Mercado de Valores, “Articulo 117 Incentivos Tributarios; Las ganancias de
capital generadas por la compra/venta de acciones a través de una bolsa de valores, no estaran gravadas por el Impuesto al
Valor Agregado”.

NOTA 18 - POSICION MONEDA EXTRANJERA
Délares Estadounidenses

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022 expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en ddlares
estadounidenses que representan una posicion neta activa de USD970 para ambas fechas, segun se detalla a continuacion:

2023 2022

usD usD
Activo
Disponible 980 970
Total Activo 980 970
Pasivo
Otras cuentas por pagar 10 -
Total Pasivo 10 =
Posicion neta — activa en USD 970 970

Posicion neta activa en Bolivianos 6.657 6.657

Los activos y pasivos en ddlares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 de USD 1 por Bs 6,86 para ambas fechas.

Unidades de Fomento de Vivienda

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022 expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en Unidades
de Fomento de Vivienda (UFV) que representan una posicion neta activa de UFV11.905.473 y UFV5.040.987 respectivamente,
seguin se detalla a continuacion:

2023 2022

usD usD
ACTIVO
Inv. bursétiles en valores representativos de Deuda 11.905.473 5.040.987

Posicion neta - activa en UFV
Posicion neta - activa en bolivianos al tipo de cambio al 31 de diciembre de 2022
y 2021 29.459.379

11.905.473 5.040.987
12.143.637

Los activos y pasivos en Unidades de Fomento de Vivienda han sido ajustados a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31
de diciembre de 2023 y 2022 de UFV 1 por Bs2.47444 y Bs2.40898, respectivamente.

NOTA 19 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen activos de disponibilidad restringida en el patrimonio autonomo del Fondo de
Inversion.

NOTA 20 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no se han ingresos o gastos y de gestiones anteriores.

NOTA 21 — OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES

El Fondo tomd conocimiento de la modificacion al de Fondos de Inversion y de los
Fondos de Inversion comunicada mediante Circular ASFI/802/2023. Al respecto el Fondo no realizara ninguna modificacion porque
la Politica de Inversion incluida en el Reglamento Interno del Fondo aprobada por ASFI ya contempla el limite del 5% en activos
financieros internacionales.

NOTA 22 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen contingencias significativas probables de ninguna naturaleza, que afecten a los
estados financieros de INVERSOR Fondo de Inversion Cerrado a esas fechas.

NOTA 23 - HECHOS POSTERIORES
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa

los estados financieros de INVERSOR Fondo de Inversion Cerrado administrado por Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos
de Inversion S.A. a esa fecha.

()

Edith Lazarte Michel Mario Requena Pinto
Contadora Sindico

Javier Mercado Badani
Gerente de Operaciones
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Opinion

Hemos auditado los estados financieros de MIPYME FONDO DE INVERSIGN CERRADO (el Fondo)
FORTALEZA SO E FONDOS DE INVERSION S.A., (a Sociedad)

que incluyen el al31 2023y estados de resultados,
de cambios en el patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de poitticas contables
significativas.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a

Aceptadas
n Bolivia y con el reglamento para la realizacion del trabajo de auditorfa externa emitido por la ASF!,
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mds adelante en Ia seccion

independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética que son aplicables @ nuestra

EY

Buidinga better
working world

con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe, incluyendo aquellas relacionadas ct

aspectos. Consecuentemente, nuestra auditoria incluy la ejecucién de procedimientos disefiados para

responder a nuestra evaluacién de los riesqos de equivocacion material en los estados financieros. Los

resultados de nuestros procedimientos de auditoria, incluyendo los procedimientos realizados para
p

enrelacién
on estos

Nota

2023

2022

ACTIVO

los estados financieros que se acompaian.
Valuacion de las inversiones

Nota 3.2, incisos ©), &)
¥ @ a los estados financieros, las Inversiones
bursdtiles estdn valuadas de acuerdo con la
Metodologfa de Valoracion de la Recopilacion de
Normas para el Mercado de Valores, establecida
por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero (ASFI) y las inversiones sin oferta
piblica se valdan a través del descuento de los
flvjos de pago a futuro de acuerdo con lo
establecido en el Manual Unico de Cuentas del
Mercado de Valores y del Reglamento Interno
del Fondo aprobado por ASF.

El cumplimiento de esta_Metodologia de
Valoracion requiere que el Fondo cuente con
sistemas de informacién y procesos de calculo
del valor de las inversiones, que permitan
determinar los valores de los instrumentos en
forma diaria y registrando cualquier transaccion

« El entendimiento del proceso de valuacién y
registro contable de las Inversiones
burstiles en titulos representativos de
deuda piblica y privada.

* La evaluacién de los criterios aplicados por
la Sociedad para la valuacién de las
inversiones de oferta publica respecto a la
Metodologia de  Valoracin  de la
Recopilacién de Normas para el Mercado de
Valores, establecido por la Autoridad de
‘Supervisi6n del Sistema Financiero (ASFI),

eLa evaluacion de la valoracién de las
inversiones sin oferta piblica de acuerdo con
el Manual Unico de Cuentas y el Reglamento
Interno del Fondo aprobado por ASFI,

Disponibilidades
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda
Inversiones en operaciones de reporto

Inversiones a corto plazo en valores sin oferta ptblica

© o N o o

Documentos y cuentas pendientes de cobro

o

Inversiones permanentes

Bs

60.519.588
314.019.623
30.680.263
197.788.892
30.705.735
29.468.082

Bs

59.497.872
473123127
10.840.033
43.039.042
10.899.175
21.190.254

Total activo

663.182.183

618.589.503

auditorfa de 03 estados financieros en Bolivia y hemos cumplido con nuestras responsablidades de ética de compra o venta. incluyendo a clasificacién contable.
Consid hemos obtenid

proporciona una base suficiente y adecuada para emitir nuestra opinidn.
Pérrafo de énfasis - Bases de contabilidad

Losi

ponen en las Notas 6, 7, | +
10 a los estados financieros,

correspondientes a las inversiones  en
instrumentos _bursétiles _representativos de
deuda de oferta publica e inversiones sin oferta
piblica, son relevantes para los estados

or fisico d ttlos valo
oferta piblica a a fecha de cirre PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Liamamos a atencidn sobre Ia Nota 3 0s estados financieros, en 3 que se describen las bases contabies
uiizades. Los estados financieros han sido.preparados para que el Fondo cumpla con Iss normas
reguiatorias emitidas por la ASFI para entidades intermediarias del mercado de valorés. En consecuencia,
los estados financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinién no ests modificada
en'elacién con este aspecto.

P helia del regulador sobre los criterios de valuacion

 Confirmacion de saldos de las inversiones af
cierre del ejercicio.

PASIVO

i i nuestro il s deta o : - 30.626.444 10.813.000

Sonicnicas e eSS sl G o s B o rteden2 an i el ey Uit os st tnanren, Obligaciones por operaciones bursdtiles a corto plazo "

hisire oot s0rs e,y o xpetanos e i Soera s o cunl Y &l ornacid de 12 357.675 127.095

105 aspectos a Canlinuacion, descrmos 1 foo en 13 sl hemos batat s prome: o oo 36 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo :

st sutor. 20980119 10.940.095
L Total del pasivo i =

PATRIMONIO NETO

607.649.408 591.518.697

Aportes en cuotas de participacion

16.130.711
Resultados acumulados 24.548.656
— 1 7.649.408
Total del patrimonio neto 16 632.198.064 60
’ esaios i | s i imoni 663.182.183 618.589.503
s e Fonco de estados financieros I reacones 10 ot oo et 1206 (rarcre,ciyenda Total del pasivo y patrimonio neto
e una manera que logre una prosentacién rasonenle:

de acuerdo con las normas contables incluidas en el Manual Unico de Cuentas emitido por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para entidades intermediarias el Mercado de Valores, as como.
del control interno necesario para permitir Ia preparacion de estados financieros libres de equivocaciones
materiales, ya sea debido a fraude o error.

Nos comunicamos con el Administrador del Fondo de Inversién en relacidn con, entre otros asuntos, el
alcance planificado y el auditoria y los hall i 12 auditoria, incluyendo
cualquier deficiencia de control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Las notas 1 a 23 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar Ia capacidad del Fondo

para continuar como empresa en marcha, revelando, segun corresponda, aspectos relacionados con

empresa en marcha y utiizando el principio contable de empresa en marcha, excepto si la Gerencia tiene la
. bien no exista otra alternativa realista,

Proporcionamos también al Administrador del Fondo de Inversién una declaracion de que hemos cumplido
conl itos éticos relevant lai as las rel

res, ¥
otros asuntos que razonablemente puedan afectar nuestra indspendencia y cuando corresponda las
salvaguardas relacionadas.

del auditor en relacién con &

financieros. Del | Adminis del il
i fi efercicioy

1a ley o la regulaci6n impidan su exposicién publica o cuando, en circunstancias extremadamente raras,
determinamos que un asunto no debe comunicarse en nuesiro informe debido a que se estima
razonablemente que las consecuencias negativas de hacerlo asf superan los beneficios del interés pibiico
de su comunicacidn.

ERNST & YOUNG LTDA.
Como parte de una auditorfa realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas Firma Miembro de Ernst & Young Global
en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante la auditoria. Nosotros también:

() J

Edith Lazarte Michel
Contadora

* dentificamos y evaluamos los riesgos de equivocaciones materiales en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder  dichos.
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar las bases para
nuestra opini6n. El riesgo de no detectar una equivocacion material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de una equivocacién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
faisificacién, omisiones deliberadas. manifestaciones intencionadamente errneas o la elusion del
control interno,

fc. Aud. Javier Iriarte J.
Socio

MAT. PROF. N° CAUB-9324.
MAT. PROF. N° CAULP-3690

Javier Mercado Badani
Gerente de Operaciones

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria para disefiar Jackaz;8lceakierc.de20eq
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinicn sobre Ia efectividad del sistema de control nterno del Fondo.

Evaluamos la idoneldad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas, efectuadas por la Gerencia.

Concluimos sobre Ia conveniencia del uso, por parte de la Gerencia, del principio contable de empresa

en marcha y, b: ie i i

material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas Sgnifcatives sobre 1y
S

una incertidumbre importante, debemos Ilamar la atencion en nuestro informe de auditorfa sobre las i il

revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, Mario Requena Pinto

modificar nuestra opinion. obtenida hasta Sindico

13 echa de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condicianes futuras podrion ocasiansy

aue la Sociedad deje de ser considerada uns empresa en marcha.

MIPyME FONDO DE INVERSION CERRADO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

MIPyME FONDO DE INVERSION CERRADO
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

MIPyME FONDO DE INVERSION CERRADO
ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

2023 2022

023 2022 Aportes en cuotas Resultados B B
Mota_ ZB B de participacion acumulados Total
S S
Bs Bs Bs FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Gastos operacionales 13 3332.427) (1.921.724) Resultado neto del ejercicio 24548656 16.130.711
Margen operativo (3:332421) (1.921.724) ici 2021 281.400.000 13.709.405 295.109.405 _
senee Saldos al 31 de diciembre de Variacion neta de otros activos y pasivos
Ingresos financieros 14 29.325.694 18.417.640 Documentos y cuentas pendientes de cobro (19.806.560) (10.876.386)
N . 14 (1.365.052) (53.007) T . Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo 19.813.444 10.813.000
Gastos financieros — - Gapitalizacion resultados gestion Documentos y cuentas por pagar a corto plazo, impuestos por
Margen financiero 27.960.642 18.364.633 2021 13.079.405 (13.709.405) (630.000) pagar y provisiones 230.580 (6.305)

Flujo neto en actividades de operacion

imoni 24786120 _ 16.061.020
Incremento de patrimonio (venta de

24.628.215 16.442.909

" N ) 030200
Hargen opeatvoy fnancler S0t 297039292 2970392 FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Resultado neto del ejercicios - 16.130.711 16.130.711 Neto de compras y rescates - 297.039.292
Gastos de adminisiracion 1 (117.048) (128185 FLUJOS DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: - 297,039,292
i 24.511.166 16.314.723 )
restladosperacion . FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Saldos al 31 de diciembre de 2022 591.518.697 16.130.711 607.649.408 (Incremento) disminucion neto en:
e por dferencia de camblo y mentenmiento 15 Inversiones bursatiles en valores de instrumentos
do valor 97499 - representativos de deuda 159.103.504 (313.705.938)
Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento Capitalizacion resultados gestion Inversiones en operaciones de reporlq - (19.840.230) (10.840.033)
de valor 10 (184013 2022 16.130.711 (16.130.711) - Inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica (154.749.850) 59.599.159
Resultado neto del ejercicios 24,548,656 24,548,656 Inversiones permanentes
esultado neto de ! 548, r e . N — (8277.828) _  (10.462.380)
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento Flujo neto en actividades de inversion 23.764.404) (275.409.192
de valor 37.489 (184.013) '
Aumento de fondos durante el periodo 1.021.716 37.691.120
Saldos al 31 de diciembre de 2023 607.649.408 24.548.656 632.198.064 Disponibilidades al inicio del periodo
Utilidad neta del periodo 24.548.656 16.130.711 : ol . ‘ 59.497.872 21.806.752
Disponibilidades al cierre del periodo 60.519.588 59,497.872
Las nofas 1 223 que se acompafian, forman parte inegrants de estos estados Las notas 1 a 23 que se acompaian, forman parte integrante de estos estados financieros. Las notas 1 a 23 que se acompaiian, forman parte integrante de estos estados
financieros. financieros.
o o oy
) 1 ) ) 1 ) 0
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MIPyME FONDO DE INVERSION CERRADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

NOTA 1 - ANTECEDENTES GENERALES DE FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

En cumplimiento al Articulo N° 95 de la Ley de Valores N° 1834 del 31 de marzo de 1998, y al Reglamento de Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras emitido mediante la Resolucion Administrativa N° SPVS-IV-N° 267 del 29 de junio de 2000, se
constituyé FORTALEZA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., mediante Escritura Piblica N° 140/2000 el
3 de abril de 2000, con el objeto tinico de prestacion de servicios de administracion de Fondos de Inversion, constituidos por la
captacion de aportes de personas naturales o juridicas, para su inversion en valores bursétiles de oferta publica, bienes y activos
por cuenta y riesgo de los aportantes y toda otra actividad conexa e inherente al objeto principal de la Sociedad efectuando dichas
operaciones con estricta sujecion a la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos. La Sociedad se halla inscrita en la Fundacion
para el Desarrollo Empresarial (FUNDEMPRESA) con la Matricula N°.13699.

EI 13 de septiembre de 2000, la Sociedad se inscribi6 en el Registro del Mercado de Valores. El plazo de duracion de la Sociedad
es de 99 afios. con domicilio legal en la Av. 16 de Julio N° 1591, contando actualmente con una Oficinal Central y dos Sucursales
y 60 funcionarios.

El 13 de septiembre de 2000, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion Administrativa
SPVS-IV-488 autoriza el funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de Fortaleza Sociedad Administradora
de Fondos de Inversién S.A.

La Sociedad es responsable de proporcionar a los Fondos de Inversion los servicios administrativos que éstos requieran, tales
como la cobranza de sus ingresos y on de informes periddicos que su estado y i
actual y en general la provision de un adecuado servicio técnico para la administracion de los Fondos de Inversion.

La Sociedad debera administrar los Fondos de Inversion a su cargo con el cuidado exigible a un administrador profesional con
conacimiento especializado en la materia.

NOTA 2 - ANTECEDENTES DE MIPYME FONDO DE INVERSION CERRADO

El Fondo fue creado mediante Escritura Pdblica No. 2414/2014 de fecha 26 de noviembre de 2014, modificada mediante Escritura
Pblica No. 1175/2020 de fecha 18 de mayo de 2020.

Este Fondo se constituye como un Fondo de Inversion Cerrado, cuyo patrimonio es fijo y en el que las cuotas de participacion
colocadas entre los participantes no son redimibles directamente por el Fondo de Inversion si no hasta el vencimiento del Fondo.
El patrimonio del Fondo de Inversion es autonomo y separado juridica y contablemente de Fortaleza SAFI S.A., su administrador.

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion ASFI/298/2020 de 29 de junio de 2020, inscribe
al Fondo en el Registro del Mercado de Valores, y autoriza la emision y oferta publica de sus cuotas de participacion en el Mercado
de Valores.

El objeto de MiPyME Fondo de Inversion Cerrado es invertir en Instrumentos Representativos de Deuda e Instrumentos
Representativos de Participacion de Entidades Financieras que provean financiamiento, a micro, pequefias y/o medianas empresas.
Adicionalmente, el Fondo invertira en otros activos nacionales e internacionales, como ser valores de renta fija, valores de renta
variable, cuotas de fondos de inversion y otros establecidos en la Politica de Inversiones del Reglamento Interno del Fondo.

MiPyME Fondo de Inversion Cerrado esta denominado en bolivianos y su patrimonio sera de Bs700.000.000 (Setecientos millones
00/100 bolivianos) dividido en 1.000 (un mil) Cuotas de Participacion con un valor nominal de Bs700.000 (Setecientos mil 00/100
bolivianos) cada una.

El Fondo tendra un plazo de vida de 10 (diez) afos a partir del inicio de actividades del Fondo, prorrogables por periodos de 2 (dos)
afios y solo en dos ocasiones por acuerdo de la Asamblea General de Participantes. Las prorrogas pueden ocurrir por acuerdo
adoptado con al menos 1 (un) afio de anticipacion al vencimiento del plazo de duracion del Fondo.

Las cuotas de participacion de MIPYME Fondo de Inversion Cerrado fueron inscritas y son negociables en la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. La oferta piiblica primaria de las cuotas de participacion se realizé en fecha 5 de enero de 2021, habiéndose colocado
el 40% de las mismas por un total de 283.000.00.

El 14 de octubre de 2022, mediante Resolucion N° ASFI/1173/2022 la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
autorizd la Emision, la Oferta Publica dirigida y la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de las nuevas Cuotas de
Participacion producto del incremento de capital del Fondo de Inversion Cerrado MIPYME, las cuales fueron negociadas, el 24 de
octubre de 2022 en la Bolsa Boliviana de Valores.

NOTA 3 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros son preparados de acuerdo con normas contables incluidas en el Manual Unico de Cuentas
emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para entidades intermediarias del Mercado de Valores al
31 de diciembre de 2023.

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion del Fondo de Inversion realice estimaciones y
suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio/periodo. Los
resultados reales podrian ser diferentes de las estimaci i Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en
estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

3.1 Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se presentan de manera comparativa a efectos de cumplir
con las normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
en Bolivia.

3.2 Criterios de valuacion

Los criterios de valuacion més significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:

a)  Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre del ejercicio. Las diferencias
de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en la cuenta “Abonos por diferencia de

cambio y mantenimiento de valor” y/o “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en moneda extranjera, fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio
oficial Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas.

b)  Disponible
Se registran los saldos constituidos por el Fondo en moneda nacional o extranjera en bancos del pais.

c) Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Las inversiones se valtian de acuerdo con lo ido en la ia de ion de la on de Normas para el
Mercado de Valores, establecido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y se registran de la siguiente forma:

i) Valores de renta fija

En el caso de valores renta fija, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados primarios o secundarios, y hasta que no se

registren otras transacciones con Valores similares en los mercados bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de

mercado vigente en el “Historico de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de la Resolucion
inistrati i la Tasa de relevante sera la Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

La informacion de la Tasa de Rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de metodologia de valoracion, debe ser
comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de
Supervision de Sistema Financiero (ASFI) involucradas en los procesos de valoracion, luego de la Gltima rueda de Bolsa, antes de
finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision de Sistema Financiero (ASFI).

En el evento que uno o mas valores de un mismo Cadigo de Valoracion, sean transados en los mercados bursatiles autorizados
en un dia determinado por cada Codigo de Valoracion, todos los demas valores de ese mismo Cédigo de Valoracion deberan ser
valorados utilizando la Tasa Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.

En este caso, la Tasa de Rendimiento relevante, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores autorizadas en
Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), involucradas en los procesos
de valoracion.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningtn Valor de un mismo Cddigo de ion, o las
no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del dia de estos Valores se determina utilizando como Tasa de
Rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histdrico de Hechos de Mercado”.

Cuando no existen Tasas de Rendimiento relevantes en el Historico de Hechos de Mercado para un determinado Codigo de
Valoracion, el precio de los Valores se determina utilizando la (ltima Tasa de Rendimiento vigente para el Valor, hasta que exista
un hecho de mercado relevante.

ii)  Valores emitidos por el Banco Central de Bolivia o el Tesoro General de la Nacion

Los valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de la Nacion, son valuados en base a tasas de rendimiento
promedio ponderadas de la tltima subasta del Banco Central de Bolivia, en caso de no existir tasas de mercado relevantes de la
Bolsa Boliviana de Valores.

iii)  Valores emitidos por en el Extranjero

Los valores emitidos en el extranjero se los valia de acuerdo con el Capitulo VI: VALORACION DE VALORES EMITIDOS EN EL
EXTRANJERO de la Metodologia de Valoracion emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)

d)  Inversiones en operaciones de reporto

En el activo se registra el valor de los titulos valores vendidos en reporto cuando el Fondo actda como reportada y en el pasivo,
por el mismo importe, se expone la obligacion que tiene la Sociedad de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha
pactada y a un precio establecido.

Las operaciones de compra en reporto se registran, tanto en el activo (inversiones en operaciones de reporto) como en el pasivo
(obligaciones por financiamiento a corto plazo) al valor del contrato de reporto, los titulos valores adquiridos en reporto se registran
al mismo valor del contrato.

e) Valores representativos de deuda que no estén inscritos en el Registro de Mercado de Valores

Los valores representativos de deuda, pagares que no estén inscritos en el Registro de Mercado de Valores, se valian diariamente
a su valor nominal en base a una tasa de rendimiento. De acuerdo con lo dispuesto en el Manual Unico de Cuentas y en el Art 58

del Reglamento Interno del Fondo aprobado por ASFI.

Los valores representativos de deuda pagarés a corto plazo son expuestos en inversiones sin oferta publica y los de largo plazo
son expuestos en inversiones permanentes.

f)  Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan derechos del Fondo de Inversion frente a terceros, por el saldo pendiente de cobro
actualizado a la fecha de cierre.

La prevision para incobrabilidad se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la antigiiedad de las cuentas por
cobrar de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Porcentaje de prevision

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%

g)  Patrimonio neto
El Fondo de Inversion fue constituido y se administra en bolivianos, razon por la cual los importes se presentan de manera histdrica.

El Patrimonio Neto estd conformado por las cuotas de participacion adquiridas por los participantes mas los rendimientos
acumulados.

h)  Rendimiento neto del ejercicio

El rendimiento del ejercicio del Fondo de Inversion se determina en funcion al registro de los ingresos menos los gastos, expresados
avalores histricos.

i)  Gastos operacionales

Los gastos i princi a las comisiones por
Administradora de Fondos de Inversion. Los gastos i son

y custodia pagadas a la Sociedad
por el método de

)  Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos fi por i bursétiles
de cartera de i asi como los obtenidos por i
registran por el método de devengado.

a y pérdidas por
en valores de renta fija. Estos ingresos y gastos se

NOTA 4 - CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
Al31 de diciembre de 2023, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables, respecto al ejercicio 2022.
NOTA 5 - DISPONIBILIDADES

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Cuentas Corrientes MN 34.096.723 55.820.900
Cajas de Ahorro ME 112.347 100.694
Cajas de Ahorro MN 26.310.518 3.576.278
60.519.588 59.497.872

NOTA 6 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs

Val. emitidos por Ent. financieras nacionales a) 278.736.009 438.848.898
Val. emitidos por Emp. no financieras nacionales b) 5.488.777 5.898.797
Val. e instrumentos emitidos en el extranjero c) 29.794.837 28.375.432

314.019.623 473.123.127
a)  Lacomposicion es la siguiente:
Bonos 30.028.030 32.498.199
Certificados de depdsito a plazo fijo 248.707.979 406.350.699

278.736.009 438.848.898
b)  Lacomposicion es la siguiente:
Bonos de empresas 5.488.777 5.898.797
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¢)  Lacomposicion es la siguiente:

Comercial Paper ME 29.794.837 7.648.813
Notas Estructuradas ME - 20.726.619
29.794.837 28.375.432
NOTA 7 - INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Valores adquiridos en reporto 30.626.444 10.813.000
Rendimiento devengado sobre valores en reporto 53.819 27.033
30.680.263 10.840.033
NOTA 8 - INVERSIONES A CORTO PLAZO EN VALORES SIN OFERTA PUBLICA
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs
Pagarés en emision privada a corto plazo 197.788.892

NOTA 9 — DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Deudores por valores adq. en reporto 30.626.444 10.813.000

Otros deudores 79.291 86.175
30.705.735 10.899.175
NOTA 10 - INVERSIONES PERMANENTES

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Acciones sin oferta publica 10.794.765 10.000.265
Pagarés de emision privada a largo plazo 18.673.317 11.189.989
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NOTA 11 — OBLIGACIONES POR OPERACIONES BURSATILES A CORTO PLAZO

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Oblig. por valores reportados a entregar 30.626.444 10.813.000

0

NOTA 12 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Comisiones y pagos anticipados 353.777 111.239
Auditoria Externa 3.898 15.856
357.67! 127.095
NOTA 13 — GASTOS OPERACIONALES
La composicion del rubro es Ia siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Gastos por administracion y custodia 3.132.621 1.802.124
Gastos operativos Agencias de Bolsa 140.839 88.460
Gastos por reg. de valores en anotacion en cuenta 58.967 31.138
3.332.427 1.921.724
NOTA 14 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
La composicion del rubro es Ia siguiente:
2023 @ 2022
Bs Bs
Ingresos Financieros
Ganancia por venta de valores bursatiles 61.183 125.460
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda 14.928.582 5.200.373
Ganancia por valoracion de cartera de inversiones bursatiles 479.218 93.504
Otros ingresos financieros 13.856.711 12.998.303
29.325.694 18.417.641
Gastos Financieros I
Pérdidas de ventas de valores bursatiles 2.830 110
Pérdidas por valoracion de cartera de inversiones 915.225 3.390
Otros cargos financieros 446.997 49.507
1.365.05: 53.007
NOTA 15 - GASTOS DE ADMINISTRACION
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Servicios contratados 110.109 102.845
Gastos bancarios 6.939 25.340
117.048 128.185

NOTA 16 - PATRIMONIO NETO

El patrimonio neto de PYME Il Fondo de Inversion Cerrado al 31 de diciembre de 2023 y 2022 alcanza a Bs632.198.064 y
Bs607.649.408 respectivamente, dividido en 792 cuotas de participacion cada una por un valor de Bs798.217 y Bs767.230
respectivamente, de acuerdo con el estado de obtencion del valor de cuota e inversion del total de cuotas del Fondo de Inversion
a esas fechas.

NOTA 17 - SITUACION TRIBUTARIA

La Ley N° 2492 (Cddigo Tributario) detalla en su Articulo 23° a los distintos tipos de contribuyentes, exceptuando de ellos a
los patrimonios auténomos emergentes de procesos de titularizacion y los fondos de inversion administrados por Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion y demas fideicomisos. En este contexto el Fondo de Inversion no es un contribuyente
sujeto a impuestos.

Esta condicion se encuentra reiterada con la Ley N° 3446 que define en su Articulo 9° que estan exentos del Impuesto a las
Transacciones Financieras los créditos y débitos en cuentas de Patrimonit 0l con pcion de los débitos
cobrados por el fideicomitente o beneficiario.

Mediante Ley N° 1356 (Ley del Presupuesto General del Estado Gestion 2021) del 28 de diciembre de 2020, se modifica el Articulo
117 de la Ley N° 1834 de 31 de marzo de 1998, del Mercado de Valores, “Articulo 117 Incentivos Tributarios; Las ganancias de
capital generadas por la compra/venta de acciones a través de una bolsa de valores, no estaran gravadas por el Impuesto al
Valor Agregado”.

NOTA 18 - POSICION MONEDA EXTRANJERA
Délares Estadounidenses
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022 expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en ddlares

estadounidenses que representan una posicion neta activa de USD4.365.450 y USD4.151.038, respectivamente, segun se detalla
a continuacion:

2023 2022

usp usp
ACTIVO
Disponibilidades 16.377 14.678
Inv. Bursétiles en valores representativos de deuda 4.343.271 4.136.360
Documentos y cuentas pendientes de cobro 5.802 -
Total del activo 4.365.450 4.151.038
Posicion neta - activa en USD 4.365.450 4451,
Posicion neta - activa en bolivianos al tipo de cambio al 31 de diciembre de 2023
y 2022 29.946.987 28.476.121

Los activos y pasivos en ddlares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 de USD1 por Bs6.86 para ambas fechas.

NOTA 19 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen activos de di i ingida en el o autonomo del Fondo de

Inversion.

NOTA 20 - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no se han

ingresos o gastos y de gestiones anteriores.

NOTA 21 — OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES

El Fondo tomé conocimiento de la modificacion al F para de Fondos de Inversion y de los
Fondos de Inversion comunicada mediante Circular ASFI/802/2023. Al respecto el Fondo no realizara ninguna modificacion porque
la Politica de Inversion incluida en el Reglamento Interno del Fondo aprobada por ASFI ya contempla el limite del 5% en activos
financieros internacionales.

NOTA 22 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen contingencias significativas probables de ninguna naturaleza, que afecte a los
estados financieros de MIPYME Fondo de Inversién Cerrado a esas fechas.

NOTA 23 - HECHOS POSTERIORES
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa

los estados financieros de MIPYME Fondo de Inversion Cerrado administrado por Fortaleza Sociedad Administradora de Fondos
de Inversion S.A. a esa fecha.
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